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8) Tarjetas.

VIIl. LIBRO SEPTIMO: DE LA PRESCRIPCION Y DE LA CADUCIDAD DE
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EXPOSICION DE MOTIVOS

. CONSIDERACIONES GENERALES

1) Razén de ser de un nuevo Cédigo mercantil.

I-1. Cuando se redacta esta Exposicion de Motivos se han cumplido ciento
veinticinco anos desde la promulgacion del Cédigo de comercio espariol
vigente. Una larga y azarosa fase histérica que parte de la Restauracién
monarquica y llega al Estado social y democrético de Derecho consagrado
en la Constitucién de 1978, a través de cambios politicos tan importantes
como la Il Republica y las dos dictaduras, la que precedid a su
advenimiento y la que sucedio a su caida, tras la guerra civil.

I-2. ElI C. de c. de 1885 encontrd su justificacion en la insuficiencia de su
antecesor, de 1829, que ignord instituciones tan importantes como la
bolsa y la banca y no sintonizdé con los cambios politicos favorables a la
libertad, que habian potenciado el comercio y la industria y causado una
“verdadera revolucion” en el orden econémico.

I-3. Las reformas realizadas para suplir esas deficiencias por un cumulo de
disposiciones especiales no soélo no resultaron suficientes, sino que
hicieron “dificil y enojosa” la aplicacién del Codigo de 1829 —derogado en
muchos de sus articulos- y provocaron un “estado de confusién y de
verdadera anarquia”, que hizo necesaria y urgente la redaccién de un
nuevo Caodigo. Entre ambos, transcurrieron cincuenta y seis afios del siglo
XIX.

I-4. Ahora, tras una larga era de cambios profundos y acelerados al ritmo de la
historia de nuestro tiempo, son muchas mas las razones que imponen la
derogacion del C. de c.

I-5. ElI C. de ¢ no ha perdido vigencia, pero si vigor. Su inadecuacion a la
realidad politica y econémica ha intentado también salvarse a través de
leyes, unas de modificacion de su articulado (como las relativas a la
persona casada comerciante, el registro mercantil, la contabilidad), otras,
las mas numerosas, especiales, reguladoras de materias no
contempladas en el Cdadigo (la sociedad de responsabilidad limitada, la
competencia, la propiedad industrial, la defensa de los consumidores, la
contratacion electrénica) o derogatorias de partes de éste (como las
relativas a la sociedad andénima, a la bolsa y a los agentes mediadores
colegiados, transporte terrestre, al seguro, a la letra de cambio y al
cheque, a la suspension de pagos y a la quiebra),que han provocado un
progresivo vaciamiento del Cédigo.

Subsiste asi la inadecuacion del viejo Cédigo a la actual realidad politica y
econdémica, mientras que, a la vez, la proliferacion de leyes especiales
desgajadas de él da lugar a una dispersidon normativa de efectos muy
negativos para la seguridad juridica y para la realidad del mercado.

I-6. Los postulados de la nueva constitucion econdémica en el marco de la
economia de mercado, que imponen la unidad de éste y explican la
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atribucion al Estado de competencia exclusiva en materia de legislacion
mercantil, aconsejan, por el contrario, la clara delimitacion de ésta y la
integracion de la normativa reguladora.

I-7. A esos fines, el Codigo resulta el instrumento de politica legislativa mas

adecuado. Cuando parecia superado el movimiento codificador, renace
actualmente como recurso unificador (un mismo Cédigo para un mercado
Unico, con vigencia en todo el territorio nacional), que acota con criterio
unitario la materia mercantil e integra la legislacién especial que la regula.
El modelo implantado por el Code de commerce francés de 2000, de
recodificacion sistematica de la legislacion especial, en virtud de su
insercion en el cuerpo legal, es el que sigue el Cdodigo espafiol para
integrar la vigente normativa dispersa, sin perjuicio de su revisién para
actualizarla y completarla.

[-8. Estas fueron las razones que llevaron en 2006 al Ministro de Justicia a

encargar a la Seccion Segunda, de Derecho Mercantil, de la Comision
General de Codificacién la elaboracion de un nuevo Cdédigo Mercantil
(Orden de 7 de noviembre de 2006).

En cumplimiento de ese encargo, se ha elaborado el presente
Anteproyecto.

2) Delimitacion de la materia mercantil.(Titulo preliminar)

[-9. Se puede aqui repetir la antolégica frase con que la E. de M. de 18 de

[-10.

[-11.

marzo de 1882 anunciaba el caracter innovador del Cédigo de comercio;
también el proyectado Cdodigo Mercantil “considera al Derecho Mercantil
bajo una faz completamente nueva”. Acorde con las modernas tendencias
doctrinales, con los postulados de la constitucién econémica en que ha de
insertarse el cuerpo legal y con la realidad del trafico, la delimitacion de la
materia mercantil se hace a partir de un concepto basico: el mercado
como ambito en el que actuan los protagonistas del trafico, cruzan ofertas
y demandas de bienes y servicios, y entablan relaciones juridico-privadas
objeto de regulacién especial.

De esta manera, el Derecho mercantil vuelve a ser el Derecho de una
clase de personas y de una clase de actividades, como lo fue en su
origen, al que retornan las mas modernas formulaciones positivas.

Para calificar a esos ambitos, subjetivo y objetivo, el concepto de
referencia es la empresa como organizacion econdmica de produccion de
bienes o prestacion de servicios, a partir de la cual se identifica a su titular
(el empresario) y a la actividad que desarrolla en el mercado. Mas la
titularidad de una empresa, criterio unitario para la calificacion del
empresario persona natural, no lo es para el empresario persona juridica,
en el que, junto al criterio de la naturaleza del objeto social se recoge el
formal de la adopcién de algun tipo de sociedad mercantil.

Estos conceptos se extienden en el nuevo Cédigo hasta incluir ambitos
economicos hasta ahora excluidos del Derecho mercantil por razones
histéricas que se consideran superadas, como la agricultura y la
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I-12.

I-13.

I-14.

[-15.

artesania. Por otra parte, la figura central del empresario no es la Unica
protagonista entre los operadores del mercado sujetos al Cddigo,
concepto que también abarca a los profesionales que ejercen actividades
intelectuales, sean cientificas, liberales o artisticas, cuyos bienes o
servicios destinen al mercado; a las personas juridicas que, cualquiera
sea sus nhaturaleza y objeto, ejerzan alguna de las actividades expresadas
en el Cddigo, e incluso a los entes sin personalidad juridica por medio de
los cuales se realicen.

Al empresario, como figura central, le es aplicable plenamente el estatuto
mercantil, esto es, el conjunto de normas que establecen especiales
derechos y obligaciones para las personas asi calificadas, en funcion de la
titularidad juridica de una empresa y de la actividad que a través de ésta
realiza para el mercado. En el estatuto se integran las normas sobre
régimen juridico-privado de la empresa, responsabilidad y representacion
de su titular, registro mercantil y contabilidad, asi como, en su conjunto, el
Derecho de sociedades mercantiles.

Estas normas legales especiales pueden extender su aplicacion a los
demas operadores del mercado incluidos en el ambito subjetivo del
Cddigo de no existir otras que les sean especificamente aplicables por
razon de la naturaleza de la persona, de la materia o de la indole de sus
actividades.

El Cédigo no se plantea ninguna cuestiéon de fuentes ni de autonomia
legislativa del Derecho mercantil, sino que, partiendo de su caracter de
Derecho especial, se limita a acotar su propia materia, a la que son
aplicables, en primer lugar, las normas del Cédigo y, en su defecto, los
usos de comercio, en reconocimiento de la importancia de éstos, no ya en
el origen de esta rama del Derecho sino en el moderno trafico; solo en
defecto de reglas especiales mercantiles, legales o consuetudinarias, se
aplicaran a esta materia las de la legislacion civil, segun su sistema de
fuentes.

En el ambito objetivo, el Cddigo incluye como materias reguladas los
actos y contratos calificados de mercantiles, bien por razén del sujeto y de
la actividad, bien por su objeto o por el mercado en que se celebren; el
régimen juridico de las sociedades mercantiles; la competencia en el
mercado, y la propiedad industrial.

3) Libros en que se divide el Cédigo.

I-16.

[-17.

El Cddigo esta dividido en siete libros que se organizan cada uno de ellos
por titulos y capitulos, de tal manera que cada capitulo tiene una
numeracion independiente, lo que permite, esa es la gran ventaja de ese
sistema, afiadir o modificar articulos sin necesidad de alterar mas que la
numeracion del capitulo correspondiente.

Esos siete libros van precedidos por un titulo preliminar, siguiendo asi el
mismo planteamiento del cédigo Civil de 1889. En ese titulo preliminar se
incluyen los articulos que delimitan el objeto de la regulacion del Cédigo,
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haciendo referencia a los ambitos subjetivo y objetivo que permiten
delimitar la materia mercantil que es objeto de regulacion en el Cédigo.

[-18. La ordenacion de los libros puede considerarse tradicional, refiriéndose a
las distintas materias por este orden, sujetos de la actividad mercantil,
reglas de competencia, obligaciones y contratos, valores e instrumentos
de pago vy, por ultimo prescripcion y caducidad.

1-19. El Libro primero incluye la regulacion de las empresas, la representacion
de los empresarios, los negocios sobre las empresas, la contabilidad y el
Registro mercantil.

I-20. El Libro segundo esta dedicado a las sociedades mercantiles. El Libro
tercero se refiere al Derecho de la competencia, tanto a la competencia
desleal como a la defensa de la competencia, asi como algunos preceptos
referidos a las instituciones de la propiedad industrial.

I-21. El Libro cuarto tiene por objeto las normas sobre obligaciones y contratos
mercantiles en general. El Libro quinto incluye la regulacion de los
contratos mercantiles en particular. El Libro sexto tiene por objeto la
regulacion de los valores y de los instrumentos de crédito y de pago, y el
Libro séptimo incluye las normas sobre prescripcion y caducidad,
instituciones éstas que se regulan en ese ultimo Libro por cuanto son
normas que tienen aplicacion con caracter general en toda la materia
comprendida en el Cdédigo.

4) Derecho mercantil y Derecho de la competencia.

[-22. Como se comprobara hay una primera innovacion importante, de acuerdo
con el desarrollo doctrinal, que consiste en incluir dentro del Cédigo no
s6lo las materias que tradicionalmente se consideraban mercantiles
durante la vigencia de los codigos de 1829 y 1885, sino que se incluye
también la regulacion de la competencia en el mercado, siendo asi que las
normas sobre defensa de la competencia y competencia desleal nacieron
fuera del ambito estricto de la legislacion mercantil, pero que ahora hay
que integrarla por exigencia de la nueva perspectiva en la que se basa el
Derecho mercantil, como Derecho que establece las reglas de actuacion
en el mercado.

5) Empresarios y operadores del mercado.

[-23. Otra novedad importante consiste en que se asimilan a los empresarios,
los que se denominan operadores de mercado u operadores econémicos,
los cuales son definidos junto a los empresarios por cuanto su actuacion
en el mercado o su participacion en los negocios juridicos que se
producen en el mismo tienen que someterse a la regulacién juridico-
mercantil, de la misma manera que se produce cuando interviene en una
operacion determinada un empresario.

6) Innovaciones de normas sustantivas que presenta el nuevo Cédigo.

[-24. El contenido del Cédigo no es totalmente nuevo. Se incluyen en efecto
normas legales que ya estaban en vigor anteriormente y que por lo tanto
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[-25.

[-26.

[-27.

[-28.

representan una innovacién muy limitada, consistente en su introduccion
en el Cadigo, lo que exige modificaciones limitadas a efectos de coordinar
la integracion de esas materias con el conjunto de las normas codificadas.
Asi ocurre, por ejemplo, con las normas sobre contabilidad de los
empresarios, el contrato de agencia o los contratos publicitarios.

Pero la mayor parte del Cdadigo incluye la regulacién de materias que
carecian de normativa aplicable y que, por lo tanto constituyen una
innovacion en el ordenamiento juridico. En la regulacion de materias
nuevas cabe mencionar la referente a la empresa y operaciones sobre la
misma, la representacion, la competencia desleal y la defensa de la libre
competencia, la inclusién de varios articulos sobre la propiedad industrial
y muy especialmente los distintos tipos de contratos como los de
distribucion, suministro, franquicia, mediacién, contrato de obra por
empresa, prestacion de servicios mercantiles, operaciones sobre bienes
inmateriales, contratos turisticos, prestacion de servicios electronicos,
contratos bancarios y de financiacion y operaciones en el mercado de
valores.

Y la regulacion de materias que ya eran objeto de disposiciones legales,
introduce cambios de tal naturaleza que se trata realmente de una
normativa nueva en su conjunto. Asi puede apreciarse en la regulacion de
la compraventa o en los contratos de depésito, de seguro o de transporte.

En relacién con este tema hay que llamar la atencién sobre un fenémeno
que se ha producido durante la elaboracion del Cédigo, que ha durado
aproximadamente cinco anos. Consiste ese fendmeno en que materias
reguladas como parte del Cédigo han sido objeto de regulacién como
leyes independientes, aunque la sustancia de las normas incluidas en
ellas habian sido elaboradas como parte del Codigo por la Comision
General de Codificacion. Tal es el caso, por ejemplo, del transporte
terrestre de mercancias o las normas sobre cuentas anuales. Pues bien,
en esos casos se ha vuelto a integrar en el Cadigo la regulacion contenida
en la Ley especial, respetando el texto normativo de Ley solamente con
las adaptaciones necesarias para su integracion en el Cédigo de una
manera coherente.

El Cadigo regula de una manera absolutamente predominante el Derecho
privado aplicable para los sujetos y las operaciones relacionadas con el
mercado, aunque en materias concretas tales como la defensa de la
competencia o las operaciones en el mercado de valores, se ha
considerado coherente incorporar algunas normas de Derecho
administrativo que parecia indispensable incluir aqui para por exigencias
de la coordinacion con las normas que regulan la materia en su conjunto.

En cualquier caso hay que hacer notar que son muchas las materias que
se regulan por primera vez o en que se introduce una regulacion que
difiere de manera importante con la regulacién existente. Asi por ejemplo,
todos los negocios juridicos sobre la empresa que se incluyen en el Libro
primero y también las normas sobre la representacién del empresario.
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[-29.

Las sociedades mercantiles se regulan también teniendo en cuenta la
evolucion legislativa reciente, constituida sobre todo por la Ley de
Sociedades de Capital y por la Ley sobre Modificaciones Estructurales de
las sociedades, pero con un planteamiento innovador que respeta en la
medida de lo posible los planteamientos de esa legislaciéon, aunque
tratando de superar los problemas a que esa normativa ha dado lugar.

7) Derecho mercantil y proteccion de los consumidores.

[-30.

Importa destacar que se ha tomado como criterio general el de no
incorporar a este Cddigo mercantil las normas de proteccién de los
consumidores, que se consideran vigentes y respetando su imperatividad,
se ha considerado, en efecto, que habiéndose promulgado el texto
refundido de la Ley General para la Defensa de los Consumidores y
Usuarios, en fecha muy reciente, y tratandose de un texto legal
equiparable a un Cédigo sobre la materia, parecia poco adecuado alterar
ese planteamiento legislativo, de manera que se respeta la diferencia de
las normas de proteccidn de los consumidores como ajenas a la
regulacion del Codigo mercantil.

8) Obligaciones y contratos mercantiles.

[-31.

[-32.

[-33.

[-34.

En materia de obligaciones y contratos, se han separado dos libros. El
primero de ellos, que es el Libro cuarto, regula las obligaciones vy
contratos mercantiles en general. Se regulan solamente las cuestiones
fundamentales, siguiendo basicamente los trabajos de Unidroit y de
Uncitral.

Gracias a esta regulacion sintetizada de las normas y obligaciones en
general se asegura la homogeneidad de regulacién en todo el mercado de
unos mismos principios basicos contractuales, evitando que puedan
plantearse regulaciones distintas en estas materias por razones de la
normativa que rige subsidiariamente a las normas mercantiles. Esas
normas basicas que se incluyen para las obligaciones y contratos
mercantiles en general son fundamentales por cuanto constituyen los
criterios basicos que son aplicables a los contratos mercantiles en
particular. Ello hace que aun cuando esas normas coincidan con las
establecidas en la legislacién civil, ello no es obstaculo para que esas
normas al incorporarse al Cédigo mercantil formen parte de la legislacion
mercantil aplicable a todos los contratos en particular que luego son
regulados.

En cualquier caso es importante considerar que la regulacién contenida en
materia contractual en el Cédigo tiene como regla general una eficacia
dispositiva, de manera que son normas imperativas solamente aquellas en
que expresamente se imponga la imperatividad.

En los contratos en particular se regulan los que podriamos considerar
tipos contractuales basicos, incluyéndose entre ellos muchos contratos
que carecian de una regulacion legal, entre los pueden citarse los
contratos de distribucion o los contratos financieros. También se incluyen
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contratos como los de prestacion de servicios informaticos, por tratarse de
operaciones que han aparecido en los ultimos tiempos y que tienen gran
importancia por el auge imparable de la informatica. Y también se regulan
los contratos turisticos que carecian de regulaciéon a nivel de Ley y que
tienen gran importancia practica teniendo en cuenta la extraordinaria
trascendencia que el Derecho turistico tiene en nuestro pais.

9) Valores.

[-35. El Libro sexto se ocupa de los titulos valores y aporta como novedad la
inclusiéon de normas generales sobre los valores, asi como la regulacion
de las tarjetas de crédito, y por supuesto se incluye la regulacién
sustantiva que ya regia en la Ley Cambiaria y del Cheque.

10) Prescripcion y caducidad.

[-36. Y por ultimo, en el Libro séptimo se regulan la prescripcion y la caducidad,
como instituciones aplicables en toda la materia juridico-mercantil, pero
incluyendo modificaciones en puntos importantes.

Il. LIBRO PRIMERO: DEL EMPRESARIO Y DE LA EMPRESA

1) Del empresario individual.

[I-1. El ejercicio por persona fisica de la actividad empresarial puede realizarse
en nombre propio por quienes gocen de plena capacidad de obrar y por
los menores emancipados; en este caso, la infraccion de las limitaciones
impuestas por la legislacién civil no impedira atribuir al menor ejerciente la
condicion de empresario, sin perjuicio de las consecuencias que afecten a
los concretos actos realizados en contravencion de aquellas limitaciones.

[I-2. Por medio de sus representantes legales, los menores no emancipados
podran continuar el ejercicio de la actividad de la empresa que reciban por
donacién, herencia o legado. La misma regla se aplicard a los
incapacitados y a los declarados ausentes, quienes, ademas, podran
continuar por medio de sus representantes legales la actividad
empresarial que estuviesen ejerciendo al acaecer el hecho determinante
de su incapacidad o su desaparicion.

[I-3. El Codigo regula los requisitos generales de capacidad de la persona fisica
empresario para el ejercicio de su actividad, en nombre propio o por
medio de sus representantes legales, pero prevé, ademas, que la ley
puede exigir otros adicionales para la titularidad de determinadas
empresas o el ejercicio de especificas actividades empresariales, o
establecer prohibiciones e incompatibilidades. La inobservancia de estas
normas legales no impedira la atribucién del caracter de empresario al
ejerciente de hecho, sin perjuicio de las consecuencias y sanciones que
establezca la legislacion aplicable.

Se prevé también la inhabilitacion por ley para ser titular de empresas,
ejercer actividades empresariales o realizar determinados actos y
contratos, con los efectos que establezca la norma inhabilitadora.
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[1-4.

1-5.

Se incluye en este Titulo un Capitulo Il, que trata “De la responsabilidad
patrimonial” del empresario persona fisica. La regla general que lo
encabeza no difiere de la comun del Derecho de obligaciones, sino que
expresa el principio de responsabilidad patrimonial universal y el de
paridad de los créditos: el empresario responde de sus obligaciones con
todos sus bienes presentes y futuros, sin distincion alguna entre quienes
sean acreedores por razon de su actividad empresarial o por cualquier
otra causa.

Reflejo de las reglas comunes es también el precepto dedicado a la
responsabilidad del empresario persona casada. Si el régimen de bienes
del matrimonio es el de gananciales u otro de comunidad, el empresario
responde de las obligaciones contraidas en el ejercicio de su actividad
empresarial con sus bienes propios y con los comunes; si el régimen
econdémico es de separacién o de participacion, unicamente con los
propios.

No se trata, pues, de normas especiales, sino de normas de aplicacion
expresa de las comunes al supuesto concreto del empresario casado.

2) De la representacion del empresario.

1-6.

1-7.

A la materia tradicional de los auxiliares, el Codigo ha antepuesto unas
disposiciones generales sobre la representacion mercantil, referidas tanto
al empresario persona individual como a las personas juridicas, y tanto a
la representacion voluntaria como a la legal.

Los auxiliares del empresario se caracterizan por ser representantes
integrados en la empresa y en situacion de dependencia. Con la finalidad
de proteger la seguridad del trafico, el régimen que el Cédigo establece
tiende a vincular al empresario por la actuacién de sus auxiliares, tanto si
estan dotados de poder expreso (verbal o escrito) como si el poder es
presunto o aparente. Se presume el poder cuando el auxiliar designado
por el empresario para desempefiar en la empresa una funcién que
implique relaciones con terceros, contrate con éstos; la apariencia de
poder resulta de la actuacién publica de una persona que, aun sin poder ni
designacion del empresario, aparezca en el desempefio de una funcién en
la empresa que implique relaciones con terceros.

[I-8. Se regulan la sustitucion, la continuidad y la revocacion de los poderes de

[1-9.

los auxiliares, asi como los deberes y responsabilidades de éstos, y los
efectos de la recepcion de notificaciones dirigidas al empresario, siempre
amparando a los terceros que hayan confiado en la apariencia.

Tras las disposiciones generales, el Cdodigo trata de los apoderados
generales y de los singulares, segun sus respectivos apoderamientos se
extiendan a todas las actividades o a determinados actos del giro o trafico
de la empresa y del régimen de obligaciones y responsabilidad de su
respectiva actuacion, atendiendo mas que al dato formal de la
contemplatio domini, al real del interés y a la apariencia en que haya
confiado el tercero.
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3) De la empresa.

[1-10.

[-11.

[-12.

11-13.

[1-14.

La empresa, concepto calificador de su titular (el empresario) y de la
actividad econdmica que a través de ella desarrolla, se describe como
organizacién de elementos diversos, de la que resulta un nuevo valor, el
fondo de comercio. Los bienes inmuebles e instalaciones en los que el
empresario realiza su actividad se definen como establecimientos, y se
distingue el principal, centro de las operaciones desarrolladas, de las
sucursales, caracterizadas por estar dotadas de una representacion
permanente y de autonomia de gestion, y de los demas establecimientos
secundarios o accesorios.

Las operaciones realizadas en los establecimientos abiertos al publico se
rigen por normas especiales, como las de irreivindicabilidad de las
mercancias en ellos adquiridas de buena fe y la presuncién de su caracter
de contado.

El Cddigo regula los negocios de transmision de la empresa como
conjunto, que, salvo pacto en contrario o falta de conformidad de la
contraparte, comprenderan la cesion de contratos celebrados en el
ejercicio de la actividad empresarial, la cesion de créditos generados en
ese ejercicio y la asuncion por el adquirente de las deudas que resulten de
la documentacién contable y empresarial, de las que el transmitente
respondera solidariamente.

Como negocios de transmision de la empresa se regulan la compraventa
y el arrendamiento, al que se asimila el usufructo cuyo titulo constitutivo
no excluya su gestion y administracion.

El Cédigo remite expresamente a su legislacién especifica la constitucién
de derechos reales de garantia (prenda e hipoteca) y a la procesal civil, el
embargo de la empresa.

4) Del Registro mercantil.

[1-15.

[1-16.

La regulacion del Registro mercantil, inspirada esencialmente en los
mismos principios consolidados en la actual, se revisa y moderniza. De
una parte, el Codigo abandona el régimen de inscripcion obligatoria y
acoge el de inscribibilidad de los sujetos y actos que pueden tener acceso
a este instrumento de publicidad, fijando los efectos de la inscripcion o
falta de inscripcién. Ciertamente, el Cdédigo remite a otras leyes la
posibilidad de establecer el caracter obligatorio de la inscripcién y sus
efectos.

En este sentido, se actualiza el elenco de sujetos y actos inscribibles y de
las otras funciones encomendadas al Registro.

Se moderniza la regulacion para incorporar los medios tecnoldgicos,
como la plataforma electrénica central, que permita el acceso publico a su
consulta, y el soporte electrénico para la hoja individual en el sistema de
llevanza, para la constancia del documento inscribible o para la expedicion
de certificaciones o notas informativas.
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[I-17. El régimen de oponibilidad de lo inscrito en el Registro, a partir de su

publicacion, tiende también a la proteccion del tercero de buena fe, quien,
en caso de discordancia entre la inscripcién y lo publicado, podra
acogerse a lo mas favorable a sus intereses, de igual modo que en los
casos de falta de inscripcion o de publicacién de actos inscribibles.

[I-18. Finalmente, se actualiza el régimen del Registro Mercantil Central,

concretando su objeto en el que se incluyen la coordinacién con otros
Registros de la UE y la llevanza de un fichero localizador de las
sociedades y entidades inscritas en el Registro mercantil.

5) De la contabilidad de los empresarios.

[I-19. La obligacion de llevanza de contabilidad que impone el estatuto del

empresario se recoge en el Titulo VI del Libro Primero del Cddigo, sin
modificar las normas correspondientes del Cddigo de comercio tal como
quedaron redactadas tras las leyes 19/1989, de 25 de julio, y 16/2007, de
4 de julio, sobre reforma y adaptacion de la legislacion en material
contable [salvo las relativas a los grupos de sociedades]. El propésito de
estas recientes leyes de aproximar nuestro Derecho a las normas
internacionales de contabilidad, sobre la base del Reglamento (CE) n°
1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de julio de 2002,
desaconseja una nueva reforma de la materia, por lo que el Cddigo
Mercantil se limita a reproducir las normas vigentes.

lll. LIBRO SEGUNDO: DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

1) Consideraciones generales

-1.

-2.

[-3.

El Libro Il del Cédigo Mercantil esta dedicado a las sociedades
mercantiles. Su considerable extensién pone de manifiesto el desarrollo
logrado por este sector del ordenamiento que, a lo largo de una
prolongada y compleja evolucion histérica, ha alcanzado una singular
identidad juridica bajo el rétulo “Derecho de Sociedades” con que
habitualmente es designado.

Su configuracion es el resultado de varios materiales normativos de
distinto alcance y naturaleza. En primer lugar, el Libro Il es fruto de un
doble impulso codificador: de un lado, recupera la anterior iniciativa de
codificacion societaria plasmada en la Propuesta de 2002, que se ha
considerado util y valida en muchos aspectos; de otro, aprovecha el viento
favorable que supone la presente tarea de codificar de nuevo el conjunto
del Derecho Mercantil, para enriquecer y actualizar la ordenacién de la
materia societaria.

En segundo lugar, se han tenido ampliamente en cuenta los diversos
productos normativos que se han ido incorporando al derecho societario
espafol en esta ultima etapa, tanto nacionales como comunitarios, y
muchos otros instrumentos de diversa naturaleza y procedencia. Todo ello
ha contribuido también a delimitar problemas y a optar por soluciones
incorporadas a preceptos del nuevo Cdédigo.
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llI-4 La coordinacion integrada y armonica de los materiales utilizados era
ciertamente compleja. Como cuestion de principio, el Codigo debia optar
en este Libro Il por un criterio sistematico orientador del conjunto de su
estructura. Frente a la técnica del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital se ha preferido partir de una pauta sistematica
consolidada en la tradicién normativa. Consiste en delimitar un espacio
comun, integrado por disposiciones generales aplicables a todas las
sociedades mercantiles, y diferenciar luego las dos grandes categorias de
sociedades, de personas y de capital; en cada una de ellas, a su vez, se
distinguen disposiciones comunes y disposiciones propias o especiales de
un tipo concreto: de las sociedades comanditarias, en las sociedades de
personas, y, con mucho mayor alcance por obvias razones, de las
sociedades limitadas y andnimas, en las sociedades de capital, donde
también se incorporan en capitulos diferenciados las normas relativas a la
sociedad andénima europea domiciliada en Espana, a la emision de
obligaciones y a la sociedad comanditaria por acciones.

[lI-5. Junto a este marco sistematico basico, se ordenan a continuacion, y en
titulos singularizados, un conjunto de materias que, con independencia de
su insercion o aplicacion a diversos tipos de sociedad, especialmente de
capital, tienen sustantividad propia, como es el caso de las cuentas
anuales, la modificacion de los estatutos, las modificaciones estructurales,
la separacion y exclusion de socios, junto con la disolucién, liquidacion y
extincion de sociedades mercantiles, las sociedades cotizadas y las
uniones de empresas.

I1I-6 El Libro Il reduce el ambito de las disposiciones aplicables a todo tipo de
sociedad y, a cambio, configura dos series de disposiciones comunes que
se refieren respectivamente a las dos categorias de sociedades que
ahora se perfilan, las sociedades de personas y las sociedades de capital,
lo que permite un mejor equilibrio sistematico entre los tres bloques de
normas que quedan delimitados (lo comun general, lo comin de una
categoria y lo propio de cada tipo). De este modo, reglas comunes
adquieren un mayor valor indicativo y una mejor eficacia tipificadora, una
vez ubicadas en el espacio de las disposiciones comunes a una
determinada categoria.

[lI-7. Por su parte, las disposiciones propias de los tipos de sociedades de
capital se han ordenado dando preferencia sistematica a las de la
sociedad limitada frente a las de la sociedad andénima, entendiendo, como
bien lo prueban la practica societaria y la estadistica registral, que aquélla
se ha convertido en el verdadero tipo basico entre las sociedades de
capital.

2) Parte general

[lI-8. Las reglas basicas de aplicacién general a todas las sociedades
mercantiles, de las que se ocupa el Titulo I, se han configurado con un
criterio ciertamente selectivo: se trata de normas cuya naturaleza comun
no ofrezca duda, aunque en muchos casos su contenido no alcance a
todos los aspectos del asunto concreto que tratan de regular, por lo que
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[1-9.

deben entenderse complementadas por otra u otras normas sobre el
mismo asunto que aparecen ubicadas en las disposiciones comunes a
una determinada categoria de sociedades.

Las disposiciones generales se abren con una regla de mercantilidad de
las sociedades que acoge el doble criterio de objeto y forma, enumerando
a continuacion los que pueden considerarse tipos basicos de sociedad
mercantil.

[11-10. Por obvias razones de estabilidad normativa, especialmente atendibles

en la elaboracién de un Cddigo con vocacion de permanencia, quedan
fuera de este ambito los variados tipos especiales y subtipos que la
legislacién y la practica han ido configurando, entendiendo que, en todo
caso, su mercantilidad vendra derivada de su adscripcion material a
alguno de los tipos regulados.

I1I-11. Ello no obstante, y como aspecto novedoso, se ha optado por hacer

expresa atribucion de mercantilidad a otros tipos societarios (sociedades
cooperativas, mutuas de seguros y sociedades de garantia reciproca) que
dan cobertura juridica, con estructura corporativa, a actividades
empresariales organizadas con base mutualista, con independencia de
que su regulacion esté contenida en legislacion propia fuera del Cadigo,
habida cuenta de que, tanto la especialidad tipolégica, como otras
consideraciones de indole competencial, no aconsejaban su inclusién en
él.

[lI-12. Se ha considerado también que estas disposiciones generales previas

son el lugar sistematicamente oportuno para traer aqui los principios de
capacidad general de las sociedades, con su complemento natural de
atribucion de la representacion, y de igualdad de trato de los socios que
se encuentren en condiciones idénticas.

[1I-13. En relacion con la denominacion, la nacionalidad y el domicilio hay que

destacar que se ha valorado su esencial funcién distintiva, como
elementos de identificacién de las sociedades, para ubicar esta materia
antes de abordar el régimen de su constitucion. Debe hacerse notar que,
en lo relativo a atribucion de nacionalidad, se ha optado por el criterio de
la constitucion de la sociedad, sin combinarlo con el del domicilio,
entendiendo que tal criterio resulta mas clarificador y es mas acorde con
los principios que rigen en el espacio comunitario en que estamos
integrados. Junto a ello, constituye novedad destacable en este punto la
regulacion de la pagina web corporativa, o dominio electrénico de la
sociedad.

[11-14. Bajo el amplio rétulo de la constitucidon de las sociedades mercantiles se

han agrupado las reglas basicas de la fundacion, las aportaciones, la
escritura y los estatutos, los pactos parasociales, la sociedad en
formacion, la inscripcion y la nulidad de la sociedad inscrita y el régimen
de la sociedad no inscrita. Constituyen aqui novedades destacables la
expresa mencién de la clausula estatutaria de arbitraje, asi como la
inclusion en este ambito de un régimen basico de los pactos parasociales,
extensivo a los protocolos familiares, o la aplicacion del tratamiento de la
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sociedad no inscrita a las figuras de comunidad voluntaria e incidental de
empresa.

[11-15. Por lo demas, el Codigo ha preferido mantener una posicién abierta en
cuanto a los efectos de la inscripcion con una referencia a ‘“la
personalidad juridica correspondiente al tipo elegido”, lo que viene a ser
un sugerente reconocimiento al alcance gradual de tal técnica de
configuracién de la sociedad como centro de imputacion juridica.

[1I-16. Finalmente, y con notable amplitud en ambos casos, las disposiciones
generales aplicables a todas las sociedades mercantiles abarcan también
dos materias de especial trascendencia en el ambito corporativo: los
modos de adopcion de los acuerdos sociales y la administracion de la
sociedad.

[1I-17. En relacion con la primera, es de apreciar el destacado desarrollo que
se ha concedido tanto a la documentacién, como a la impugnacion de los
acuerdos, una vez remitida al régimen de los tipos la cuestidon de las
formas de adopcién propiamente dicha. La aprobacién del acta, salvo
cuando se trate de acta notarial, aparece como requisito de eficacia de los
acuerdos.

[lI-18. La impugnaciéon, por su parte, ha sido objeto de relevantes
modificaciones: se han acotado, con técnica de enumeracion exhaustiva,
los acuerdos nulos, de manera que la anulabilidad quede configurada, por
defecto, como sancién general de lo impugnable; se ha delimitado
igualmente un ambito de inimpugnabilidad, relacionado con la “prueba de
resistencia” de ciertos acuerdos, a la vez que se exige denuncia previa
cuando se alegue defecto de forma en el proceso de adopcion del
acuerdo a impugnar; se han ajustado y clarificado los plazos de caducidad
de la accién de impugnacion; se ha reconocido especialidad a la
impugnacion de determinados acuerdos; se ha restringido el impacto
registral de la sentencia o del laudo estimatorios de la impugnacion a los
asientos posteriores manifiestamente contradictorios.

[11-19. Con singular incidencia en el modelo, se ha configurado la legitimacién
para impugnar acuerdos anulables como un derecho de minoria,
atribuyendo a los socios no legitimados un derecho al resarcimiento del
dafio ocasionado por el acuerdo impugnable.El nuevo sistema tiene la
explicita intencion de contribuir a un mayor equilibrio en el juego de
intereses tantas veces evidenciado entre mayoria y minoria.

[11-20. Dentro de la disciplina de la administracion de la sociedad en este
ambito general se han incorporado las reglas basicas sobre capacidad
para ser administrador, competencia organica y poder de representacion,
en los aspectos de extension y atribucion de su titularidad.

[1I-21. En el caso de administrador persona juridica se ha optado por resolver la
debatida cuestién de la responsabilidad derivada del ejercicio del cargo
estableciendo la solidaridad entre la persona juridica administradora y la
persona fisica designada para representarla, entendiendo que tal criterio
se adecua mejor a las caracteristicas del supuesto.
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[11-22. Por ultimo, son destacables algunas novedades introducidas en materia
tan significativa como es la de los deberes y las responsabilidades de los
administradores de la sociedad. Se ha establecido con mas claridad el
tratamiento del conflicto de intereses y se ha modulado el alcance del
deber de diligente administracion para acomodarlo a la naturaleza del
cargo y a las funciones atribuidas, a la vez que se endurecido el deber de
lealtad, tanto en su exigencia, extendida a socios de control y a
administradores de hecho, con legitimacion directa de la minoria, como en
su sancion, cuando el infractor haya obtenido un enriquecimiento injusto.

[lI-23. En relacién con la responsabilidad, se ha suprimido la legitimacién
subsidiaria de los acreedores sociales para el ejercicio de la accion social,
mientras que se ha contemplado expresamente el reembolso de gastos
en el supuesto de legitimaciéon de los socios y se ha clarificado el viejo
asunto de la prescripcién de acciones por medio de un plazo Unico de
cuatro afos, idéntico para la social y la individual, que habra de contar
desde el dia en que puedan ejercitarse y sin tener en cuenta el cese de
los afectados.

[l1-24. La aplicacién al director general del régimen de responsabilidad de los
administradores, si bien con ciertas condiciones y matices, viene, en fin, a
afirmar una asimilacion funcional ya conocida en otros derechos.

3) Sociedades de personas

[lI-25. Las sociedades de personas constituyen una categoria generalmente
admitida, pero que, hasta ahora, nunca habia quedado positivizada como
tal. El nuevo Cddigo asi lo hace y, con ello, ofrece una estructura
sistematica que combina disposiciones comunes para los dos tipos que la
integran, reglas especificas de adopcion de acuerdos y disposiciones
propias de la sociedad comanditaria simple.

[lI-26. En las disposiciones comunes debe entenderse integrado el régimen
basico de la sociedad colectiva, singularmente valioso tanto por su
significado histoérico en el proceso de configuracion de los tipos societarios
mercantiles, como por su funcién supletoria, en tanto tipo subsidiario, para
el tratamiento de los frecuentes supuestos de sociedad no inscrita o
sociedad irregular.

[11-27. Por lo que se refiere al contenido del Titulo dedicado a las sociedades de
personas, se ha pretendido, partiendo de las reglas tradicionales del
Codigo de Comercio de 1885 y de las novedades que ya introducia la
Propuesta de Cddigo de 2002, proporcionar un adecuado desarrollo a las
distintas materias con un nuevo enfoque sistematico. A tal efecto, se parte
de una conceptuacion sintética de la sociedad colectiva y de la sociedad
comanditaria, para regular a continuaciéon los aspectos que les son
comunes: la constitucion, las cuotas sociales, los beneficios y las
pérdidas, las formas de adopcién de los acuerdos sociales, con una regla
especial de mayoria cualificada que se corresponde bien con la
composicion personalista de estas sociedades, la administracién vy
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representacion de la sociedad, y la posicion juridica de los socios
colectivos.

[11-28. Por su parte, las disposiciones propias de la sociedad comanditaria
simple recogen las especialidades tradicionales que cualifican la posicién
del socio comanditario.

[1I-29. Conviene finalmente afiadir a todo ello que otro conjunto de normas
particulares de las sociedades de personas se encontraran insertas en
diversos Titulos de este Libro Il que, por su alcance mas transversal,
tienen entidad propia desde el punto de vista sistematico, por lo que ha
parecido preferible ubicar o mantener alli las especialidades que afectan a
cada tipo en particular para una mejor comprension integrada de la
materia correspondiente. Asi se podra apreciar, entre otros casos, en
diversos aspectos de la modificacion de estatutos, de las modificaciones
estructurales, de la disolucién y liquidacion, o de la separacion y exclusion
de socios.

4) Sociedades de capital. Disposiciones comunes

[11-30. La parte que el Cédigo dedica a las sociedades de capital ha merecido el
amplio espacio y la prolongada reflexion que corresponden al singular
desarrollo y la complejidad técnica que este sector del Derecho de
Sociedades ha alcanzado a lo largo de su evolucion histérica hasta el
presente.

[1I-31. En ese proceso se ha producido ademas un triple fendmeno juridico del
que la actual codificacion no podia prescindir: en primer lugar, se ha
invertido, a favor de la sociedad limitada, el orden de preferencia en la
utilizacién practica de los tipos societarios de capital, lo que ha terminado
por proporcionar a esa forma de sociedad de capital, relegada en el
pasado por razones bien conocidas, una funciéon de “tipo basico” dentro
de esta categoria.

lI-32. En segundo lugar, la ambivalencia de muchas de las normas
reguladoras, emigradas de la an6énima a la limitada, como ya se puso de
manifiesto cuando en 1995 esta ultima adquirié un perfil propio y
completo, ya no tributario de las abundantes remisiones y carencias del
modelo de los afios cincuenta, y convertidas en normas generales o de
aplicacion indistinta con especial evidencia en el Texto Refundido de
2010, aconsejaba una correcta y cuidadosa delimitacion del ambito de las
disposiciones comunes de las sociedades de capital, como efectivamente
se ha pretendido; en tercer lugar, la progresiva diferenciacién de la
sociedad cotizada, cada vez mas desgajada tipolégicamente del tronco
comun de la andnima, obligaba también, como en buena medida ya
ocurrio en la sistematica del citado Texto Refundido, a dar cuenta de esta
creciente especialidad, discriminando lo que, por ser comun a todas las
sociedades de capital o propio de la sociedad anénima como tipo de
referencia, le es también aplicable, de lo que debe constituir su régimen
particular, vinculado a los problemas especiales que plantean su caracter
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esencialmente abierto, su compleja estructura organizativa y su impacto
sobre la pluralidad de intereses concurrentes en el mercado de capital.

[11-33. El resultado normativo de tal planteamiento es un conjunto de
disposiciones comunes comparativamente mas amplio que el de las
disposiciones propias de la limitada y la andénima y una regulacién
diferenciada de la sociedad cotizada que, sin duda, implica un
reconocimiento palmario de su especialidad.

[1I-34. Es cierto, no obstante, que la debatida y polémica “cuestion tipologica”
que ha venido suscitandose desde antiguo en nuestro Derecho societario,
no ha experimentado un cambio radical: ni la sociedad limitada queda
configurada como el tipo uUnico de sociedad de capital esencialmente
cerrado, ni, sobre todo, la sociedad anénima pasa a caracterizarse como
un tipo necesariamente abierto.

[1I-35. La posibilidad de que los estatutos de las sociedades andnimas
contengan clausulas restrictivas de la libre transmisibilidad de las
acciones es buena prueba de ello. No se ha considerado prudente, en
definitiva, modificar drasticamente el “statu quo” tipolégico, teniendo en
cuenta diversas circunstancias que resultaban atendibles: asi, el hecho
constatado, y ya citado, de que la expansion de la sociedad limitada ha
terminado por atribuir a este tipo societario la funcioén de tipo basico de las
sociedades de capital en la practica, relegando a la sociedad andnima a
un ambito mas reducido; la evidencia de que muchas de las sociedades
andénimas existentes, procedentes en buena parte de la época en que era
tipo preferente, conservan caracter cerrado, con mayor o menor
dimensién, en clausulas estatutarias concebidas de acuerdo con la
legislacién vigente, por lo que su depuracion, incluso aplazada en el
tiempo, hubiera supuesto una alteracion notablemente perturbadora en su
dinamica accionarial o en su composicion personal, con notoria
incertidumbre. Ademas la poderosa irrupcién de la sociedad cotizada
como subtipo ya necesariamente abierto, que ha provocado también una
retraccion del espacio natural de la anénima cerrada; o, en fin, la carencia
de un modelo estable de sociedad privada en el ambito comunitario, que
hubiera condicionado y orientado una reestructuracion mas general de las
opciones tipologicas.

[11-36. Todas ellas han constituido razones suficientes para estimar oportuno el
mantenimiento de un espacio de convivencia de las sociedades de
capital, ya tradicional en nuestro sistema societario, aun a riesgo de
propiciar algun solapamiento entre tipos, cuya supresion hubiera tenido
mas inconvenientes que ventajas.

[1I-37. Adoptado ese punto de partida, las disposiciones comunes de las
sociedades de capital, tras definir conjuntamente los tres tipos previstos
(limitada, anénima y comanditaria por acciones, con este orden),
comprenden un considerable conjunto de materias en las que parecia
oportuno y deseable acoger soluciones unitarias, sin perjuicio de alguna
minima referencia particularizada que resultaba necesario mantener
dentro de la norma comun.
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[11-38. Asi, en relacién con la constitucion de las sociedades de capital, se han
seleccionado aqui las referidas a la escritura y los estatutos, al régimen
externo de las sociedades en formacion y a las aportaciones sociales, asi
como la regulacion de la prestaciones accesorias que se generalizan a
todas las sociedades de capital.

[11-39. En el caso de las participaciones sociales y las acciones, la zona comun
comprende su funcion como partes del capital y, singularmente, los
derechos basicos, y los eventuales derechos especiales o privilegios, de
los socios, donde se ha introducido una regla horizontal de gran
importancia como es la configuracion de los derechos de minoria y la
determinacion de ésta con criterio de proporcionalidad respecto de la cifra
de capital.

[lI-40. También en este grupo de normas se integran algunas sobre la
transmision de participaciones y acciones, especificamente cuando éstas
sean nominativas, legitimacion del socio, derechos reales, con aplicacion
de las reglas del usufructo a las transmisiones fiduciarias, vy
participaciones reciprocas.

[lI-41. Especial significado revisten, sin duda, las disposiciones comunes
referidas a los ¢6rganos de la sociedad de capital. La junta general,
configurada como o¢rgano deliberante de referencia para estas
sociedades, queda aqui contemplada en los aspectos mas esenciales de
su disciplina.

[lI-42. Esos aspectos vienen a afadirse a los que, como la documentacién e
impugnacion de acuerdos, estan previstos en las disposiciones generales
para todas las sociedades: la competencia, la convocatoria, la junta
universal, la asistencia, representacion y voto, donde se ha generalizado
el régimen del conflicto de intereses, la constitucion, celebracion y
adopcioén de acuerdos, mediante votacion separada de cada propuesta y
desglose del resultado, con la posibilidad de utilizar procedimientos de
votacion por escrito o por medios electrénicos, materia en la que hay que
destacar la regulacion legal unificada del derecho de informacion, sin
perjuicio de la autonomia estatutaria en el ambito de las sociedades
limitadas.

lI-43. En el caso del ¢rgano de administracién, se establecen como
disposiciones comunes, que complementan las que, en materias tan
principales como la capacidad, la competencia, la representacion, los
deberes o la responsabilidad, son generales para todas las sociedades
mercantiles, los modos de organizar la administracién, generalizando la
féormula alternativa, y los aspectos basicos del estatuto personal de los
administradores, como lo son el nombramiento, el cese o la dimisién.

[11-44. Debe destacarse en especial la razonable novedad con que se enfoca el
asunto de la remuneracion, proporcionada, revisable y unificada cuando
tenga como base una participacién en los beneficios.

[1I-45. Dentro del régimen del consejo de administracién se abordan las
cuestiones mas caracteristicas de composicién, organizacion y
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funcionamiento, donde se presta especial atencion a todo lo relacionado
con la delegacion de facultades; entre otras, constituye aqui una
significativa novedad la exigencia de celebracién de un contrato entre el
administrador nombrado consejero delegado o alto directivo y la sociedad,
con reglas particulares de aprobacion y de retribucion, que alcanzan a la
indemnizacion por cese anticipado.

[11-46. Por fin, las disposiciones comunes se cierran con una ultima seccién
dedicada a la sociedad unipersonal, supuesto tipico de las sociedades de
capital en que se mantienen las previsiones del derecho anteriormente
vigente, con alguna correccion, como es la de vincular los efectos de la
publicidad sobrevenida a la falta de publicidad o la de suprimir las
innecesarias especialidades que se consignaban para las sociedades
unipersonales publicas.

5) Sociedades de capital. Disposiciones propias de cada tipo

[lI-47. En légica correspondencia con el volumen conjunto que han adquirido
las disposiciones generales para todas las sociedades y las comunes
para las sociedades de capital, las disposiciones propias de cada tipo se
han visto ahora notablemente reducidas, a la vez que se ha alterado de
forma significativa la relacién cuantitativa, implicita en la exigencia de
capital minimo, entre los dos tipos de referencia.

[11-48. En efecto, mientras que en la sociedad limitada la cifra de capital minimo
se mantiene en los tres mil euros que venian establecidos desde 1995, en
la sociedad anonima se ha elevado al doble, ciento veinte mil euros,
entendiendo que esta medida es actualmente mas acorde con la funcién
asignada a cada tipo y que, por tanto, contribuirdA a una mejor
correspondencia entre la cantidad aportada y la estructura societaria
elegida. En todo caso la exigencia del nuevo capital social minimo solo se
aplicara a las sociedades andénimas que se constituyan con posterioridad
a la entrada en vigor de este Cédigo.

[11-49. En el caso de la sociedad limitada, las disposiciones propias abarcan,
sin duda, los aspectos que mas intensamente han contribuido a
caracterizar su tipologia: el de atribucion de derechos, donde se mantiene
la opcién del voto plural pero se ha suprimido la de las participaciones sin
voto, el de transmisién de las participaciones, con algunas novedades
como el reconocimiento legal de las clausulas de arrastre vy
acompafamiento, el de los negocios sobre las propias participaciones,
ahora diferenciado del de autocartera en la andnima, el de la junta
general, con las peculiaridades de la intervencion en asuntos de gestion y
de la formacién de las diversas mayorias, y, finalmente, el de la
administracién de la sociedad, donde sélo quedan las especialidades en
cuanto a la duracién del cargo y a la mayoria para el cese de los
administradores.

[11-50. Hay que consignar que del espacio normativo de la sociedad limitada ha
desaparecido la figura de la sociedad nueva empresa, escasamente util
mientras estuvo vigente y hoy superada por las nuevas técnicas de
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constituciéon telematica y simplificada, aplicables al conjunto de las
sociedades.

[1I-51. La sociedad andénima, por su parte, ofrece un perfil mas amplio a la
especificidad, fruto de su devenir histoérico, lo que requiere también un
caudal mas abundante de disposiciones propias que, en algunos casos,
se veran potenciadas por la nueva exigencia de capital minimo.

[1I-52. Un primer bloque de estas disposiciones propias hace referencia al
capital y su desembolso, a las ventajas de fundadores, desaparecida ya la
inusual fundacién sucesiva, a las aportaciones y a la valoracién de las no
dinerarias, y a los desembolsos pendientes.

[1I-53. Del régimen de las acciones se han eliminado las acciones sin voto,
ahora privativas de la sociedad cotizada, mientras que se han incorporado
las acciones vinculadas a un sector de actividad; las formas de
representacién contintan siendo el titulo y la anotacion en cuenta, aunque
ahora la remisién en este caso se hace al correspondiente libro de este
Cadigo.

[11-54. En la transmision de las acciones, también remitida con el mismo criterio,
se ha mantenido la posibilidad de limitaciones estatutarias, como ya se
indicé, mientras que la disciplina de la autocartera ha recuperado su
especificidad en los términos que proceden de una reforma todavia
reciente, motivada por los cambios en la Segunda Directiva comunitaria.

[1I-55. En materia de 6rganos sociales, y por lo que se refiere a la junta general,
se ha recogido la peculiaridad de la segunda convocatoria, la exigencia de
quorum de constitucién general o especial, las normas particulares de
representacion, la posibilidad de celebracion por medios telematicos y la
regla de mayoria ordinaria, aclarando su significado; en cuanto a la
asistencia y voto, delegable o ejercitable éste también a distancia, se
mantiene la doble posibilidad de limitacion, de modo que cabra exigir en
los estatutos un minimo de asistencia, sin perjuicio de la licita agrupacion
de acciones, y un maximo de voto, opcion ésta que, como se indicara, no
se ha acogido en el caso de la sociedad cotizada, por entender mas
razonable preservar en ella el principio de proporcionalidad real entre
acciones y votos.

[11-56. Las especialidades de la administracién de la sociedad andénima se
concretan ahora en las formas alternativas de nombramiento, por el
sistema de representacion proporcional, con garantias explicitas en el
ejercicio de la facultad y en el cese de los asi designados, y por
cooptacién, que siguen siendo privativas de este tipo societario, en el
régimen de la remuneracién mediante entrega de acciones, y en la
temporalidad del cargo que se conecta a su duracion legal o estatutaria.

[1I-57. Con el fin de aproximar sistematicamente su régimen al de la sociedad
anénima que le sirve de referencia supletoria, se ha ubicado a
continuacion la figura de la sociedad andénima europea domiciliada en
Espafia, manteniendo con caracter general las pautas normativas con
que, en su momento, fue incorporada a nuestro derecho, en tanto que son
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consecuencia del Reglamento (CE) 2157/2001, de 8 de octubre, por el
que se aprobo su Estatuto, y de la Ley 31/2006, de 18 de octubre, sobre
implicacion de los trabajadores, que queda fuera del ambito de este
Cadigo, sin perjuicio de su particular incidencia societaria.

[11-58. Por ultimo, también se han acercado a la sociedad anénima las reglas
correspondientes a las obligaciones, teniendo en cuenta que para su
emisién solo estan habilitadas estas sociedades, ademas de las
sociedades comanditarias por acciones.

[1I-59. Las significativas novedades introducidas contribuiran a clarificar un
régimen juridico necesitado de actualizacién en diversos aspectos de su
emision, modalidades, organizacion de los obligacionistas en sindicato, y
reembolso y rescate de las obligaciones, una vez que reformas todavia
recientes habian solventado ya la problematica de la atribucion en
exclusiva a los accionistas del derecho de suscripcion preferente de
obligaciones convertibles, a partir del pronunciamiento del Tribunal de
Justicia de la Union Europea.

[11-60. Cabe destacar, entre esas novedades, la supresion de los limites
maximos de emisién, la posibilidad de emitir obligaciones subordinadas y
obligaciones canjeables, ademas de las ftradicionales obligaciones
convertibles, la distribucion de la competencia para emitir, o la mas
abierta configuracion de las garantias de la emision. Se ha pretendido, en
suma, flexibilizar la utilizacién de este instrumento de financiacion de la
sociedad, sin merma de la proteccion que debe proporcionarse a los
obligacionistas con caracter general y en determinadas situaciones de
riesgo.

[lI-61. Ninguna particularidad hay que consignar en el caso de la sociedad
comanditaria por acciones, como tipo, ciertamente residual, dentro de las
sociedades de capital: las minimas previsiones especificas recogidas en
el Codigo mantienen la tonica que ha sido tradicional en este caso, con
independencia de su sometimiento a las disposiciones generales
societarias y a las comunes correspondientes a su categoria.

6) Cuentas anuales

[11-62. EI régimen de las cuentas anuales de las sociedades es la primera
materia que, por su transversalidad, ocupa lugar sistematico diferenciado,
con titulo propio, el IV. Ocurre aqui que la profunda transformacion en
distintos ambitos de la disciplina contable, que dio lugar a la amplia
reforma de 2007, aconsejaba mantener con caracter general el marco
normativo entonces resultante. Aquella reforma afectd tanto al régimen
general de la contabilidad, como al especifico de las cuentas anuales de
las sociedades, a lo que ha venido a afadirse una reforma, ain mas
reciente, en diversos aspectos de la auditoria de las cuentas. Mas alla,
pues, de algunos matices, y habida cuenta de que el nuevo marco juridico
integradode la contabilidad societaria ya habia sido incorporado al Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital en 2010, se ha optado por
trasladarlo al Cadigo sin cambios significativos.
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7) Modificaciones de Estatutos

I1I-63. También se ha considerado oportuno configurar el régimen de la
modificacion de los estatutos sociales con la dimensién unitaria que
supone agrupar la materia en un titulo especifico de alcance comun. La
disciplina de las modificaciones estatutarias esta concebida con caracter
general para todas las sociedades, sea de personas o de capital.

IlI-64. Si se tiene en cuenta que una parte sustancial de esta materia se
corresponde precisamente con las modificaciones que afectan a la cifra
del capital, y si se observa que el juego de la cifra de capital también esta
presente en las sociedades de personas, especialmente como técnica
que permite medir el interés patrimonial del socio expresado en cuotas,
aunque sea con efecto mas limitado que en las sociedades de capital,
tiene sentido esta construccidbn de un marco comun, a todas luces
compatible con la inclusién, cuando proceda, de reglas especificas para
una categoria, o para un tipo concreto, de sociedades.

I11-65. Puede apreciarse, en efecto, que, por un lado, hay numerosos preceptos
directamente referidos a una determinada categoria de sociedades, ya
venga expresada la especialidad en el propio rétulo del precepto, ya en su
contenido; y, por otro lado, también hay preceptos directamente referidos
a un tipo concreto de sociedad, especificamente de capital. También hay
preceptos en los que la especialidad de categoria o de tipo se contempla
dentro del contenido del propio precepto,aunque éste tenga formulacion
comun, mas 0 menos expresa, 0 una parte de ese contenido sea de
aplicacion general, lo que normalmente ocurre cuando en su texto
aparecen indistintamente mencionadas las cuotas, participaciones y
acciones que integran el capital afectado por la modificacion.

I11-66. Esta técnica de combinacion de lo comun y lo especial en una materia
determinada debe, en fin, facilitar una mejor comprension integrada de la
problematica que tal materia plantea; permitira, ademas de una mas
sencilla localizacién de las normas aplicables, una interpretacion mas
coordinada, en lo que fuere necesario, de esas normas, concebidas como
un conjunto susceptible de ser analizado bajo principios comunes, que es
lo que, probablemente, da aiin mayor sentido a las especialidades que en
cada caso se contemplan.

I1I-67. Conviene, en todo caso, advertir que, este tratamiento comun, se ha
insistido, dentro de los limites oportunos, en una mayor generalizacién de
las normas comunes a todas las sociedades de capital, entre las que cabe
destacar las relativas a la tutela de los acreedores en la reduccién del
capital social, a través del reconocimiento, también para las sociedades
de responsabilidad limitada, del derecho de los acreedores a oponerse a
la reduccién. En este sentido, la responsabilidad de los socios, en el caso
de reduccion de capital social con devolucién de aportaciones, sélo se
aplica a las sociedades de personas.
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8) Modificaciones estructurales

I1I-68. Esa misma pauta sistematica orienta también, con mas intensidad si
cabe, el tratamiento de las modificaciones estructurales, objeto de una
legislacién especifica todavia reciente, que era obligado tomar en
consideracion en la nueva labor codificadora y que también acogioé ese
planteamiento transversal. Este Titulo VI viene, por tanto, a incorporar al
Codigo la Ley 3/2009 de Modificaciones Estructurales de Sociedades
Mercantiles y sus modificaciones introducidas en la ley 1/12, fruto de los
planteamientos comunitarios de simplificacion que han afectado a
Directivas Comunitarias.

[11-69. Dicha legislacion reciente tuvo como su causa préxima la introduccién
en nuestro Derecho de la Directiva de fusiones transfronterizas de 2005,
pero parecié oportuno aprovechar esa necesidad para actualizar con
caracter mas general el régimen de las fusiones y escisiones, no
suficientemente acorde con las pautas procedentes de las Directivas
Tercera y Sexta, que, precisamente en esos momentos, fueron también
objeto de modificacién para reducir la exigencia de informe de experto
independiente.

[lI-70. Tal planteamiento terminé conduciendo a un texto mucho mas
ambicioso, en el que quedaron agrupadas las modificaciones
estructurales en su conjunto, tanto las conocidas en la legislacion
precedente, como las que carecian de disciplina juridica o estaban
insuficientemente reguladas: entre las primeras, la transformacion,
también entonces actualizada, la fusidon y la escision, ampliamente
revisadas para acomodarlas al marco comunitario en las distintas
dimensiones interna y transfronteriza; entre las segundas, la cesién global
de activo y pasivo, ciertamente necesitada de algun tratamiento, y el
traslado internacional del domicilio, supuesto escasamente contemplado
hasta entonces.

I1I-71. Esa concepcién global comprensiva de las modificaciones estructurales
de todas las sociedades mercantiles, con independencia de que su ambito
natural y preferente de aplicacion sea el de las sociedades de capital, ha
facilitado ahora su transito hacia el Codigo, avalando el lugar sistematico
que ocupa.

[lI-72. El trasvase normativo, en cualquier caso, se ha querido aprovechar,
ademas de para integrar debidamente las reformas recientes en la
materia, para adecuar, matizar o clarificar algunas cuestiones de
sistematica o de contenido.

1I-73. Asi, el traslado internacional de domicilio se ha colocado en un lugar
mas acorde con su significado y funcion; los supuestos de transformacion
se han reordenado con mas precision; el régimen de impugnacién de la
fusién en los distintos supuestos se ha clarificado, como también ha
ocurrido con el derecho a la indemnizaciéon de dafos a socios y terceros;
y, en fin, se ha introducido como cuestion final un mecanismo limitado de
oposicion del Gobierno en ciertos casos de fusion y de traslado del
domicilio, asimilable al que ya esta contemplado en otros supuestos de
efecto equivalente.

60



9) Separacion y exclusion de socios. Disolucién, liquidacién y extinciéon

l1I-74. En este conjunto de materias a las que el nuevo Cdédigo pretende dar
tratamiento sistematico propio y diferenciado, con alcance general y
mediante la combinaciéon adecuada de normas comunes y especiales,
destaca finalmente por su peculiaridad de enfoque el tratamiento
integrado de la separacidon y la exclusién de socios, junto con la
disolucion, liquidacién y extincion de la sociedad. Obviamente, tal
integracion es mas formal que sustancial, dado el distinto caracter de
cada uno de esos aspectos; pero, de algun modo, la aproximacion de
esas materias viene a recuperar una tradicional distincion entre disolucion
total y parcial de la sociedad, configurada ésta como rescision parcial del
contrato de sociedad para uno o mas socios. Debe ello aportar una util
perspectiva interpretativa del conjunto, especialmente en la consideracion
de las causas y efectos, a partir de una cierta comprension paralela del
derecho al reembolso del valor razonable de cuotas, participaciones o
acciones y el derecho a la cuota de liquidacion.

[lI-75. El régimen de la separacién se ha concebido a partir de una clausula
general de atribucion al socio del derecho de separacion por justa causa,
entendiendo que tal principio, que reclama una cuidadosa ponderacion de
la casuistica, expresa un equilibrio adecuado entre la estabilidad de la
sociedad y el interés del socio en no permanecer vinculado en
determinadas circunstancias.

llI-76. A partir de ahi se ha introducido una matizada gradacién en la base
legitimante de la separacién en sociedades de duracion indefinida,
seguida de un listado comun de supuestos en que la separacién se apoya
en la discrepancia del socio respecto de acuerdos que alteran
sensiblemente el estatus quo societario.

[lI-77. Como es logico, este marco general se diversifica luego en listados de
causas especificas para las sociedades de personas y para las
sociedades de capital, excluidas las sociedades cotizadas, y se
complementa con la menciéon de causas particulares en la sociedad
limitada, relacionadas con la transmisién de participaciones, ademas de
con la previsién de ampliaciéon de causas via estatutaria, sin necesidad de
consentimiento unanime de los socios una vez que el hecho de
incorporar, modificar o suprimir causas de separacion es, en si mismo,
causa de separacion.

I1I-78. En este contexto, se ha considerado oportuno mantener el derecho de
separacion que trae causa en la falta de reparto de beneficios en las
sociedades de capital, si bien se han restringido las circunstancias de
cuantia y tiempo que habilitan el derecho con el fin de establecer un
mayor equilibrio entre el legitimo interés de la sociedad a aplicar
razonablemente el resultado y el del socio a hacer efectiva su
participacién en el beneficio repartible, evitando a la vez los eventuales
abusos de mayoria que se concretan en reiteradas estrategias de
neutralizacion del derecho econdmico de los socios en minoria.
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[11-79. Por lo demas, son destacables las novedades que se han introducido a
proposito del ejercicio del derecho de separacion en los distintos
supuestos, a partir de su vinculacion o no a la adopciéon de un acuerdo
social.

[11-80. En el caso de la exclusion se distinguen también causas especificas para
las diversas categorias de sociedades, manteniendo en todas ellas el
consentimiento de todos los socios para la inclusién de otras causas en
los estatutos, y se introducen precisiones de interés en cuanto a la
adopcion y suspension del acuerdo de exclusion.

[11-81. Finalmente, y siguiendo criterios ya acogidos en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, pero ahora con alcance mas general, el
régimen especifico, y hasta aqui diferenciado, de la separacion y la
exclusién deja paso al tratamiento comin de los efectos de ambas
situaciones, donde tiene especial encaje la problematica del reembolso,
materializado en el derecho del socio separado o excluido a obtener el
valor razonable de su cuota, participaciones o acciones, con la secuela de
la reduccién del capital, cuando sea necesario, ya que se abre ahora la
posibilidad de adquisicidon por los otros socios, 0 por la sociedad, de la
parte correspondiente a dicho socio.

[11-82. A continuacién de la separacion y la exclusioén, y en virtud del criterio
sistematico indicado, se aborda el conjunto normativo formado por la
disolucion, la liquidacion y la extinciéon de las sociedades mercantiles,
ciertamente con importantes novedades.

[1I-83. El régimen de la disolucion sigue el modelo acogido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, consistente en distinguir
los diversos supuestos por razén de su naturaleza, circunstancia que
condiciona sensiblemente la forma de operar de las causas concretas,
sus efectos y su eventual remocion.

[11-84. Tal modelo permiti6 ya entonces sustituir la antigua casuistica,
expresada en un listado con enumeracion indistinta, por una
categorizacibn mucho mas relevante, en la que se diferenciaba la
disolucion de pleno derecho, la disolucién por constatacién de la
existencia de causa legal o estatutaria y la disolucién por voluntad de los
socios, a lo que se ha afadido el especial supuesto de disolucién de la
sociedad de personas a solicitud de un acreedor personal del socio.

[11-85. Era, pues, razonable mantener este modelo, mucho mas acorde con los
objetivos de la codificacién en esta materia. Dentro de esta clasificacion,
ademas, tienen también mejor encaje las especialidades
correspondientes a categorias o tipos de sociedades en particular, como
es bien evidente en la disolucién por reduccion del numero de socios,
privativa de las sociedades de personas, o en la disoluciéon por pérdidas
cualificadas, privativa de las sociedades de capital.

[lI-86. Es precisamente en este supuesto donde se han introducido algunas
novedades significativas, pues de manera expresa y particular se han
vinculado a esa causa de disolucién en concreto los deberes legales de
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los administradores y la responsabilidad por deudas a que da lugar su
incumplimiento, afadiendo algunas previsiones que contribuirdan a
clarificar los supuestos de responsabilidad, su relacion con la solicitud del
concurso, los efectos del cumplimiento tardia de los deberes y el plazo de
prescripcion de la accion, cuestiones todas ellas necesitadas de solucién
legal por razones evidentes de seguridad juridica.

1I-87. La liquidaciéon, por su parte,ha sido también objeto de alguna
adecuacién: a su ambito normativo se ha reconducido alguna cuestion,
como es el caso de la reactivacion, que no es un aspecto de la disolucién,
sino que opera cuando la sociedad ya esta disuelta; y de ese ambito han
salido otras, como eran las previsiones de intervencion publica, carentes
de sentido en este contexto. También se han clarificado diversos
extremos relacionados con el contenido y el pago de la cuota de
liquidacion, asi como con el tratamiento del activo y pasivo sobrevenidos.

[11-88. Pero sobre todo ello, y con el objetivo de solventar las dificultades para
proceder a la extincién de la sociedad liquidada en caso de falta de activo,
se ha dispuesto un procedimiento razonablemente agil que permita,
todavia en el ambito societario, constatar con suficiente fiabilidad si hay
posibilidades de reintegracion patrimonial o de cobertura del déficit que
justifiquen una declaracién de concurso o si, por el contrario, debe
procederse a la extincién y cancelacion registral de la sociedad.

10) Sociedades cotizadas

[1I-89. La fase mas reciente en la evolucion del Derecho de Sociedades pone
de manifiesto que la sociedad cotizada ha adquirido un nivel creciente de
identidad propia, hasta el punto de que actualmente resultaria discutible
seguir considerandola como un subtipo, o una simple variante, de la
sociedad andnima.

[11-90. Es obvio que su esencia juridica procede de este tipo societario, y que
ello debe tener consecuencias de integracidon normativa, como asi ocurre;
pero lo es igualmente que la dimensién corporativa de estas sociedades,
las implicaciones que tiene su apertura al mercado de valores, la
combinacion de intereses internos y externos afectados por su actividad,
entre otras circunstancias, han propiciado que los rasgos especificos de la
sociedad cotizada, y las consiguientes peculiaridades de su régimen
juridico, hayan alcanzado progresivamente cierto predominio sobre el
aludido estrato comun.

[1I-91. A esta orientacion responde tanto la ubicacién sistematica de las
sociedades cotizadas en el Libro Il del Codigo, como la propia ordenacion
de las normas que les son aplicables, concebidas como especialidades de
aplicacion preferente frente a las que regulan el tipo social
correspondiente.

[11-92. Superando la dispersion de reglas puntuales que caracterizaba la
situacion anterior, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
proporciond ya tratamiento diferenciado a la sociedad cotizada,
agrupando y acomodando aquel material normativo fragmentario.
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11I-93. Este era también el planteamiento, ciertamente ambicioso en aquel
momento, de la Propuesta de Cdédigo de 2002, que ha servido de
precedente para la regulacion actual; en buena medida, ésta es una
actualizacion de aquélla, tan oportuna como necesaria, teniendo en
cuenta que el Texto Refundido, que aportaba ya algunas novedades por
su mas reciente elaboracion, resultd posteriormente modificado como
consecuencia, entre otras causas, de la incorporacion de la Directiva
sobre ejercicio de los derechos de los socios en estas sociedades, de 11
de julio de 2007.

I11-94. Esta continuidad en la forma de abordar la disciplina de la sociedad
cotizada debe consolidar definitivamente su anclaje en el Derecho de
Sociedades, al menos en todo lo relacionado con su dimension societaria.
Porque es cierto que la peculiaridad de esta sociedad abierta reside, entre
otras cosas, en la pluralidad de enfoques que admite y combina: su
estructura accionarial y organica constituyen materia societaria; pero su
actividad externa se desarrolla en el mercado de valores, y hay que
recordar que la primera regulacion legal de conjunto, aunque fuera
incipiente, estuvo precisamente en la ley de Mercado de Valores, hasta
que la refundicion de 2010 la condujo hacia las sociedades de capital.

[11-95. Por eso es tan razonable que la sociedad cotizada, como sociedad
mercantil que es, esté correctamente aposentada en el Cdédigo, como lo
es que aspectos relevantes de su actividad, o del trafico de los valores
que emite, o de la relaciébn que establece con los inversores, etc.,
acampen en otros dominios juridicos, sea en este Cddigo, sea en la
legislacion del mercado de valores, de la inversion colectiva o de otras
leyes sectoriales.

[[I-96. Baste pensar al respecto en materias tan relevantes como las
anotaciones en cuenta, las ofertas publicas de venta de valores o de
adquisicion de acciones, las normas de conducta y el régimen de
supervision, etc., que permanecen fuera de este ambito propiamente
societario, a pesar de las notables implicaciones que tienen sobre él.

[1I-97. En la configuracién del régimen de la sociedad cotizada ha tenido
también importante incidencia el criterio de incorporar como norma legal,
con caracter total o parcialmente imperativo, determinadas pautas que
hasta el momento revestian el caracter de recomendaciones casi siempre
integradas en “cédigos de buen gobierno”.

[11-98. Se ha valorado al respecto que la evolucion del “gobierno corporativo”
exigia en este momento tal compromiso, teniendo en cuenta el grado de
estabilidad formal alcanzado en muchas de las propuestas, incluso al
margen de su mayor o menor seguimiento voluntario, y, en algunos
casos, el reforzamiento objetivo que ha supuesto la aprobacion de
especificas recomendaciones comunitarias sobre materias concretas.

[11-99. Asuntos tan perceptibles y significativos como la prohibicién de
limitaciones de voto, las asociaciones y foros de accionistas, las reglas de
la solicitud publica de representaciéon, el conflicto de intereses, la
cualificacion del consejero independiente, el tope cuantitativo de las
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retribuciones variables, las comisiones internas del consejo, los
instrumentos especiales de informacion, etc., tienen mucho que ver con el
criterio expresado, unas veces integrando aqui normas ya vigentes y
diseminadas en diversa legislacion, otras acogiendo y positivizando
recomendaciones que se han considerado adecuadas para su conversion
en norma.

[11-100. La estructura sistematica resultante se abre con un conjunto de
disposiciones generales que pretenden recoger los rasgos basicos de la
sociedad cotizada, desde el concepto o la exigencia de un capital minimo
cualificado y de un numero minimo de acciones, aunque no de
accionistas, al régimen juridico, del que queda expresamente excluido el
derecho de separacién de los accionistas por cualquier causa, como lo
esta en su lugar oportuno la clausula arbitral estatutaria.

[11-101. Tras esas disposiciones se ordenan las especialidades agrupadas por
materias: en acciones y obligaciones, donde se consignan las acciones
sin voto, ahora como singularidad exclusiva; en érganos sociales, donde
sin duda se concentra el mayor volumen de especialidad, tanto en la junta
general, como en el consejo de administracién, debido a las recientes
reformas legales y al criterio ya sefalado de incorporar algunas
significativas recomendaciones de buen gobierno; en pactos
parasociales, donde destacan las reglas de publicidad y duracién; en
aumento y reduccién del capital, con especial referencia a la suscripcién
indirecta de acciones y a la exclusion del derecho de preferencia; en
cuentas e informacion societaria, donde se han integrado las referencias
basicas al informe de gobierno corporativo y al informe sobre
remuneraciones de los consejeros, finalizando con la regulacion de la
pérdida de la condicion de sociedad cotizada y las obligaciones que
conlleva.

[lI-102. Es evidente que el marco regulador codificado de las sociedades
cotizadas no permanecera inmutable en su integridad por largo tiempo;
su propia naturaleza, la dindmica de la realidad, y las previsiones
normativas en el ambito comunitario, algunas ya formuladas en materia
de transparencia, estimulo a accionistas e inversores, presencia mas
equilibrada de género en 6rganos directivos, etc., asi permiten suponerlo.

[11-103. Pero también es razonable pensar que la sistematica adoptada y el
contenido incorporado proporcionaran una base mas sdlida y estable en
la que las eventuales reformas que sean necesarias podran ser acogidas
en un contexto previo y actualizado, mejor ordenado y dispuesto para
darles sentido.

11) Uniones de empresa

[lI-104. El ultimo Titulo de este Libro Il del Cddigo se ha reservado
monograficamente a las uniones de empresas, materia especialmente
necesitada de un tratamiento juridico acorde con su interés e importancia,
como tantas veces se ha puesto de manifiesto. Dentro de esta categoria
se han integrado los grupos de sociedades, las agrupaciones de interés
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econdmico y las uniones temporales de empresas, estimando que se trata
de los tres supuestos que han adquirido relevancia normativa y practica
en nuestro entorno juridico.

[11-105. La delicada tarea de establecer un concepto de grupo de sociedades se
ha resuelto a favor del criterio del poder de direccion, cualquiera que sea
su fundamento, como elemento nuclear de los grupos por subordinacién o
de estructura jerarquizada, con sociedad dominante y sociedades
dependientes o dominadas; pero siendo éstos los grupos donde se
plantean los problemas mas caracteristicos que se han querido abordar,
no cabe prescindir de la existencia de grupos por coordinacién en los que
dos o mas sociedades independientes actuan bajo un poder de direccion
unitario y comun.

[lI-106. De modo que el concepto de grupo da razén de ambas categorias,
mencionando la carencia de personalidad juridica como elemento comun.
Se ha considerado, sin embargo, que el ejercicio del poder de direccion,
conceptualmente distinto de la nocién de control, aunque quepa presumir
que quien controla una o varias sociedades ejerce el poder de direccion
sobre ellas, es la base para determinadas consecuencias juridicas ahora
previstas, mientras que la situacion de control de una sociedad por otra es
la base factica especifica que obliga a la consolidacion contable, tal como
ésta venia establecida.

[11-107. Esta fundamental distincidn (si hay control, habra poder de direccion o,
al menos, se presume que lo hay, pero no a la inversa) orienta en gran
medida el contenido incorporado al Cddigo en esta materia. Eso es
también lo que diferencia el modelo ahora configurado del que en su dia
orientaba la Propuesta de Cdédigo de 2002: alli el poder de direccién
aparecia como base unica de la regulaciéon de los grupos a todos los
efectos, también para la consolidacion contable.

[11.108. Ocurrié, sin embargo, que la reforma contable de 2007, para la
armonizacion internacional y europea, introdujo la nocion de control,
actual o potencial, directo o indirecto, como presupuesto del concepto de
grupo, acompanado de un conjunto de presunciones significativas. Tal
concepto venia recogido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio a esos
efectos de la formulacidon de cuentas consolidadas, pero es un hecho
cierto que la remisidén habitual en otras normas a ese precepto habia
terminado por darle el caracter de concepto general de grupo, como asi lo
subrayaba el propio Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
en su articulo 18.

[11.109. Se trataba, pues, de ordenar la materia teniendo en cuenta esa
dualidad entre poder de direccion y control, y se ha hecho en el sentido
indicado: entendiendo que cuando hay sometimiento al poder de
direccién, haya o no control en sentido estricto, se dan las circunstancias
suficientes para aplicar las reglas previstas de publicidad,
responsabilidad, régimen de garantias y proteccion de socios externos.

[lI-110. Se acepta a la vez, ya que éste es el criterio armonizado para la
consolidacién contable, que debia mantenerse a este efecto el
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presupuesto del control de una o varias sociedades dependientes por otra
que sea dominante, para lo que se han recogido los supuestos del
articulo 42 como “situaciones de control” y se han afiadido, como
presunciones iuris tantum que estaban dispersas, las derivadas de la
denominacién, documentacién y publicidad de la sociedad.

[11-111. Resuelta asi la cuestién central de la estructura y alcance del concepto,
el régimen de los grupos de sociedades abarca los aspectos mas
caracteristicos de la problematica que plantea la vinculacion de
sociedades, comenzando por los deberes de informacion e inscripcion,
encaminados a hacer evidente la integracion o separacion del grupo como
base para los demas efectos.

[1I-112. En el ambito de las relaciones internas entre las sociedades del grupo
se consagra el principio de que el poder de direccién legitima en interés
del grupo la imparticién de instrucciones por parte de los administradores
de la sociedad dominante a los de la sociedad o sociedades
dependientes, aunque su ejecucion pueda causar a éstas un perjuicio que
debera valorarse teniendo en cuenta el conjunto de ventajas y
desventajas de la pertenencia al grupo. El perjuicio habra de ser
compensado en tiempo y forma, de modo que la falta de compensacion
es el presupuesto de la responsabilidad por el dafo causado que puede
exigirse solidariamente a la sociedad dominante, a sus administradores vy,
en su caso, a los administradores de la propia sociedad dependiente.

[1I-113. La responsabilidad externa de la sociedad dominante, frente a los
acreedores de la sociedad dependiente por las deudas de ésta, se ha
configurado, a su vez, como subsidiaria, con fundamento en la apariencia
o confianza de que tal responsabilidad seria asumida, formula que deja
abierta la valoracion de las circunstancias del caso concreto.

[lI-114. Se ha incorporado también una regla precisa para determinar la
eficacia, o no, de las garantias intragrupo, distinguiendo si son prestadas
por la dominante a las dependientes, o a la inversa, con razonables
excepciones en este caso.

llI-115. Por fin, se ha perfilado mejor la posicion de los socios externos,
afiadiendo al derecho de separacion por integracion de la sociedad en el
grupo, un nuevo supuesto derivado de la falta de compensacion del
perjuicio, manteniendo la responsabilidad solidaria de las sociedades
dominante y dependiente para el reembolso de las acciones al socio
separado.

[lI-116. En cuanto al régimen de la consolidacion contable, se ha procedido a
traer al nuevo Cddigo en este punto el conjunto de preceptos, articulos
42 a 49, que, desde la incorporacion de la correspondiente Directiva
comunitaria, permanecian en el viejo Cddigo. Tal ubicacion obedecio en
su dia a la carencia de un ambito normativo propio de los grupos de
sociedades, de modo que, solventada ahora esa carencia, resultaba
adecuado realizar esa integracion en este lugar sistematico, para lo que
se ha tenido en cuenta tanto el texto actualizado de esos preceptos, tras
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las reformas que les han afectado, como algunas precisiones que afnadia
la Propuesta de Cddigo de Sociedades de 2002.

[11-117. Finalmente, en este ambito de las uniones de empresas, y siguiendo
también el precedente de la propuesta de 2002, se regulan tanto las
agrupaciones de interés econdmico, manteniendo la remisién en la
variante europea de la figura, como las uniones temporales de empresas.
En ambos casos se ha tomado como referencia la normativa especifica
que las venia contemplando, asi como el citado precedente.

[lI-118. También aqui se han incorporado algunas novedades para su
adecuacion al contexto del nuevo Cdédigo, como la referencia a los
operadores econdmicos, o para la aclaracién de aspectos controvertidos,
como la expresa mencién al respectivo régimen de responsabilidad por
deudas de la agrupacion o de la union.

IV. LIBRO TERCERO: DEL DERECHO DE LA COMPETENCIA Y DE LA
PROPIEDAD INDUSTRIAL

1) Derecho de la competencia y moderno Derecho
mercantil.

IV-1.Como ya se ha indicado, hay una primera innovacion importante, que
consiste en incluir dentro del Cdédigo no sdélo las materias que
tradicionalmente se consideraban mercantiles, sino también la regulacion
de la competencia en el mercado, por exigencia de la nueva perspectiva
en la que se basa el Derecho mercantil, como Derecho que establece las
reglas de actuacién en el mercado.

I\VV-2. El Libro Il esta dedicado al Derecho de la competencia y de la propiedad
industrial. La incorporacion de la regulacién de esta materia al Codigo
Mercantil constituye, sin duda, una de las mas destacadas novedades del
nuevo Caodigo respecto del Codigo de Comercio La novedad se advierte
tanto desde el punto de vista sistematico como sustantivo. Bajo el primer
aspecto, este Libro Il formaliza por primera vez la inclusién de las normas
ordenadoras de la actividad empresarial en el mercado, que
doctrinalmente se integraban en el nicleo mas reducido y constante del
moderno Derecho mercantil, entre las que propiamente regulan la materia
mercantil. Bajo el segundo aspecto, las disposiciones del Libro Il
incorporan normas de conducta dirigidas a empresarios y profesionales
asi como a cualesquiera entidades que, como la Administracion,
participen en el mercado, esto es, desarrollen actividades de oferta,
comercializaciéon y adquisicion de productos o servicios en el mercado.
Pero también incorporan normas sobre acciones y sobre algunos
aspectos del procedimiento civil.

2) Contenido del Libro lll.

IV-3. El Libro Il consta de cuatro Titulos. El Titulo Preliminar esta dedicado a
los principios generales de la regulacion legal de la competencia; el Titulo
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Primero establece las reglas sustantivas ordenadoras de la lealtad en la
competencia; el Titulo Segundo dispone las normas materiales de
defensa de la competencia; el Titulo Tercero trata de las acciones
derivadas de la competencia desleal y de las practicas restrictivas de la
competencia y el Titulo Cuarto se dedica a la Propiedad Industrial. La
regulacion se completa con una disposicion adicional sobre modificacion
de ciertas normas de la Ley de Enjuiciamiento Civil y una disposicion
derogatoria que determina las normas especificamente derogadas por la
nueva regulacion.

3) Disposiciones generales del Derecho de la competencia.

IV-4. EIl Titulo Preliminar, como queda dicho, establece las disposiciones
generales del Derecho de la competencia. En esencia, este Titulo
reproduce, tanto en su estructura sistematica como en su contenido, las
disposiciones generales de la Ley de Competencia Desleal. De este
modo, se extienden al ambito de la defensa de la competencia lo
anteriormente previsto en materia de competencia desleal sobre finalidad,
incluida la prohibicion de las conductas ilicitas que se determinaran en los
Titulos siguientes, y ambito objetivo y subjetivo de aplicacion. La
promulgacion del Reglamento (CE) No 864/2007 (Roma IlI) ha hecho
innecesario incluir una disposicion sobre el ambito territorial de aplicacion
de esta parte del Cddigo.

4) Competencia desleal.

IV-5. El Titulo Primero, dedicado a la competencia desleal, establece las
normas de conducta que configuran el Derecho de la lealtad en la
competencia, incluidas las relativas a la publicidad desleal, que se
desalojan de la Ley general de Publicidad. A salvo de algunos ajustes
sistematicos y de mejora técnica, las disposiciones de este Titulo
reproducen el esquema de clausula general y supuestos particulares de
competencia desleal de la Ley de 1991, entre los que no obstante se
integra alguna norma especial, manteniendo su orientacion politico-
legislativa, y por ello reiteran la redaccion de los preceptos
correspondientes, una vez adaptados a la Directiva 2005/29/CE sobre
practicas comerciales desleales por medio de la Ley 29/2009.

5) Normas sustantivas de defensa de la competencia.

IV-6. El Titulo Segundo recoge las normas sustantivas de la legislacion vigente
en materia de defensa de la competencia, dejando en la legislacion
especial solamente las normas organicas y las relativas al procedimiento
administrativo ante el o6rgano competente para la defensa de la
competencia. Las normas sustantivas contemplan basicamente Ia
prohibicion de acuerdos restrictivos, la interdiccion del abuso de posicién
de dominio y los criterios de enjuiciamiento de las operaciones de
concentracion. En aras de la seguridad juridica y dada la aplicacion, a
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menudo, simultanea del Derecho europeo y del Derecho nacional, se ha
optado por una mayor equiparacion del régimen espafiol al europeo.

6) Remedios y normas procesales.

IvV-7.

El Titulo tercero extiende los remedios y normas procesales de la Ley de
Competencia Desleal, cuya redaccion se mantiene con algunos ajustes de
técnica legislativa, a las practicas restrictivas de la competencia. De este
modo, se colma la laguna de la que, hasta ahora y a pesar de las
exigencias comunitarias, adolecia la aplicacion privada del Derecho de
Defensa de la Competencia en Espafa. No obstante, y tanto en lo que se
refiere a las conductas desleales como a las practicas restrictivas, el
régimen juridico-privado de represién de tales ilicitos convive con la
consideracion de ciertos actos de competencia desleal como ilicitos en
materia de defensa de los consumidores y usuarios y de las practicas
restrictivas de la competencia como ilicitos administrativos segun su la
legislacion especial.

7) Mantenimiento de normas diversas para las distintas modalidades de la
propiedad industrial.

IV-8.

V-9.

La propiedad industrial comprende un conjunto de normas intimamente
vinculadas a la competencia cuya regulaciéon forma parte del derecho
economico estatal indisolublemente ligado a la unidad de mercado. Esta
es la razdn por la que el articulo 149.9 de nuestra Constitucion atribuya al
Estado la competencia exclusiva para legislar sobre la propiedad
industrial y es también la razoén por la que, aunque histéricamente se
desarrollé al margen del Cédigo de Comercio, la propiedad industrial haya
sido siempre parte integrante de la materia mercantil.

Cada modalidad de propiedad industrial tiene su objeto especifico, cumple
distinta funcién, y otorga diferentes derechos, pero todas ellas tienen en
comun dos rasgos absolutamente esenciales: el tratarse de un tipo de
propiedad sobre bienes inmateriales destinados a ser explotados como
activos empresariales en el mercado de bienes y servicios, y el constituir
instrumentos indispensables para el funcionamiento de la economia de
mercado basad en el principio de libre competencia, que es el modelo
economico donde las instituciones que la integran tienen su razén de ser.

IV-10. El proceso de expansion y diversificacion sufrido por la propiedad

industrial en las ultimas décadas, y el papel decisivo que la proteccion de
estos derechos desempefia como soporte de los intercambios
comerciales internacionales en una economia cada vez mas globalizada,
ha dado lugar a un entramado normativo nacional, comunitario e
internacional, caracterizado por la proliferacion legislativa y la
especializacién sectorial. Estas circunstancias, junto con la dispersién de
competencia entre los ministerios responsables de proponer y tramitar las
reformas legales segun la modalidad de que se trate, hacen en buena
medida irreversible este proceso de especializacion.
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IV-11. Es por ello aconsejable mantener las normas sobre las diferentes
modalidades de propiedad industrial en las leyes especiales que las
regulan, pero sin perjuicio de integrar en el libro Il del nuevo Cddigo
Mercantil unos preceptos generales comunes a todas ellas, completando
asi las carencias del anterior Coédigo de Comercio, e insertando en la
legislacion basica mercantil unos principios comunes a instituciones que
son indispensables en la regulacion del trafico econémico y del mercado,
dentro del modelo econdmico reconocido en la Constitucion.

8) Principios generales para las diversas modalidades de la propiedad
industrial.

IV-12. La regulacion propuesta consta de 13 articulos que establecen una serie
de criterios o principios generales comunes a las diversas modalidades de
proteccion, tanto nacionales o comunitarias, reconocidas en la legislacion
vigente.

IV-13. En primer lugar se delimita el ambito de los derechos que hay que incluir
en la propiedad industrial y esa delimitacion va seguida de una serie de
normas que vienen a generalizar algunas reglas que ya figuraban en la
legislacién especial y que son comunes a las distintas modalidades de la
propiedad industrial. Tal es el caso de las disposiciones que se refieren al
principio de prioridad, a la oponibilidad de los derechos una vez inscritos
en el registro correspondiente, al derecho exclusivo de explotacion o al
agotamiento de los derechos en el ambito comunitario.

IV-14. En otros casos las reglas que se establecen vienen a complementar lo
dispuesto en la legislacion especial; se trata de principios que aun siendo
aceptados por caracter general por la doctrina y la jurisprudencia, no se
habian incorporado expresamente al ambito de la legislacion. Tal ocurre
con el principio de unidad de registro e indivisibilidad de los derechos
exclusivos, principios éstos vinculados a la unidad del mercado.

IV-15. Y es especialmente relevante el articulo que establece limitaciones para
el ejercicio de los derechos de propiedad industrial, puesto que se
dispone que tales derechos no podran ser utilizados para realizar
practicas anticompetitivas y se incluye, ademas, una responsabilidad
solidaria entre el titular de la tecnologia que sea objeto del derecho
exclusivo de propiedad industrial y el fabricante de los productos a los que
esa tecnologia se aplica, para responder solidariamente de los dafios
causados a los consumidores por defecto de esa tecnologia.

IV-16. También es importante la expresion de los principios generales con
arreglo a los cuales deben interpretarse los derechos de propiedad
industrial, especialmente al declarar que esa interpretacién debe hacerse
de acuerdo con la funcién de los derechos de propiedad industrial dentro
del marco de economia de mercado reconocido en la Constitucion.
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V. LIBRO CUARTO: DE LAS OBLIGACIONES Y DE LOS CONTRATOS
MERCANTILES EN GENERAL

1) Necesidad de modernizacion de este sector del Derecho Mercantil.

V-1. El contenido y la sistematica del Libro IV, “De las obligaciones y contratos
mercantiles en general”, responde a la necesidad de modernizar este
sector de la actividad mercantil, que, salvo por la regulacién concreta de
algunos contratos aislados, ha permanecido hasta ahora al margen del
proceso de actualizacién que ha experimentado el Derecho Mercantil en
otros sectores. Este proceso de modernizacion ha comenzado por las
normas generales que han de aplicarse a las obligaciones y contratos
mercantiles, ya que esas normas son fundamentales para que la
legislacion mercantil cumpla la funcién que le corresponde de asegurar la
unidad de mercado en el ambito juridico privado. [El Libro IV, comprende,
pues, los aspectos generales de la contratacién modernal.

V-2. El Titulo |, “Disposiciones Generales”, contiene las normas basicas en
materia de las obligaciones y contratos mercantiles, [en general], que se
inspiran en los trabajos realizados a nivel internacional para unificar las
reglas que han de ser aplicadas al trafico mercantil. De entre estos
trabajos hay que destacar la Convencién de las Naciones Unidas sobre
los Contratos de Compraventa de Mercaderias de 11 de abril de 1980,
que es ya derecho vigente en nuestro pais, asi como los Principios sobre
los Contratos Comerciales Internacionales para la Unificacion del Derecho
Privado (UNIDROIT), y los trabajos de la Comision Land6 sobre el
Derecho Europeo de los contratos.

2) Relacién con la legislacion civil.

V-3. Aunque se han concretado al maximo las especialidades de los contratos
mercantiles, entre las nuevas normas hay algunas que expresan, como ya
ocurria con el texto del Cédigo de comercio que se deroga, principios
también reconocidos en la legislacién civil, junto con normas que
contienen regulaciones diferenciadas; ello es asi porque la regulacion
establecida ha de tener una coherencia sistematica que permita su
aplicacion. Dichas normas, como todas las establecidas en este Cdédigo,
aparecen como parte de la legislacién mercantil, de manera que los
participantes en el mercado tienen la seguridad de que son aplicables,
como parte de la legislacién mercantil, a todo el territorio nacional y de
que su posible coincidencia con otras de ambito civil no les priva de su
caracter mercantil.

3) Regulacion de las distintas fases de la relaciéon contractual.

V-4. Las Disposiciones Generales regulan las distintas fases de la vida del
contrato, desde la fase precontractual, no contemplada en nuestro
derecho positivo actual, hasta la extincion e incumplimiento del contrato,
pasando por la perfeccion, la modificacion, la interpretacion y el
cumplimiento del mismo. En esta regulacién cabe destacar la especial
atencion que se ha dedicado a la perfeccion y a la modificacion del
contrato, a la consagracion, aunque no se haga expresa, del principio de
conservacion del contrato y al reconocimiento expreso de la presuncion de
solidaridad de las obligaciones mercantiles.
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4) Morosidad.

V-5.

Es importante destacar que en el Capitulo IX de este Titulo al regular la
morosidad se ha integrado dentro del Cédigo mercantil la normativa
europea sobre la materia, ya incorporadas a nuestro ordenamiento. Esa
integracion se ha efectuado sistematicamente con los supuestos no
cubiertos por la legislacion europea, supuestos en los que también hay
que regular las consecuencias de la morosidad.

5) Nuevas tecnologias en la contratacion mercantil.

V-6.

V-7.

El Titulo Il se dedica a la regulacion de las formas especiales de
celebracién de contratos mercantiles que las nuevas tecnologias vy la
practica han consagrado.

El Capitulo | de este Titulo regula la contratacion electrénica. Las normas
que en él se contienen no son absolutamente nuevas, sino que en parte
son el resultado de la recopilacion, mejora y puesta al dia de
disposiciones que se encontraban dispersas en el ordenamiento espariol.
En este Capitulo se ponen en practica, aunque no los consagre
expresamente, los grandes principios de la contratacion electrénica, esto
es, la equivalencia funcional, la neutralidad tecnoldgica, la inalteracion del
derecho preexistente, la libertad de pacto y la buena fe. Al mismo tiempo,
es absolutamente respetuoso con el escaso contenido de las Directivas
europeas en la materia; de igual modo, se ha inspirado en las muy
difundidas Leyes Modelo de CNUDMI/UNCITRAL sobre contratacion y
firmas electronicas de 1.996 y 2001 respectivamente.

V-8. Piezas esenciales de este régimen legal son la regla general conforme a la

V-9.

cual el uso del soporte negocial electronico no necesita de un acuerdo
previo entre las partes del contrato de que se trate. Por otra parte, la
denominada "comunicacién electronica”, la innovadora disciplina de la
emision y llegada de las comunicaciones electronicas y el acuse de
recibo, constituyen igualmente una peculiaridad de este modo particular
de contratar que adquiere rango normativo.

El Codigo se ha abstenido de legislar sobre la firma electrénica por
entender que su uso Y disciplina, si bien han surgido en el ambito negocial
y mercantil, se encuentran en la actualidad extendidas a la gran mayoria
de las actividades documentales y a las diferentes ramas del
ordenamiento. Sin embargo, cuestiones de importancia practica, carentes
hasta el momento de disciplina de rango superior, adquieren estatuto legal
en esta ocasion; tal es el caso de la factura electrénica, la soluciéon de los
problemas derivados del intercambio de soportes documentales o la cada
vez mas utilizada y en mas elevadas cuantias contratacion electronica
automatizada.

6) Contratacion en publica subasta y en maquinas automaticas.

V-10. El Capitulo Il del Titulo Il regula la contratacion en publica subasta como

una forma especial de contratacion a la que recurren con cierta
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frecuencia, sobre todo en determinados sectores del trafico econémico,
los operadores del mercado en el ejercicio de su actividad. La
determinacién del caracter mercantil de la subasta, la regulacién del
proceso de formacion del consentimiento, la responsabilidad solidaria del
subastador y del promotor y la proteccion, muy importante, de la
transmision de los bienes muebles a través de esta forma de contratacion,
constituyen los aspectos fundamentales de su regulacion, abordados en el
Cadigo.

V-11. La contratacion a través de maquinas automaticas, cada vez mas
utilizada en el trafico, ha sido objeto de regulacion en el Capitulo Il
Regulacion que recoge los aspectos fundamentales propios de esta forma
de contratar: la informacién que debe darse a través de la maquina como
integrante de la oferta que la instalacion de la maquina representa, la
necesidad de permitir la recuperacion del importe introducido en caso de
fallo de la correspondiente prestacion, y la responsabilidad de todos los
sujetos relacionados con la instalacion y el funcionamiento de la maquina.

7) Condiciones generales de la contratacion.

V-12. Como aspectos juridicos importantes de la contratacién moderna los
Titulos lll y IV se refieren, respectivamente, a las Condiciones Generales
de la Contratacién y a las Clausulas de Confidencialidad y Exclusiva.

V-13. El Titulo lll, De las Condiciones Generales de la Contratacion, no se
ocupa de todos los aspectos del régimen juridico de las mismas,
desarrollados en su regulacion especifica, sino sélo de los mas basicos y
generales. En esta linea, ademas de la determinacién del concepto de
condiciones generales, se considera la necesidad de que se produzca su
incorporacion al contrato y las condiciones en las que esta incorporacion
se produce, su eficacia, sus reglas de interpretacion, asi como el
reconocimiento, muy importante, de las llamadas condiciones generales
contradictorias formuladas no por el oferente sino por el aceptante.

8) Clausulas de confidencialidad y exclusiva.

V-14. En el Titulo IV, De las Clausulas de Confidencialidad y Exclusiva, se
reconoce la autonomia de la voluntad de las partes a la hora de establecer
ciertos pactos, cada vez mas frecuentes en el trafico, a través de de las
clausulas de confidencialidad y de exclusiva. En concreto, con las
clausulas de confidencialidad se reconoce la libertad de las partes a la
hora de determinar el caracter confidencial de la informacion, reservada o
no, el hecho de que esa informacion se conozca o vaya a conocerse
durante las negociaciones o durante la vigencia del contrato, y por tanto el
nacimiento de un deber de confidencialidad distinto del que se genera en
la fase preparatoria. Se regulan las consecuencias de la infraccion de este
deber de confidencialidad, salvo en el caso de las excepciones previstas;
y, en la linea de los ordenamientos juridicos mas proximos, se limita en el
tiempo la obligacion post-contractual de confidencialidad. ElI Cddigo
reconoce también, la validez de las clausulas de exclusiva y determina su
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contenido y sus limites, sin perjuicio de la aplicacién de las normas de
Derecho de la competencia.

9) Cesioén de créditos.

V-15. EIl Titulo V de este Libro se refiere finalmente a la cesién de créditos

VL.

mercantiles, tratando de facilitar su circulacion con la necesaria seguridad
para los interesados.

LIBRO QUINTO: DE LOS CONTRATOS MERCANTILES EN
PARTICULAR.

1) Finalidad de este Libro.

VI-1.

VI-2.

VI-3.

VI-4.

VI-5.

El Libro V establece el régimen juridico de los contratos mercantiles en
particular. Se trata de un libro extenso en el que se incluyen un amplio
numero de contratos que se consideran mercantiles y que se celebran
habitualmente en el trafico econémico. Se regulan contratos que ya se
consideraban mercantiles en base a lo dispuesto en el Codigo de
comercio de 1885, estableciendo un régimen juridico que en algunos
casos es el que ya regia bajo el viejo Cdédigo, aunque en ocasiones se
han realizado modificaciones que pueden afectar a cuestiones
fundamentales; en otros supuestos se ha redactado un régimen juridico
totalmente nuevo, y otros tipos contractuales se regulan por primera vez a
nivel legislativo.

Aunque son muchos los tipos contractuales que se incluyen en este Libro
V del Cdédigo, es obvio que seguiran existiendo contratos mercantiles no
regulados, que seran mercantiles en base a la aplicacién de los criterios
generales sobre la mercantilidad que resultan de la delimitacion de la
materia objetiva de este Cddigo.

Asi pues, aun cuando son muchos los contratos que se regulan, subsiste
plenamente la posibilidad de considerar como mercantiles algunos tipos
contractuales que aparecen en el trafico en virtud del principio de libertad
de pactos. A esos contratos atipicos se les aplicaran las normas sobre
obligaciones y contratos mercantiles en general que aparecen en el Libro
IV de este Caodigo.

La inclusién en el texto de este Libro V de muchos tipos contractuales se
basa en la idea de que en la medida de lo posible la regulacién de los
contratos que ya estan tipificados en la practica lo que hace es impulsar la
seguridad juridica que resulta de un régimen juridico previamente
conocido y que permite las soluciones juridicas que el legislador mercantil
ofrece para los problemas mas relevantes que esa modalidad de contrato
plantea en la practica.

Como es bien sabido, un tema esencial en relaciéon con los contratos
consiste en determinar los criterios que les atribuyen la mercantilidad. Por
eso el texto que se propone pretende dejar lo mas claro posible cuales
son los elementos que hacen que el contrato deba considerarse mercantil.
En algunos supuestos el contrato tiene siempre caracter mercantil debido
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a la necesaria participacion de una empresa o un operador del mercado
en la relacion contractual. Asi ocurre en contratos como los contratos
financieros, el seguro o el transporte. Para que no exista ninguna duda,
en el articulo correspondiente se dispone de manera explicita que el
contrato en cuestién es siempre mercantil.

VI-6. En otros muchos supuestos se plantea la necesaria distincién aplicable a
un mismo tipo contractual entre el contrato civil y el contrato mercantil. La
atribucion de la mercantilidad se ha tratado de hacer de la manera mas
clara posible, de forma que en el articulo correspondiente se fijen
claramente los factores que hacen que el contrato en cuestion sea
mercantil.

VI-7. En otras ocasiones la mercantilidad del contrato se vincula a los criterios
establecidos en el texto legal, en el Titulo preliminar, para delimitar la
materia mercantil sometida al Cadigo.

2) Criterios basicos aplicables a los tipos contractuales regulados.

VI-8. Otro aspecto importante a tener en cuenta consiste en recordar que el
régimen juridico establecido para cada tipo contractual hay que
considerarlo integrado en el conjunto del Cddigo. Eso significa que el
régimen juridico de cada tipo contractual debe completarse con lo
dispuesto con caracter general en el Libro IV sobre obligaciones y
contratos mercantiles en general.

VI-9.Y también es fundamental considerar que las normas que establecen el
régimen juridico de cada tipo contractual son en general de caracter
dispositivo, salvo que excepcionalmente se les atribuya expresamente un
caracter imperativo.

3) Contenido y sistematica de este Libro.

VI-10. Desde el punto de vista sistematico, cada titulo del Libro se refiere a un
contrato determinado o a un grupo de contratos caracterizados por el
hecho de que la prestacion principal que constituye su objeto tiene un
contenido que coincide en los contratos en los aspectos sustanciales.

VI-11. Se parte en el Titulo primero de los contratos que tienen por objeto el
intercambio de bienes, siendo la compraventa mercantil el contrato, sin
duda, mas importante de esa categoria, debiendo destacarse la
innovacién que consiste en incluir dentro de la compraventa mercantil, la
compraventa de inmuebles.

VI-12. El Titulo incluye otros contratos también importantes en el trafico. Algunos
de ellos son modalidades especiales de compraventa, como las ventas al
gusto o con reserva de aprobacion, las ventas a ensayo o prueba y las
ventas con precio aplazado. Pero en otros casos se trata de tipos
contractuales distintos de la compraventa con vinculacién evidente en
cuanto a la prestacion principal del contrato. Asi se regula el suministro y
la permuta mercantil.
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VI-13.

VI-14.

VI-15.

VI-16.

VI-17.

VI-18.

VI-19.

VI-20.

VI-21.

En los titulos sucesivos se regulan el contrato de obra por empresa
(Titulo Il) y los contratos de prestacion de servicios mercantiles y sobre
bienes inmateriales (Titulo Ill). Estos contratos, aunque recuerdan el
arrendamiento de obra o de servicios del Cédigo civil, constituyen tipos
contractuales distintos, cuyo régimen juridico recoge unos criterios que
reflejan claramente la realidad de unos tipos contractuales que tienen
una importancia extraordinaria en la practica del mercado.

Especial mencién merece la inclusién dentro de la categoria del contrato
de prestacion de servicios mercantiles de los contratos para las
comunicaciones electronicas, en los que los servicios objeto del contrato
no consisten en una actuacién personal de quien presta los servicios,
sino que se trata de servicios que se proporcionan por medios
tecnolégicos adecuados y no de servicios personales.

Entre los contratos de prestacién de servicios mercantiles se incluyen los
contratos publicitarios y los de prestacién de servicios turisticos. Unos y
otros tienen gran importancia econdémica dentro del mercado pero,
ademas, concurren otros factores que apoyan su inclusion en esta parte
del Cadigo.

La regulacién de los contratos publicitarios, no sélo comprende algunos
tipos contractuales no regulados legalmente hasta ahora, como ocurre
con los contratos de patrocinio, reclamo mercantil y permuta publicitaria.

Los contratos sobre servicios turisticos, que carecian de una regulacion
legal, se incluyen en esta parte del Cddigo por entender que, siendo el
turismo una actividad econdmica fundamental para la economia
espafiola, parece necesario establecer a nivel legal las normas aplicables
a las distintas modalidades de la actividad turistica.

El titulo cuarto se refiere a los contratos de colaboracién, aplicando asi
una denominaciéon que estd ampliamente recogida en la doctrina y la
practica, para incluir diversos tipos contractuales, algunos de los cuales
ya estaban regulados en nuestra legislacién, como es el caso de la
comision y la agencia, y otros difundidos en la practica se regulan
superando asi la atipicidad legal en que se encontraban, tal es el caso
de los contratos estimatorio, de mediacion mercantil y de admisién a
subasta publica.

Se regulan contratos tipificados siempre entre los contratos mercantiles
como son los de depdsito mercantil, transporte y seguro.

Y como novedades importantes hay que sefialar la regulacion de los
contratos financieros mercantiles, que carecian de una regulacion legal a
pesar de su gran importancia para la actividad econémica, lo que ha
exigido un gran esfuerzo de tipificacion dada la gran variedad de
relaciones contractuales que se comprenden en el ambito de la actividad
financiera.

Otro sector en el que se hace una aportacion importante es el de los
mercados de valores, puesto que se dedican un conjunto de normas
basicas aplicables a las operaciones que se realizan en esos mercados.
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VI-22.

Como puede apreciarse, este Libro del Cédigo constituye una aportacion
importante a la seguridad juridica de quienes participan en el mercado,
al haber regulado legalmente una pluralidad de contratos que hasta
ahora carecian de régimen legal explicito y al modernizar la regulacion
de otros contratos tradicionales del Derecho mercantil, aportando a esa
regulacion los criterios a los que han evolucionado la doctrina y la
practica.

4) Nueva regulacion de la compraventa mercantil.

VI-23.

VI-24.

VI-25.

VI-26.

VI-27.

El contrato de compraventa es el prototipo de contrato de intercambio de
bienes basico con el trafico mercantil. Su disciplina constituye una
referencia fundamental para otros contratos no regulados
especialmente, de ahi que se aprecie de una manera particular la
obsolescencia de la regulacion del derogado Cédigo de Comercio.

La nueva disciplina, que se incluye en el capitulo primero del titulo
primero del Libro sexto del Codigo, persigue tres objetivos. En primer
término, trasladar al nuevo Cddigo los imperativos de la nueva realidad
economica y fomentar la flexibilidad de la regulaciéon a fin de que pueda
adaptarse a las actuales y venideras necesidades del trafico mercantil.
En segundo lugar, la de promover la supresion de trabas que dificulten
la circulacion de bienes y perturben el principio de constitucional de
unidad de mercado. Finalmente, la de aproximar el Derecho espafiol a
los ordenamientos de nuestro entorno, lo que es obligado cuando se
trata la Unién Europea, y conveniente fuera de ella para fomentar y
facilitar las operaciones transfronterizas.

Estos objetivos explican que la nueva regulacién adopte como modelo,
en primer término, la Convencion de Naciones Unidas sobre la venta
internacional de mercaderias elaborada por la Comisién de Naciones
Unidas para la Unificacion del Derecho Mercantil Internacional
(UNCITRAL), acordada en Viena en 1980, considerando las
resoluciones judiciales que la han interpretado. Asi como otros textos no
legislativos, pero que expresan la vocacion uniforme de este sector del
ordenamiento, como los Principios sobre los Contratos Comerciales
Internacionales elaborados por el Instituto Internacional para la
Unificacion del Derecho privado europeo (UNIDROIT) o los Principios
de Derecho europeo de los contratos.

No podia el Codigo instituir una reglamentacion de espaldas a las
Directivas comunitarias. Bien es verdad que la mayoria de ellas se han
dictado en materia de consumo, pero es forzoso reconocer que, a pesar
de ello, contienen el nucleo de un futuro Derecho europeo de contratos,
por lo que sus soluciones se han tenido en cuenta al objeto de coordinar
el Derecho de la compraventa mercantil con el resto del ordenamiento
interno.

En particular se ha estimado imprescindible adoptar el sistema incluido
en la Directiva 1999/447CE del Parlamento Europeo y del Consejo de
25 de mayo de 1999 sobre determinados aspectos de la venta y las
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garantias de los bienes de consumo, incorporada al ordenamiento
espafol en el Texto refundido de la Ley General para la defensa de
consumidores y usuarios. Esta medida evitara la coexistencia de
sistemas dispares en el seno del ordenamiento espafiol.

VI-28. A consecuencia de todo ello la nueva disciplina consuma una reforma
completa del sistema hasta ahora vigente.

5) Mercantilidad de la compraventa.

VI-29. El criterio de atribucion de caracter mercantil a la compraventa ha sido
modificado. De forma coherente con el adoptado en el Codigo con
caracter general se ha optado por un sistema subjetivo que acoge la
doctrina de los actos mixtos.

VI-30. Se prescinde de cualquier otro criterio. En particular del relacionado con
la ausencia de intervencion de un consumidor y con el atinente al
caracter mueble o inmueble del bien objeto del contrato.

VI-31. La intervencion de un consumidor no priva a la compraventa de su
caracter mercantil. Naturalmente propicia la aplicacion de las normas
sectoriales sobre proteccion de consumidores, pero las lagunas se
integran con la disciplina contenida en el Cédigo Mercantil en razén de la
naturaleza del contrato. Con esta medida se aclara la indole de las
normas en el contexto constitucional.

VI-32. La proliferacion de normativas autondémicas que disciplinan de forma
diversa idénticos supuestos de hecho impone barreras artificiales a los
intercambios de bienes y servicios, al tiempo que dificulta las relaciones
comerciales con evidente perjuicio para empresarios y consumidores
amenazando la unidad de mercado que promueve la Constitucion. La
nueva disciplina nace con vocacion de aplicacion general en todo el
territorio nacional, incluido el atribuido a las Comunidades Auténomas
con legislacion civil propia.

VI-33. Considerando que es mercantil toda relacion contractual en la que
intervenga uno solo de los operadores del mercado sefialados en el
Cddigo, siempre que lo haga en el ejercicio de su actividad empresarial
o profesional, se inserta directamente en el ambito de aplicacion de la
regla 62 del apartado primero del articulo 149 de la Carta Magna, que
atribuye competencia exclusiva al Estado en su regulacion.

VI-34. También son mercantiles las compraventas de bienes inmuebles que
reunan los requisitos generales que determinan la atribucién de caracter
mercantil. Una vez consolidada la liberalizacion del derecho de
propiedad vy la creacion correlativa un mercado de inmuebles, que ha
convertido a estos en bienes susceptibles de circular en el mercado,
como cualesquiera otros, no hay razones de fondo que justifiquen la
exclusion del trafico de inmuebles del ambito mercantil. No es posible
obviar, ademas, que la unidad del mercado exige soluciones univocas
en el conjunto del Estado para los intercambios acaecidos en el mercado
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nacional cuando sean realizados por empresarios en el contexto de su
actividad empresarial.

6) Obligaciones de las partes en la compraventa.

VI-35.

VI-36.

VI-37.

VI-38.

VI-39.

VI-40.

El nuevo régimen altera las obligaciones de las partes. En particular las
del vendedor sufren modificaciones esenciales.

La obligacion de entrega es ahora una obligacion de entregar un bien
conforme a las exigencias del contrato. Es este sin duda uno de los
cambios mas relevantes de la disciplina puesto que supone la supresion
de la tradicional obligacion de saneamiento por defectos y vicios del
bien. De otro lado, la referencia al tipo de bien que se incluye en este
contexto permite entender que la entrega de una cosa diferente de la
pactada es ahora un supuesto mas de falta de conformidad.

El vendedor asume igualmente la obligacion de transmitir la propiedad
plena del bien. Por ese motivo la obligacion de entrega es ahora una
obligacion de entregar el bien libre de derechos y pretensiones de
tercero que no hayan sido previstos en el contrato. Esta obligacion
sustituye a la tradicional de saneamiento por eviccion y por cargas y
gravamenes ocultos, que no ofrecia al comprador una proteccion
adecuada. La modificacion viene impuesta, ademas, por la necesidad
de unificar el régimen del incumplimiento de modo coherente con los
textos que han servido de modelo al Cédigo.

El Cddigo colma asimismo una de las lagunas mas llamativas de la
anterior disciplina al prever las especialidades de la entrega y del deber
de identificar los bienes cuando aquella se haya efectuado con
expedicion.

Al respecto del comprador, el Codigo incluye expresamente entre sus
obligaciones la de recibir la cosa y, consecuentemente, especifica el
contenido de la obligacion de entrega del vendedor, que ahora es
obligacion de poner a disposicion.

La disciplina del riesgo se adapta al nuevo sistema de regulacion del
incumplimiento contractual, aclarando las dudas que habia suscitado la
normativa derogada de modo coherente con los principios en que se
inspira la Convencién de Viena. Lo determinante para la transmision del
riesgo es que el vendedor haya realizado todo lo que le incumbe, segun
la modalidad de entrega prevista en el contrato.

7) Incumplimiento en la compraventa.

VI-41.

VI-42.

De manera acorde con la regulacion de las obligaciones de las partes,
cambia también radicalmente la disciplina del incumplimiento presidida
por la idea de unificacion del sistema aunque con las diferencias que
resultan necesarias, dedicando una atencion especial al incumplimiento
del vendedor.

Tanto en el caso de incumplimiento por parte del vendedor como del
comprador, se autoriza a la parte perjudicada el ejercicio de las
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VI-43.

VI-44.

VI-45.

acciones y derechos que se le conceden por su sola declaracién de
voluntad, que tiene caracter recepticio, y cumulativamente se le permite
exigir la indemnizacion de dafios y perjuicios que proceda conforme a la
legislacion civil y mercantil.

Ni el comprador, ni el vendedor tienen, en caso de incumplimiento un
derecho absoluto de eleccion de los derechos y acciones que se le
conceden, sino que su eleccidon esta limitada, al objeto de lograr la
maxima reciprocidad de intereses y la conservacién del contrato en sus
términos iniciales. De ahi que la resolucion del contrato solo pueda
exigirse cuando el incumplimiento tenga caracter esencial.

En caso de incumplimiento del vendedor, en cuanto obligado a la
prestacion especialmente caracteristica del contrato, no solamente se
cuida de manera especial la determinacion de los derechos y acciones
que se atribuyen al comprador; sino que se prevé un ponderado sistema,
en el que se pretende que el comprador tenga un tiempo razonable para
apreciar la falta de conformidad de la prestacién recibida, pero al mismo
tiempo se le impone un deber de examen de los bienes recibidos, y el
deber de comunicar al vendedor el incumplimiento de sus obligaciones,
dentro de determinados plazos a contar desde el momento en que
conozca su existencia o debiera haberla conocido.

Si el comprador no cumple con los deberes anteriormente establecidos,
perdera, segun los supuestos, los derechos y acciones que se le
conceden, y en todo caso, en defensa de la posicion del vendedor y de
la propia seguridad del trafico, transcurrido un tiempo desde que los
bienes estén efectivamente en su poder, sin que haya realizado ninguna
comunicacion al vendedor, sea o no debido a su conducta negligente,
perdera todos los derechos que le asistan, salvo que el vendedor
hubiera prestado una garantia adicional

VI-46.Los plazos y los tiempos establecidos difieren segun que el

VI-47.

incumplimiento del vendedor se deba a falta de conformidad o a la
existencia de defectos juridicos, siendo, légicamente mas amplios en
esta segunda hipotesis.

Se dedica también una atencién expresa al incumplimiento parcial del
contrato por parte del vendedor.

8) Compraventa de inmuebles.

VI-48.

Las particularidades de la compraventa de inmuebles se regulan en la
seccion tercera del capitulo dedicado a la compraventa general. Afectan
en particular a la obligacién de entrega conforme en caso de defectos
de cabida y a los plazos de prescripcion. En lo demas se aplican las
normas de la compraventa mercantil general siempre que sean
compatibles con la naturaleza propia de estos bienes. Por lo que no se
descarta la remisién a la legislacion civil como régimen subsidiario de
segundo grado.
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VI1-49. Por otra parte, de manera similar a lo que sucede en los contratos
concertados con consumidores, la disciplina mercantil de la
compraventa de inmuebles preserva la aplicacion de eventuales
normativas especificas, sustancialmente de la legislacion hipotecaria.

9) Modalidades especiales de compraventa mercantil.

VI-50. El capitulo segundo del titulo primero del Libro sexto del Codigo se
dedica a las modalidades especiales de compraventa mercantil. Se trata
de compraventas mercantiles cuyo régimen juridico reviste un grado de
especificidad relevante, lo que aconseja su disciplina independiente. A
diferencia de lo que ocurre con otras, como, por ejemplo, la venta sobre
muestras, en las que, al no concurrir ese presupuesto, se ha optado por
regularlas conjuntamente en el seno de la compraventa general.

VI-51. El Cdédigo regula tres tipos de modalidades especiales de compraventa
mercantil. Dos de ellas, las ventas al gusto o con reserva de aprobacion
y las ventas a ensayo o prueba son categorias tradicionales de esta
clase previstas ya en el Cddigo derogado. En su disciplina se han tenido
en cuenta las soluciones de ordenamientos de nuestro entorno como el
italiano o el aleman, pero también, del ambito anglosajon, como el
Cdédigo de Comercio uniforme estadounidense, siguiendo la orientacion
general del nuevo texto de buscar soluciones uniformes que faciliten los
intercambios.

VI-52. La ultima, la venta con precio aplazado, se incluye por vez primera en el
Codigo, trasladandose parcialmente desde la legislacion sobre
ordenacién del comercio minorista en los aspectos relacionados con los
derechos y obligaciones de las partes del contrato.

VI-53. El Cdédigo acoge una disciplina destinada a servir de marco general de
este tipo de compraventas por lo que el texto cumple dos funciones. Por
un lado, se aplica directamente a los contratos de compraventa con
precio aplazado no regulados en sus aspectos privados en otros textos
legales. En especial a las compraventas entre empresarios. En este
ambito se han adoptado medidas que persiguen incrementar el nivel de
proteccion de los proveedores. Entre ellas, de conformidad con las
previsiones comunitarias sobre morosidad, la clausula de reserva de
dominio como medio de garantizar el pago y, a la vez, de disuadir del
retraso en el mismo, atenuando el impacto de las conductas morosas.

VI-54. Por otro lado, el Cddigo tiene asignado un caracter supletorio, que
determina su vigencia en las compraventas previstas en otros textos
legales, como la Ley sobre ventas a plazos de bienes muebles.

10) Contratos afines a la compraventa mercantil.

VI-55. Los capitulos tercero y cuarto del titulo primero del Libro sexto del
Caodigo se dedican a los contratos afines a la compraventa. Junto a la
permuta mercantil, en la que se han respetado sus rasgos tradicionales,
regula, por vez primera, el contrato de suministro a la vista de las
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soluciones jurisprudenciales y del Derecho Comparado, en particular, el
italiano.

11) Contrato de obra por empresa.

VI-56.

VI-57.

VI-58.

VI-59.

VI-60.

La regulacién del contrato de obra por empresa suscita, en primer
término, la cuestién de la autonomia tipolégica de este contrato, a la
vista del tratamiento conjunto que todavia se mantiene en el Codigo civil
de los denominados “contratos de arrendamiento de obras y de
servicios”. Con independencia de que parezca oportuno prescindir del
término “arrendamiento” para denominar estas figuras, la conveniencia
de su regulacion separada radica en la distinta naturaleza del objeto de
cada uno de estos contratos, consistente en un simple “hacer” o
actividad considerada en si misma en el caso del contrato de servicios y
en un concreto resultado en el caso del contrato de obra.

Naturalmente, aun siendo el de servicios un contrato de medios o
actividad, también puede perseguir la obtencion de un resultado, pero el
hecho de que éste no constituya el objeto del contrato, ya sea por no
quererlo asi las partes, por la propia naturaleza intangible de ese
resultado, o bien por el caracter mas o menos incierto de éste,
determina la ausencia de la obligacién especifica de ejecucion y entrega
o terminacion que esta presente en el contrato de obra. Esto implica la
existencia de importantes diferencias en el contenido tipico de estos dos
contratos que se han de proyectar forzosamente sobre la regulacion de
muchas de las obligaciones y derechos que los conforman.

Asi, por ejemplo, la regulacion del contrato de obra exige contemplar
obligaciones y derechos especificamente relacionados con la
consecucion del resultado pactado —tales como la facultad de
verificaciébn e inspeccibnh—, asi como precisar los conceptos de
terminacion, entrega y recepcion de la obra, ademas de requerir una
adecuada solucion a los problemas de la falta de conformidad de la obra
y de la transmision del riesgo.

Estas y otras especificidades aconsejan, en efecto, proceder a regular el
contrato de obra de forma independiente del contrato de servicios,
evitandose con ello los inconvenientes que genera la tradicional inclusién
de ambas figuras bajo un unico régimen juridico, opcion ésta que tiende
a desdibujar los perfiles normativos del contrato de prestacién de
servicios, provocando, a su vez, cierta falta de coherencia en la
aplicacion a éste de muchas de las soluciones normativas previstas para
el contrato de obra.

En otro orden de cosas, y a diferencia de lo que sucede en nuestro
Cadigo Civil, en el Cédigo Mercantil se opta por formular un concepto de
contrato de obra por empresa que abarca no Unicamente la
construccion, reparacién o transformacion de una cosa, sino también la
consecucion, por cualquier medio o actividad, de otro resultado
convenido por las partes, comprendiéndose en esta idea de resultado no
Unicamente los resultados “materiales”, en el sentido de que sean
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corporeos o referidos a “cosas”, sino también los resultados puramente
intelectuales o inmateriales tales como, por ejemplo, proyectos,
informes, dictamenes, prototipos, etc.

VI-61. En atencion a ello, la definicion del contrato prescinde deliberadamente
de la tradicional distincion entre las obras materiales e inmateriales, y no
sbélo porque cualquier obra implica en mayor o menor medida una
actividad material e intelectual, con independencia del predominio de una
u otra, sino también por el hecho de que esa distincion puede resultar
incorrecta en todos aquellos casos en los que una obra puede ser a la
vez material e inmaterial, como sucede, por ejemplo, con el cuadro o la
escultura, respecto de los cuales se puede tener un derecho real de
propiedad tradicional y también derechos derivados de la propiedad
intelectual e industrial.

VI-62. Se considera, de este modo, que lo relevante no es la materialidad o
inmaterialidad de la obra o resultado, sino la naturaleza de los
derechos que puedan derivarse de la obra y la efectiva atribucion de
estos derechos al comitente de ella.

VI-63. Por lo que se refiere a la mercantilidad del contrato, [mediante la
prevision expresa de que el contratista “debera ser un empresario o
alguno de los sujetos contemplados en el articulo 2 de este Codigo” se
pretende incorporar en la propia definicion del contrato de obra por
empresa un criterio especifico de su caracterizacion como contrato
mercantil, como es el relativo a que el contratista asuma el encargo en su
condicion de empresario.

VI-64. La referida prevision, hecha en este lugar, permite prescindir del
establecimiento de un articulo independiente dedicado a la mercantilidad
del contrato de obra que de otro modo resultaria necesaria, en la medida
en que el criterio general previsto en el Codigo para determinar el caracter
mercantil de los contratos que resulta insuficiente en relacion con el
contrato de obra por empresa.

VI1-65. De este modo, mediante la definicién propuesta del contrato de obra por
empresa se pretende, por tanto, vincular la mercantilidad del contrato a la
condicion de empresario o de sujeto mercantil del contratista.

VI-66. Entre las obligaciones del contratista se contemplan las relativas al
suministro de informacion al comitente, a la realizacién de la obra
conforme a sus instrucciones y a la lex artis, asi como a la puesta de la
obra a disposiciéon de su comitente. Junto a ellas, el deber de
saneamiento a cargo del contratista se contempla bajo la disciplina
general en materia de “falta de conformidad” de la obra, de acuerdo con
los Principios del Derecho Europeo de Contratos y con la tendencia
actual en este mismo sentido de los ordenamientos juridicos mas
cercanos al nuestro, tendencia que pone de manifiesto la necesidad de
avanzar hacia un sistema de responsabilidad del contratista en relacion
con las cualidades de la obra coherente con la concepcién unitaria del
incumplimiento que se deriva de aquellos principios.
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VI-67. Por otro lado, razones de orden sistematico han aconsejado incorporar a
la Seccion dedicada a las obligaciones del contratista la regulacion del
subcontrato total o parcial de la obra, estableciéndose como novedad la
facultad del contratista, e incluso del primer subcontratista, de
subcontratar la obra salvo pacto en contrario, aunque con ciertas
limitaciones, como es la prohibiciéon de subcontrataciéon integra con un
unico subcontratista o la prohibicién de subcontratar con terceros cuando
la ejecucién de la obra implique una prestacion determinada en el
contrato en atencién a las cualidades del contratista.

VI-68. Por su parte, la regulacion de las obligaciones y derechos del comitente
contempla, en primer término, el derecho de inspeccién de la obra en
curso y el deber de colaboracién durante su ejecucion, aspectos ambos
referidos a un momento anterior a su terminacion y que, precisamente
por esta circunstancia, reclaman
preceptos de las consecuencias
contratista por falta de adecuacién de la obra en curso a lo convenido en
el contrato, y del comitente, por falta de colaboracién, sin perjuicio de
que la regulacién del incumplimiento general del contrato se establezca
en otro lugar. Junto a lo anterior, se regula igualmente la obligacién de
pago a cargo del comitente, asi como los aspectos relacionados con la
recepcion y la aceptacion de la obra por este ultimo.

VI-69. Finalmente, se establecen dos Secciones especificas relativas, por un
lado, a las modificaciones del contrato y, por otro, a la transmisién del
riesgo de pérdida o deterioro de la obra. En relacién con la primera de
ellas, se ha procurado una regulacion equilibrada de los intereses de las
partes que permita determinar cuando
propuestas por una de ellas durante la ejecucién, o bien derivadas de
necesidades o contingencias surgidas
exigibles a la otra parte o deben, por el contrario, llevar aparejada la
facultad de resolver el contrato.

VI-70. Por lo que se refiere a la transmision de los riesgos, ésta se difiere al
momento de la aceptacion de la obra por el comitente, pues, a diferencia
del contrato de compraventa, en el que el objeto de la transmisién se
encuentra determinado de antemano, en el contrato de obra el resultado
debe ser objeto de una actividad de comprobacion y aceptacion por el
comitente que aconseja adoptar esta ultima solucion.

VI-71. Sin perjuicio de lo anterior, se ha considerado necesario dotar de un
tratamiento especifico al caso de pérdida o deterioro de la obra cuando
ésta se realice en ambito que quede bajo la sola potestad y custodia del
comitente; la solucién, en este caso, pasa por exceptuar del régimen
general de transmision del riesgo ese supuesto concreto, en la medida
en que asi se mantiene la necesaria vinculacion entre el riesgo y la
posesion de la obra.

12) Contratos de prestacion de servicios mercantiles.

VI-72. La existencia en el trafico de una amplia variedad de contratos de
prestacién de servicios mercantiles ha hecho aconsejable establecer una
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regulacion general que pudiera ser aplicable a todos y que se inicia con
la formulacion del concepto del contrato. El hecho, en efecto, de que
gran parte de los contratos de prestacién de servicios impliquen en
numerosas ocasiones también un resultado hacia esencial establecer
un claro deslinde entre estos contratos y los de obra. Asi pues, la
regulacion delimita el objeto del contrato que se configura como aquel
mediante el cual una parte se compromete a realizar una actividad
destinada a satisfacer necesidades de la otra para lo que se obliga a
organizar los medios adecuados, pero sin que ello comporte la obtencién
de un resultado.

VI-73. A continuacion se establecen las obligaciones del prestador y del

ordenante del servicio, haciendo especial referencia a la circunstancia,
muy comun en el trafico, de subcontratacion total o parcial de la
actividad objeto del contrato, para establecer que la existencia de
autorizacidon para subcontratar no exime al prestador del servicio de su
responsabilidad frente al ordenante. También se reconoce al ordenante
del servicio, salvo pacto en contrario, la facultad de desistir del contrato
unilateralmente y en cualquier momento, pero con la obligacion de
resarcir los gastos en que hubiera incurrido la contraparte, y en su caso,
abonar el precio de los servicios ya realizados mas un porcentaje
razonable del precio de los pactados y no llegados a realizar. Se
regulan, asimismo, otros aspectos esenciales del contrato como los que
hacen referencia a la retribucion del prestador del servicio, en caso de
no haberse pactado nada al respecto, a la duracion del contrato y a las
causas de extincion.

13) Contratos de servicios turisticos.

VI-74.

VI-75.

VI-76.

De acuerdo con el criterio establecido en este Cddigo respecto de
considerar mercantiles todos aquellos contratos realizados por un
empresario u operador econémico en el ejercicio de su actividad
empresarial, la regulacion de los contratos de servicios turisticos abarca
tanto los contratos interempresariales como aquellos otros en los que
una de las partes puede tener la condicion de consumidor o usuario.

Partiendo de que esta clase de contratos eran en su mayor parte
atipicos en nuestro ordenamiento positivo, en la configuracién de su
régimen juridico se han tenido en cuenta no solo las aportaciones
doctrinales y jurisprudenciales sobre los mismos, sino asimismo el
contenido tipico de cada clase de contrato utilizado por los operadores
en el concreto sector econémico en el que se desarrollan. Asi sucede
con los contratos de reserva de plazas de alojamiento en régimen de
contingente, de gestién de establecimiento de alojamiento turistico, y de
intermediacion de servicios turisticos sueltos o aislados.

Por lo que se refiere al contrato de viaje combinado, que se halla
actualmente contemplado en la legislacion sobre consumo, se ha optado
por formular una nueva definicién mas precisa del mismo que sigue las
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VI-77.

pautas del Derecho europeo y, en cuanto a su régimen juridico, se
realiza una remision expresa a la legislacion especial en la materia.

Finalmente, se regula el contrato de alojamiento, que carecia de una
normativa especifica en el Derecho privado espanol, superando asi la
disciplina meramente incidental que sobre distintas cuestiones contiene
el Caddigo civil.

14) Cesion y licencia de bienes inmateriales.

VI-78.

Aunque el ordenamiento juridico espafol no desconoce los contratos de
cesion y licencia de bienes inmateriales, su regulacion resulta dispersa y
fragmentaria. Por ello, la tarea realizada para su inclusién en este
Cddigo ha consistido basicamente en la reconstrucciéon sistematica de
un marco de regulacién unitario y general sobre la base de los distintos
elementos normativos ya existentes para las distintas modalidades de
propiedad industrial, sin perjuicio de preservar o0 mantener las
disposiciones especificas para cada una de ellas en lo que fuere
menester y para cumplir las finalidades que el ordenamiento les asigna.

15) Contratos de colaboracion.

VI-79.

VI-80.

VI-81.

VI-82.

Bajo esta rubrica, se engloban seis diferentes modalidades
contractuales: los contratos de comisiéon, mediacién, agencia,
distribucion, participacion y contrato estimatorio, que presentan como
caracteristica fundamental tener como causa comun servir de cauce a
la cooperacién entre empresarios que desarrollan actividades
complementarias, de modo que unos se sirven del auxilio de los otros
para poder realizar de manera mas eficiente determinados negocios.

El contrato de comisién es un tipico contrato de colaboracién que se
encontraba regulado en el Cddigo de comercio, cuya regulacion se
mantiene aunque con una sistematica nueva mas acorde con la técnica
legislativa actual, al tiempo que se introducen algunas novedades y se
prescinde de las normas relativas a los auxiliares del empresario que se
integran en el Libro Primero de este Cédigo.

Como novedades destacadas se regula la autoentrada del comisionista y
se admite que, salvo prohibicion expresa del comitente, pueda realizar
aplicaciones de los mandatos recibidos de distintos comitentes.

Los contratos de agencia y de distribucion se originan por las modernas
técnicas de comercializacion que han establecido un modelo econémico,
desconocido hace unas décadas, llamado de “distribucién integrada”,
cuyo rasgo esencial reside en la insercion del comerciante-revendedor
en la “red de distribucion”, creada y mantenida por el fabricante o
proveedor para colocar sus bienes o servicios en el mercado. Este
modelo alcanza una especial significacion en aquellos productos
distinguidos con una marca de fabrica, hacia la que su titular pretende
atraer y conservar una clientela estable de consumidores y usuarios.
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VI-83.

VI-84.

VI-85.

VI-86.

VI-87.

Aunque en la distribucién integrada subsiste el esquema basico de la
compraventa para revender, como cauce juridico para canalizar las
relaciones entre un industrial (productor) y un comerciante (revendedor),
resulta evidente que al nucleo esencial propio del contrato base se
incorporan una serie de prestaciones concurrentes mas que accesorias,
que inciden sobre el elemento causal y alteran, por tanto, su naturaleza
al crear un vinculo estable y duradero entre transmitente y adquirente
del que dimanan otros derechos y obligaciones distintos del simple
intercambio de cosa y precio.

Por lo que se refiere al contrato de agencia se ha incorporado
integramente y sin cambios sustanciales la Ley 12/1992 que ha
merecido con caracter general el beneplacito de la doctrina y que ha
sido objeto de un importante desarrollo jurisprudencial.

Mas novedosa es la regulacion de los contratos de distribucién que
contiene una normativa basica sobre conclusiéon del contrato, la cual se
ha configurado como imperativa para favorecer a la parte mas débil de la
relacion contractual, que suele ser el distribuidor o comercializador,
especialmente cuando se trata de las pequefnas y medianas empresas.

También se incluyen algunas disposiciones especiales para
determinados tipos de contratos de distribucién, tales como la concesién
o venta exclusiva, la distribucion selectiva y la franquicia. Y, por ultimo,
al regular la extincion del contrato, se da especial relevancia al
reconocimiento al distribuidor, solo con caracter excepcional y en razon
de determinadas circunstancias, del derecho a una compensacion por la
transmisién o aprovechamiento de la clientela por el proveedor, que
operara tanto en el contrato celebrado por tiempo determinado como por
tiempo indefinido.

Se regula por primera vez en nuestro ordenamiento juridico la figura del
contrato estimatorio, tradicionalmente utilizada en nuestro pais en
algunos sectores, como los de la distribucién de libros y prensa, y
recuperada actualmente para la distribucidon de nuevos productos hasta
lograr su implantacién en el mercado. También se recoge una regulacion
actualizada del contrato de mediacién o corretaje que, con caracter
general no existia en nuestro ordenamiento juridico.

La regulacién del contrato de participacion, cuya mercantilidad viene
dada por la necesaria intervencién como gestor de un operador del
mercado, con independencia de la condicion del participe, coincide en
lo esencial con la figura de las cuentas en participacion que excluye
cualquier pronunciamiento legal sobre su naturaleza juridica. De ese
concepto se desprende con claridad, en primer término, que el
convenio entre participe y gestor carece de relevancia o proyeccién
externa, incluso aunque sea publico. De ahi la prohibicion de usar
atributos propios de la personalidad juridica, como una denominacién o
razén social distinta del nombre del gestor, y de ahi también que la
Unica vinculacion con terceros se establezca por éste ultimo.
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16) Contrato de depédsito mercantil.

VI-88. La regulacion del contrato de depdsito distingue entre normas generales
aplicables a todo contrato de esta naturaleza y las dedicadas a
depdsitos especiales, excluyendo las referentes a traficos especificos,
como los bancarios.

Por otra parte, al omitirse cualquier referencia al caracter real del
contrato, se reconoce la consensualidad del mismo.

VI-89. Partiendo de una definicion comun del contrato de depdsito se delimita
su caracter mercantil de acuerdo con las normas generales, pero
especificando aquellos supuestos en los que, interviniendo algunos
operadores de mercado, no resulta apropiado gravarles con deberes que
solo pueden cumplir quienes disponen de una organizacién empresarial

VI-90. Otra de las novedades importantes es el establecimiento, junto al deber
de custodia del depositario del correlativo del depositante de colaborar
en la conservacion del depdsito, a cuyos efectos se le legitima a
inspeccionar las cosas depositadas, comunicar al depositario las
medidas que estime necesarias para la mejor conservacion de las
mismas y para retirar muestras.

VI-91. También debe destacarse la regulacion del documento de entrega, que,
firmado por depositante y depositario, hara prueba entre las partes de la
entrega de la cosa depositada, del estado de la misma y de su recepcién
por el depositario. Se prevé que depositante y depositario puedan
convenir que el documento de entrega de la mercancia depositada tenga
la consideracion de titulo valor, a efectos de movilizar la titularidad del
depdsito, y se regula el régimen del documento de depdésito.

VI-92. En la fase final de extincion de la relacion contractual, se regulan con
detenimiento la devolucion de las cosas depositadas y las garantias del
depositario al pago del precio y, en su caso, de los gastos
extraordinarios ocasionados por razén del depdsito.

VI-93. En la regulacién de los depdsitos especiales, se han afiadido dos nuevas
figuras: El depésito colectivo fuera de almacenes generales, hasta la
fecha regulado Unicamente cuando el depositario era un almacén
general, y el depésito en poder del propio depositante, que cada dia
adquiere mayor importancia.

VI-94. En cuanto a los depdsitos efectuados en almacenes generales, las
principales novedades son la reagrupacion de todas las normas sobre
esta modalidad de depdsito en una Unica Seccion y el establecimiento
de las normas sobre los resguardos de depdésito.

VI-95. No se contiene una regulacién del depésito irregular y, en concreto, del
depdsito de dinero o numerario y del depésito administrado, por estar
contenida en el Titulo relativo a los contratos financieros.

VI-96. Al regular los titulos de tradicién emitidos en el marco de un contrato de
deposito, el nuevo Cdédigo mercantil se propone decididamente colmar
las expectativas de los operadores practicos, tradicionalmente orientadas
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hacia la racionalizacion de un régimen juridico hasta ahora arcaico,
fragmentario y asistematico.

VI-97.Y en la linea indicada cabe resaltar también que al regular estos
documentos se da carta de naturaleza a un concepto extensivo de
depositario capaz de transcender la idea tradicional del almacén general
de depdsito para englobar las entidades depositarias publicas y privadas
cuya dedicacion profesional consista justamente en recibir mercancias en
deposito.

VI-98. La disciplina de estos titulos se inscribe en los denominados sistemas
de doble titulo, con una primera escision de la matriz y una segunda
escision en dos partes, una denominada resguardo de depdsito, y otra
denominada warrant, o resguardo de garantia. Ambos titulos
conjuntamente confieren a su tenedor el derecho a la restitucion de las
mercancias depositadas contra presentacion y rescate del titulo doble o
de los titulos escindidos; y ambos titulos hacen prueba del contenido del
contrato al que estadn conectados y también respecto de determinados
hechos relacionados con la ejecucion del contrato, como la recepcion de
las mercancias por el depositario, y el estado y caracteristicas de las
citadas mercancias al tiempo del receptum.

VI-99. La seguridad juridica y la funcién econdémica de los titulos de depésito
hacen necesario que las vicisitudes de las mercancias tengan reflejo en la
disciplina del doble titulo. Por ello se presta atencion a la integridad de las
cosas depositadas atribuyendo al tenedor del doble titulo y a cualquiera
de los tenedores de los titulos escindidos un amplio derecho de
inspeccion de las mercancias y de control sin causar perjuicio a las
mercancias depositadas y sin entorpecer la actividad profesional del
depositario.

VI-100. Se conservan figuras tradicionales ampliamente arraigadas en el
sector, como la oponibilidad al tenedor legitimo del titulo de depdsito o de
cualquiera de las dos partes escindidas, de los créditos a favor del
depositario devengados como consecuencia de las operaciones de
almacenaje y custodia de las mercancias, o el caracter de titulo ejecutivo
atribuido al doble titulo o a ambas partes escindidas respecto de la
obligacion de entrega de las mercancias depositadas. Pero también
suprime reglas tan extrafas y escasamente apreciadas como la de
reposicion de la pérdida parcial de las mercancias fungibles y
pertenecientes a una misma clase provenientes de varios depositantes
“juntas en un mismo recipiente” en los depdsitos colectivos.

VI-101. El warrant conserva su fisonomia de titulo que atribuye a su tenedor un
derecho de crédito garantizado con la constitucion de prenda sobre las
mercancias depositadas, que se extendera frente al tenedor de buena fe
a la totalidad del valor de las mercancias depositadas por el obligado al
pago si otra cosa no se hace constar en los titulos.

VI.102. El sistema se cierra con la atribuciéon al tenedor del resguardo de
depdsito escindido del derecho a exigir del depositario la restitucion de las
mercancias depositadas, siempre que acredite haber satisfecho o
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consignado la cantidad adeudada al legitimo tenedor del warrant,
asumiendo éste Uultimo el riesgo de insolvencia sobrevenida del
depositario profesional.

17) Contrato de transporte.

VI-103. El Titulo IV regula el contrato de transporte terrestre y aéreo. En cuanto
al maritimo el Codigo se limita a remitirse a la Ley General de Navegacion
maritima y demas disposiciones que le sean aplicables.

VI-104. Dentro del transporte terrestre, se incluyen el transporte de mercancias
y el de viajeros. La regulacion del transporte de mercancias incorpora la
Ley 15/2009, de 11 de noviembre, que adapté en lo sustancial el Derecho
espafiol al modelo que suponen los convenios internacionales en la
materia, aunque presenta soluciones propias a muchos problemas que
ofrece el transporte terrestre de mercancias.

VI-105. Se ha optado por regular unitariamente el contrato de transporte
terrestre de mercancias en sus dos variantes, por carretera y por
ferrocarril, sin perjuicio de ofrecer soluciones especificas para el
transporte ferroviario de  mercancias, cuando resulta necesario o
conveniente. Como novedades, hay que mencionar la regulacion de los
contratos multimodales y del contrato de mudanza.

VI-106. En cuanto a la regulacion juridico privada del transporte terrestre de
viajeros por carretera, dado que se carece de normativa comunitaria, se
han tomado como antecedentes de los articulos que incluye el Codigo los
incluidos en el Anteproyecto de Ley de Contrato de Transporte Terrestre
en materia de viajeros, los cuales no fueron incorporados a la version que
finalmente resulté aprobada como Ley 15/2009, de 11 de noviembre, del
contrato de transporte terrestre de mercancias.

VI-107. En materia de transporte aéreo se regulan el transporte de pasajeros,
el de mercancia y el régimen de responsabilidad.

VI-108. Por lo que respecta al transporte de pasajeros, que se aborda en
primer lugar por la especial importancia que tiene en este medio, se han
tenido particularmente en cuenta los convenios internacionales y la
normativa de la Unién Europea.

VI-109. En cuanto al fransporte de mercancias, debido a las escasas
especialidades que presenta en el ambito aéreo, se ha optado por una
remision genérica a lo dispuesto en el transporte terrestre, exceptuando
determinados aspectos, tal y como ocurre con el régimen de
responsabilidad del transportista.

VI-110. La responsabilidad del transportista aéreo se regula haciendo una
remisién en bloque a la normativa de la Unién Europea e internacional en
la materia con el fin de lograr una plena uniformidad entre la normativa
interna y la internacional.

VI-111. Este régimen de responsabilidad del transportista se aplicara, ademas,
cualquiera que sea el procedimiento y jurisdiccion en el que se ejercite
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una accion de dafos y perjuicios. Se regula soélo la responsabilidad
contractual y no la extracontractual, que se halla ademas en proceso de
revision a nivel internacional No se ha tratado tampoco la cuestion del
seguro obligatorio, que se establece en las normas de la Unién Europea.

18) Contratos Financieros.

VI-112. El contenido del Titulo VIl del Libro, dedicado a los contratos
financieros, comprende la materia que se denomina habitualmente
contratos bancarios, esto es, los contratos que realizan usualmente las
entidades de crédito en el ejercicio de la actividad que les es propia.

VI-113. Sin embargo, la inmensa mayoria de los contratos que realizan las
entidades de crédito pueden ser concertados también por empresarios en
general; practicamente la captacion de depdsitos del publico es la Unica
actividad reservada a las entidades de crédito. Por ello ha parecido
oportuno refundir en un solo Titulo todos los contratos que tienen como
objeto el dinero no como medio de pago o cumplimiento de la obligacién
sino como "objeto directo" del contrato. Estos contratos se diferenciarian de
otros celebrados con finalidad econdmica sustitutiva de los anteriores pero
cuyo objeto no es propiamente el dinero, como ocurre con los contratos
bursatiles o con los contratos de inversion en bienes tangibles.

VI-114. Sdlo se han incluido en la regulacion aquellos contratos basicos o los que
ya disponian de una regulacion legal, muchas veces por exigencia de la
Unién Europea.

VI-115. En muchos de los contratos, se contienen disposiciones concursales, lo
que se debe a la sistematica que ha seguido la Ley Concursal de no regular
las especialidades concursales aplicables a una serie de operaciones, sino de
remitirse en su Disposicion Adicional Segunda a lo que establecen otras
normas muchas de las cuales van a ser sustituidas en este Codigo.

VI-116. El primer contrato que se contempla es el depdsito de dinero, con una
regulacibn muy novedosa que pretende destacar implicitamente la
mercantilidad de los depdsitos de dinero en las entidades de crédito. No
se niega, sin embargo, la posibilidad de admitir esta figura en relaciones
esporadicas, pero estableciendo una regulacion que imposibilite
practicamente o dificulte, por los peligros que conlleva la intermediacion
financiera ilegal, la generacion de depésitos de dinero fuera del sistema
bancario.

VI-117. La regulacion parte de la particular caracteristica del dinero de curso
legal, que no es hoy un instrumento fiduciario sino un bien de valor
auténomo. Lo esencial del depdsito de dinero a diferencia del préstamo es
que el depositario no adquiere la propiedad. Por el contrario, pesa sobre
él una determinada obligacion de custodia que se matiza cuando el
custodio es una entidad de crédito autorizada para la captacion de
depositos y que puede emplearlo para realizar actividades de banca.
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VI-118. Se abandona por tanto la tesis del depdsito irregular, en cuanto la
concepcion actual del dinero no necesita de dicho remedo, y se enfatiza la
obligacion de custodia incorporando en caso de incumplimiento de dicha
obligacion las teorias propias del Derecho anglosajon sobre mezcla de
bienes en caso de infraccion de obligaciones fiduciarias y acciéon de
devolucion de ganancias obtenidas.

VI-119. En el contrato de préstamo se ha optado, siguiendo la técnica
tradicional, por tratar con mayor atencion al préstamo de dinero, y por
dedicar unas meras referencias al préstamo de otros bienes fungibles;
eso si incorporando figuras nuevas como el préstamo participativo.

VI-120. Ha parecido necesario incluir entre los contratos regulados |la apertura
de crédito, aunque recogiendo tan sélo los caracteres basicos de este
contrato, sin pretender agotar las muy diversas modalidades que en la
practica tienen las aperturas de crédito, como también ocurre en los
contratos de préstamo.

VI-121. Se han incorporado al Cédigo los criterios basicos establecidos en las
Reglas y Usos Uniformes de la Camara de Comercio Internacional para
los créditos documentarios, tan utilizados en el trafico mercantil.

VI-122. No existia hasta ahora una regulacion completa del contrato de
arrendamiento financiero o “leasing”, al que hacian referencia la Ley
26/1988, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, el Real
Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley del Impuesto de Sociedades y el Plan General de Contabilidad,
aparte de los trabajos de UNIDROIT para establecer una ley modelo. Su
regulacion ha planteado diversas cuestiones discutibles, como la
regulacion o no del denominado arrendamiento operativo, lo que no ha
parecido necesario; la propia denominacion del contrato, al aceptar la
Real Academia el término “leasing”, pero se ha preferido la denominacion
espanola; la necesidad de que exista una opcidén de compra que se ha
descartado siguiendo el criterio de UNIDROIT y del Plan General de
Contabilidad; y, finalmente, la reserva del contrato a las entidades de
crédito, lo que se ha rechazado, aunque en la practica sea asi por
aplicarse la ventaja fiscal s6lo a los contratos de las entidades de crédito.

VI-123. Tras incorporar la normativa de la cesién financiera de créditos, hasta
ahora incluida en una disposicion final de la Ley 25/2005, de entidades de
capital riesgo, se regulan los contratos a través de los cuales se realiza
basicamente la financiacion de las operaciones comerciales, entre las que
destaca el descuento comercial que, a pesar de su generalizada
aplicacién por parte de las entidades de crédito, carecia de regulacion.
También se regulan las denominadas nuevas formas de descuento, como
son el “factoring”, manteniéndose el término inglés porque el equivalente
castellano de “factoraje” no es utilizado en la practica; y la confirmacién
financiera, término que se ha preferido al de “confirming”. En ambos casos
con una regulacién sucinta que recoge los caracteres sustanciales de
ambos contratos.
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VI-124. Como ultimo tipo contractual que se regula figuran los contratos de
garantia, que, aunque propiamente no conceden financiacién, son
instrumentos esenciales para su concesion; dentro de ellos se abordan,
en primer lugar, las especialidades mercantiles del contrato de fianza,
incluyendo figuras nuevas, como la fianza real, la fianza a primer
requerimiento, el mandato de crédito y las cartas de patrocinio,
manteniéndose el término “fianza”, aunque en el titulo se hable de “fianza
o aval”, por la connotacion cambiaria que el término aval tiene legalmente.
Se recoge también la regulacion ya existente sobre la figura, procedente
de la normativa europea, de las garantias financieras.

VI-125. Finalmente se recogen los denominados contratos financieros
instrumentales, que no suponen concesion ni directa ni indirecta de
financiacién, pero constituyen marcos juridicos en los que se desarrollan
numerosas operaciones financieras.

VI-126. El primero de esos contratos es el contrato de cuenta corriente, de cuya
regulacion cabe destacar que la mercantilidad se define por la presencia
de al menos un operador del mercado y que trata de reflejar los efectos
derivados de la inclusién de las partidas en la cuenta, destacando que no
hay una compensacion inmediata y continua que desnaturalice y nove los
créditos al ser incluidos en la cuenta, porque aunque los créditos sufren
modificaciones importantes en cuanto a la disponibilidad aislada y la
exigibilidad, no hay novacion hasta que, merced a la compensacion final y
tras fijarse un saldo, surge un crédito nuevo, con su propio plazo de
prescripcion y su propio régimen.

VI-127. También se incluye la normativa ya vigente de los acuerdos de
compensacion contractual, recogida en las mismas disposiciones que
regulan las garantias financieras antes citadas.

VI-128. Por ultimo, se regula el contrato de depdsito de valores, manteniéndose
el término “depdsito” a pesar de que, con la desmaterializacion de los
valores, se emplea cada vez mas el término “custodia”’. Pero dado que
sigue habiendo valores representados en titulos, se continua hablando de
las entidades depositarias. En la regulacion se han seguido basicamente
las normas dictadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores
para dichas entidades depositarias.

19) Operaciones en el mercado de valores.

VI-129. En el Titulo VIII “Operaciones en el mercado de valores”, se ha
mantenido el vocablo “operaciones”, por su tradicional uso en el ambito
bursatil, como equivalente a contratos.

VI-130. Tradicionalmente, los mercados de valores han sido llamados Bolsas y
este nombre se conserva en el texto para los mercados oficiales de
acciones, obligaciones y demas valores negociables; admitiéndose
también que junto a las Bolsas pueden existir otros sistemas multilaterales
de negociaciéon que no tengan caracter oficial.
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VI-131. Por lo demas, se tiene en cuenta que el Derecho del mercado de
valores abarca dos grupos de normas: wuno de caracter
predominantemente juridico-administrativo y otro de Derecho privado
mercantil, que rige los contratos que en la Bolsa se conciertan.

VI-132. El Cédigo no pretende integrar la normativa juridico-institucional del
mercado de valores, que debe continuar figurando en la ley especial. En
el Codigo mercantil quedan formulados uUnicamente los principios
generales del orden juridico-privado, que pueden servir no ya sélo de
criterio interpretativo de las disposiciones vigentes sino también de guia
orientadora de la legislacion futura en la materia.

VI-133. No se lleva a cabo en el Cédigo una tipificacion contractual, pues no se
deben congelar las distintas formas contractuales que en relacién con los
instrumentos financieros puedan ser tipificadas, ya que los cambios que
continuamente se producen en el entorno financiero internacional, con
inmediata repercusidon en nuestro propio trafico mercantil, harian
obsoletas en brevisimo plazo las definiciones que en el Cédigo se
pudieran consignar.

VI-134. Se estima que la regulacién del Cédigo mercantil sobre la compraventa,
el préstamo, la comision, o las normas del Derecho comun sobre
autonomia de la voluntad, derechos de opcién, prenda y disposiciones
generales sobre las obligaciones y las diversas especies de éstas, son ya
suficientes como normativa basica sobre la que los érganos de cada
mercado, responsables de la operativa, definiran las formas y condiciones
de la contratacion.

VI-135. Se establecen unos “Principios Generales” precisando el significado del
término “valores” que en el texto se utiliza, y sefialando que existen dos
clases de mercados, el primario y el secundario y se declara que las
operaciones que se realicen en cualquiera de ellos tienen caracter
mercantil.

VI-136. También se ha utilizado la expresion “instrumentos financieros” para
referirse a los valores y otros contratos que son objeto de negociacion en
los mercados.

VI-137. Al regular las operaciones de los mercados primario y secundario se
declara expresamente que no tienen la consideracion de operaciones del
mercado primario de valores la captacién de ahorro que las entidades de
credito y las compafiias de seguro realicen segun su régimen propio.

VI-138. Se admite la posibilidad de operaciones especiales, considerandose
como una de éstas las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA), asi como
las operaciones fuera del mercado, ain cuando en éstas sean también de
aplicacion las normas sobre uso de informacion privilegiada y la
obligacion de formular OPAS.

VI-139. Al regular la actuacion de los intermediarios financieros, se les atribuye
la naturaleza de comisionistas que tienen y el caracter obligatorio de su
actuacién cuando sean requeridos, ya que esto es necesaria
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consecuencia de la condicién excluyente que tienen como sujetos
operadores en el mercado.

VI-140. Finalmente se califican como “Operaciones ilicitas”, el uso de
informacion privilegiada y la manipulaciéon de cotizaciones, con
aportaciones que constituyen lo mas original de este Titulo, como la
determinacion de cual es el importe de la ganancia ilicita en caso de
informacion privilegiada, asi como la declaracibn de que no existe
manipulaciéon de cotizaciones si efectivamente hay inversion de dinero o
enajenacion real de valores.

20) Seguro y mediacién de seguros.

VI- 141. El Titulo VIl se ocupa del régimen juridico de los contratos de seguro y
de mediacién en seguros, ambos de naturaleza inequivocamente
mercantil, con el fin de evitar la dispersidbn normativa vigente de dos
contratos mercantiles que, por su naturaleza, esta intimamente
vinculados; eso si, tratando en esta sede unicamente los aspectos
juridico-privados, distinguiéndolos claramente de las normas de
ordenacién y supervisién de caracter administrativo.

VI-142. En consecuencia, se ocupa, en primer lugar, del régimen del contrato
de seguro siguiendo los mismos pasos de su regulacién la hasta ahora
vigente Ley de 50/1980, tanto en su contenido, como en su concepciéon
unitaria del contrato de seguro y en su estructura, incorporando las
modificaciones que su aplicacion ha ido demandando, asi como también
las que los cambios realizados en nuestro ordenamiento han ido
imponiendo. En el sentido indicado, se mantiene la misma sistematica de
la citada Ley y se regulan, primero, las disposiciones generales del
contrato de seguro y, después, las especificas de los seguros de dafios y
de los seguros de personas.

VI-143. Por lo que se refiere a las disposiciones generales, cabe destacar como
modificaciones fundamentales las siguientes:

VI-144. La exigencia de que la pdliza contenga unicamente las condiciones
generales, especiales o particulares que sean aplicables al contrato que
suscriba el tomador, para evitar que recaiga sobre él, como ha sucedido
hasta ahora con los documentos utilizados en la practica, la compleja
labor de discriminar qué condiciones le resultan aplicables y cuales no.

VI-145. La aplicacion a las condiciones generales del contrato de seguro de las
disposiciones que en el Codigo regulan las condiciones generales de la
contratacion, sin perjuicio de reconocer las especialidades propias de este
contrato. De ahi que se haya considerado conveniente aclarar la compleja
distincion entre las clausulas delimitativas del riesgo cubierto y las
clausulas limitativas de los derechos de los asegurados —que tanta
atencién ha merecido por nuestra jurisprudencia-, llevando al contenido
de la pdliza la exigencia de que identifique de manera completa la
‘naturaleza del riesgo cubierto, con la indicacion, de forma clara,
destacada y comprensible, de las exclusiones u otras posibles
limitaciones o condiciones de la cobertura”.
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VI-146. La declaracion inequivoca de nulidad de las clausulas contractuales
que pretendan la cobertura de sanciones penales o administrativas por
razones evidentes de orden publico. Ello resulta particularmente
necesario para desvirtuar la aparente validez de ciertas podlizas que
pretenden asegurar la responsabilidad administrativa en que pueden
incurrir los administradores y directivos de sociedades sometidas a una
regulacion sectorial.

VI-147. La exigencia al asegurador, de acuerdo con lo que la normativa
europea recomienda y la realidad del mercado nos confirma, de una
conducta diligente en la cuantificacion del dafo y la liquidacion de la
indemnizacion, que se concreta en su deber de presentar una propuesta
motivada y documentada de indemnizacién o una respuesta motivada de
denegacion de aquella, por cuanto ambas son técnicas que han
demostrado su utilidad en el campo de los seguros de responsabilidad
civil del automovil.

VI1.148. Finalmente la revision del interés moratorio vigente para adecuarlo a la
realidad del mercado financiero con el fin de evitar cualquier atisbo de
rentabilizar el retraso del pago de las indemnizaciones.

VI-149. En el régimen de los sequros contra dafios, dentro de las disposiciones
generales aplicables a estos seguros, hay que destacar la clarificacion
que se ha hecho de la posicién que ocupa el asegurador que actua como
abridor de la pdliza en el caso de coaseguro y la simplificacion del
procedimiento de determinacion y pago de la indemnizacion.

VI-150. Entre las disposiciones particulares sobre los principales tipos de
seguros de dafios destacan las modificaciones que afectan al seguro de
responsabilidad civil y que buscan en primer lugar, simplificar la muy
compleja redaccién vigente sobre la delimitacion de la cobertura en este
seguro, y en segundo lugar, la introduccion de novedades,
absolutamente necesarias, que afectan a la accion directa que tienen el
tercero o los terceros perjudicados frente al asegurador del responsable
civil, y a la declaracion previa de la responsabilidad del asegurado.

VI-151. En cuanto a los seguros de personas, destacan las disposiciones
relativas al seguro sobre la vida, que simplifican su nocion legal y dan un
mayor desarrollo a las de los seguros de supervivencia, por cuanto el
aumento generalizado de la esperanza de vida aconseja ampliar el
régimen de esta cobertura frente a la tradicional atencion casi exclusiva a
los seguros de vida para casos de muerte. Se han afiadido, ademas, dos
nuevas referencias a los seguros de decesos y de dependencia dada su
importancia presente y futura.

VI-152. Por ultimo se regula la mediacion en la contratacion de seguros que
puede articularse bien mediante el contrato de agencia o el de correduria
de seguros, estableciendo uUnicamente las especialidades de estos
contratos respecto de los de agencia y mediacién o corretaje, cuya
regulacion se aplicara con caracter supletorio de lo que dispongan las
partes.

97



VI. LIBRO SEXTO: DE LOS TIiTULOS VALORES Y DEMAS
INSTRUMENTOS DE PAGO Y DE CREDITO.

1) Nociones introductorias

VII-1. El Libro VI esta dedicado a los titulos-valores y demas instrumentos de
pago y de crédito. Sin duda alguna, el concepto normativo de titulo-valor
es de una las elaboraciones mas complejas en el sistema de los
conceptos juridicos. Los dos Cdédigos de comercio espafnoles
desconocian esta categoria, limitandose a regular, desde la perspectiva
de la época en que fueron elaborados, algunas de las especies mas
significativas. Ahora, la categoria misma entra en el Cdédigo como
categoria legal general, sin perjuicio de las regulaciones particulares de
los singulares titulos-valores.

VII-2. Debe advertirse ante todo que aunque a lo largo de la historia, la letra de
cambio ha suministrado los principales elementos para la elaboracién del
concepto de titulo-valor, ahora, al convertir esta categoria conceptual en
categoria legal, el codificador ha pretendido evitar que ese modelo
histéricamente prevalente condicione el concepto normativo de titulo-valor
y el régimen juridico general aplicable a las distintas figuras que pueden
enmarcarse dentro de ese concepto. A pesar de ello el régimen aplicable
a los requisitos materiales del libramiento o de la emisién de los titulos-
valores para la imputacion de la declaracién documentada, a las
presunciones sobre la fecha y lugar de libramiento o de emisién, o al
libramiento o a la emisién de un titulo-valor por medio de representante,
supone una generalizacion de las reglas contenidas en la Ley Cambiaria y
del Cheque, que se deroga. Lo mismo sucede en relacién con el régimen
de los titulos que no tienen completos todos sus elementos.

VII-3. Por otra parte hay que sefnalar que la progresiva sustitucion del “soporte
papel” por el “soporte informatico”, especial aunque no exclusivamente en
los titulos emitidos en serie o en masa, ha supuesto un
redimensionamiento del propio concepto de titulo-valor al que no puede
ser ajeno el codificador mercantil. Los valores anotados en cuenta —
acciones y obligaciones de las sociedades andnimas cotizadas, y ya
antes la deuda publica- son el ejemplo mas significativo de este proceso
que afecta a aspectos tan esenciales como son la legitimacion por la
posesion del documento o a la transmisién del derecho anotado.

2) Fundamentos generales

VII-4. El Titulo | de este Libro se dedica a los fundamentos generales aplicables
a todos los titulos-valores. Se parte de un concepto unitario de los
documentos que merecen esa calificacion. La definicion comun a todos
estos documentos se sustenta en la funcién econémica que cumplen, que
es la de facilitar -y proteger- la circulacion del derecho o derechos
documentados; y se resume, desde un punto de vista estrictamente
normativo, en las “propiedades” de ese derecho que, por razén de esa
especial documentacion, diferencian la posicion del poseedor de ese
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documento respecto de la que tiene el titular de un crédito no
documentado en titulo-valor.

VII-5. Por lo que se refiere a los documentos que merecen la calificacion de
titulo-valor, se considera que la documentacién de un derecho patrimonial
en un titulo-valor y la aplicacion del régimen especial que lo caracteriza
solo tienen un mero valor instrumental. De ahi que se haya destacado que
el titulo valor no “incorpora” el derecho al documento, si no que la esencia
del titulo valor es la de representar, documentar derechos patrimoniales
que por decision del Ordenamiento juridico quedan sometidos a normas
especiales distintas de las del derecho comun. En esta linea se incluyen
tanto los titulos emitidos de forma singular como los emitidos en serie; se
han desechado, por tanto aquellas concepciones disgregadoras para las
que ambas clases de titulos no debian regularse de una manera unitaria
ni someterse a un régimen comun Y por otro lado, dado el caracter
especial de su régimen legal se ha optado por cerrar el ambito de los
documentos que merecen esta caracterizacion solo se consideran titulos-
valores los reconocidos como tales por la ley.

VII-6. Por lo que se refiere a las propiedades, la primera de las propiedades
normativas de los titulos-valor es la relativa a la legitimacion. La prueba
de la titularidad se simplifica ya que, salvo el supuesto de que concurra
mala fe del poseedor, gravita sobre la posesion legitima del titulo, bien
por si sola, bien en unién de otros elementos. Esa prueba privilegiada de
la legitimacion beneficia a quien ejercita el derecho representado,
beneficia también al deudor y a quien adquiere de buena fe la posesion
del titulo valor.

VII.7. Las otras propiedades normativas operan con ocasion de la transmision
del derecho representado, dentro de un trafico inter vivos y a titulo
oneroso, siempre que dicha transmision se realice de acuerdo con la ley
de circulacion del titulo, establecida por el librador o por el emisor Estas
caracteristicas suponen que el adquirente del titulo no soporta el riesgo
de la falta de titularidad del transmitente, ni el riesgo de que el derecho
transmitido no tenga la consistencia esperada (inoponibildad de
excepciones), proteccion que encuentra sus limites en la mala fe o en la
actuacioén dolosa del adquirente.

3) Formas de circulacion

VII-8. El segundo Titulo del Libro dedicado a los titulos-valores trata de las
formas de circulacion de los titulos-valores, y se estructura a partir de la
distincién clasica entre titulos al portador, titulos a la orden y titulos
nominativos. La distincién se fundamenta en los requisitos especiales a
los que se somete en cada una de esas clases de titulos la circulacién del
derecho. Sin embargo, la ultima categoria mencionada -la de los titulos
nominativos- engloba documentos que poseen caracteres y rasgos muy
diferentes, que el Cddigo ha tratado de resaltar: la de los titulos
nominativos endosables e inscribibles en un libro registro (titulos valores
en sentido estricto), que ofrecen al poseedor la proteccién propia de estos
titulos y la de los emitidos de manera singular o individualizada, que se
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han regulado, también, como titulos endosables, salvo que se haya
prohibido su endoso, en cuyo caso el poseedor de estos titulos no goza
de la proteccion propia del poseedor de un titulo valor y su transmisiéon se
somete a las normas generales propias de la cesion ordinaria de créditos.

4) Titulos de crédito

VII-9. A partir del Titulo lll, el Cédigo mercantil se ocupa de los singulares
titulos-valores. Ese Titulo tiene como objeto los que se denominan “titulos
de crédito”, expresion que engloba el cheque, el pagaré y la letra de
cambio y ahora también a la factura aceptada.

VII-10. El régimen legal del cheque, del pagaré y de la letra de cambio sigue
con suficiente fidelidad la normativa contenida en los Convenios de
Ginebra de 1930, para letra y el pagaré, y de 1931, para el cheque,
incorporados al Derecho espafiol en la Ley 19/1995, de 16 de julio. Pero
es necesario tener presente que estos Convenios, aunque suscritos por
Espafia, no han sido ratificados por nuestro pais, lo que permite que el
Caodigo pueda modernizar sin dificultad ese régimen legal, incorporando,
de un lado, algunas normas sobre la Convencion de letras de cambio y
pagarés internacionales aprobada en 1988 por la Asamblea General de
las Naciones Unidas, y, a la vez, pueda simplificar el régimen, como se
manifiesta en la supresién de las copias de las letras de cambio y en que
se elimina la figura de la intervencion. En fin, el Cdédigo mercantil,
rompiendo definitivamente amarras con el régimen que para la provision
de fondos contenia el Codigo de comercio de 1885, elimina cualquier
referencia a la cesién de la provision, que, en cuanto cesién de un
derecho de crédito, queda sometida a las reglas generales.

VII-11. Las mayores modificaciones son las sistematicas. En primer lugar,
destaca la unificacion del régimen juridico de los titulos de crédito, que se
regulan unitariamente sin perjuicio de las especialidades que, en cada
caso, se considere necesario mantener. En lugar de un régimen juridico
para la letra de cambio, de un régimen juridico para el pagaré —
preferentemente remisorio- y de un régimen juridico del cheque, el Codigo
contiene un unico régimen juridico del libramiento, de la transmision, del
aval, del pago y de la falta de pago de estos titulos, incluyendo, dentro de
ese régimen unico, las especialidades oportunas. Pero, ademas, en la
regulacion se ha optado por dar mayor protagonismo al cheque y al
pagaré en detrimento de la letra, que, de ser un titulo hegeménico, ha
pasado en los ultimos afios a ser un titulo menos relevante. En segundo
lugar, destaca la inclusion dentro del articulado de las normas sobre
Derecho internacional privado, que se incorporan ahora a cada una de las
partes del régimen legal en que se regule la materia sobre la que se
proyectan.

VII-12. La mayor innovacién dentro de este Titulo Il es la relativa a la factura
aceptada. La factura puede ser aceptada por la persona a cuyo cargo se
hubiera emitido y con la aceptacion se asimila a los titulos de crédito,
ofreciendo a los profesionales del trafico un instrumento técnico que
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puede tener general acogida porque facilita también la circulacién de los
créditos.

5) Titulos de tradicion

VII-13. El Titulo 1V, que el Codigo mercantil dedica a los titulos de tradicion,
parte de una definicion general referida a todos los documentos
englobables en esta categoria, para luego hacer una mencion concreta de
cules son los titulos de tradicién, a saber: los conocimientos de embarque
y los resguardos de depdsito cuando asi lo dispongan los contratantes o
la ley.

VI1I-14. Todos los titulos de tradicidon vienen definidos por su funciéon econémica,
que se resume en facilitar la circulacion de las mercancias embarcadas
en un buque o que son objeto del contrato de depdsito en almacén
general de depdsito. Ello es posible reconociendo a la entrega del titulo
que documenta el derecho a la restitucion de aquellas mercancias los
efectos de la entrega de las mercancias.

VII-15. Pero ello no supone que esta sea una nueva forma de entrega; la
eficacia traslativa que resulta del titulo de tradicion es la mera
consecuencia de aplicar las normas generales del Derecho privado, si
bien estas se ven modalizadas porque el derecho a la restitucion se
documenta en un titulo-valor, lo que comporta normas especiales de
tutela de los terceros adquirentes de buena fe. Y son también las reglas
del Derecho comun las que determinan el alcance y limites que deben
reconocerse a la traditio realizada a través de los titulos, de forma que en
caso de conflicto entre el adquirente de buena fe del titulo y de la
posesion inmediata de las mercancias mismas, prevalecera el segundo.

VII-16. El tratamiento particular de cada clase de titulo de tradicién plantea
dificultades de politica juridica, dada la I6gica superposicion del régimen
del titulo con la normativa propia del contrato de transporte maritimo,
establecida en el Derecho maritimo o en el Derecho general del
transporte, o del contrato de depdsito; por esta razén el tratamiento de los
resguardos de depdsito se ha realizado al regular el contrato de
depdsito, y se ha dejado provisionalmente en este titulo la regulacién del
conocimiento de embarque, pendiente de la nueva ley de navegacion
maritima.

VII-17. El conocimiento de embarque es el mas tradicional de los titulos de
transporte que se emite en ejecucion de un contrato de transporte
maritimo, documenta el contrato de transporte de mercancias
determinadas que se realiza en lineas regulares, pero también puede ser
un titulo que prueba un contrato de fletamento y cumple varias funciones.
Como se ha indicado, es prueba del contenido del contrato; pero prueba
también determinados hechos relacionados con su ejecucion: la recepcion
de las mercancias por el capitan, y el estado y caracteristicas de esas
mercancias en el momento del receptum. Por ultimo, en su condicién de
titulo-valor negociable, facilita la transmision de las mercancias
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embarcadas protegiendo al adquirente de buena fe. Esta ultima funcion
tiene una relacién directa con su condicion de titulo-valor.

VII-18. Pero el valor que se reconoce al conocimiento de embarque en el trafico
y en las operaciones negociales sobre mercancias embarcadas depende
de lo que establece la normativa aplicable al contrato de transporte
maritimo de ahi que a la hora de regular estos titulos no haya podido
ignorarse la regulacion internacional sobre el transporte maritimo en
régimen de conocimiento de embarque establecido en el Convenio de
1.924 (Reglas de La Haya) modificado en 1.968 (Reglas den Visby), en
relacién con la cual hay que sefialar que sin dejar de tener en cuenta los
aspectos mas consolidados de las nuevas tendencias en materia de
documentacion, contempladas en el ultimo Convenio de de 2009 (Reglas
de Rotterdam) del que Espagfia fue Estado firmante y lo ha ratificado ya (
cartas de porte no negociables y electronificacion de la documentacion),
no se han introducido sin embargo cambios relevantes en relacion con el
régimen del contrato.

VII-19. Finalmente se ha reconocido con caracter general la equiparacion del
valor negociable de los conocimientos de embarque al de los documentos
del transporte multimodal emitidos en forma negociable. Con ello se
pretende que el principio del numerus clausus en materia de titulos-valor
no constituya un obstaculo en los transportes que se ejecutan por varios
medios fisicos a la emision de documentos que cumplen una funcion
similar al clasico conocimiento de embarque.

6) Valores mobiliarios.

VII-20. El Titulo V tiene como objeto el régimen de los valores mobiliarios. En
relacion con los cuales varias consideraciones pueden hacerse al
respecto: En primer lugar el concepto de valor mobiliario de que parte el
Cdodigo mercantil se basa en dos elementos. Por un lado, un elemento
formal: la emision “en serie”; y, por otro, un elemento funcional, que es el
destino del valor mobiliario a la captacion de la inversiéon en virtud de un
negocio de emision, negocio que se considera unico cuando responda a
una misma operacion causal.

VII-21. En segundo lugar, el Cédigo mercantil se limita a regular las relaciones
negociales derivadas de los valores mobiliarios desde la 6ptica propia del
Derecho privado, es decir, solo se ocupa de las relaciones de
coordinacién entre particulares que se vinculan entre si en un plano de
igualdad, relaciones, que afectan al ejercicio y a la circulaciéon de los
derechos representados en el valor mobiliario. El tratamiento que se hace
en el Cédigo mercantil prescinde, por tanto, de las implicaciones de la
ordenacioén institucional de los mercados de valores, que atienden a
intereses generales conectados con la proteccion de inversores y de esos
mercados. Esta cuestion, por lo tanto, queda remitida a la legislacion del
mercado de valores.

VII.22. Desde esta perspectiva estrictamente privada, la cuestién de la tipicidad
y, en definitiva, la aplicacion de la normativa general de los titulos-valores
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a los nuevos instrumentos creados con fines de inversion, debe
resolverse de acuerdo con las previsiones generales que parten del
principio de numerus clausus. Todo ello sin perjuicio de la solucién que la
cuestion merezca en la regulacion de los mercados de valores.

VII-23. En tercer lugar, el Cddigo mercantil parte de la distincion de la
representacion de los valores mobiliarios mediante titulos-valores y a
través de anotaciones en cuenta.

VII-24. Las diferencias entre unos y otras en ocasiones son profundas tanto
desde el punto de vista estructural y de organizacién del sistema, como
desde la perspectiva de los fundamentos dogmaticos de las propiedades
que caracterizan ese régimen. Sin embargo, la coincidencia en la funcién
que esta llamada a cumplir una y otra forma de representacion de los
valores mobiliarios explica que se haya optado por un tratamiento de las
anotaciones en cuenta que es simétrico al previsto para los valores
mobiliarios documentados en titulos-valor.

VII-25. Desde el punto de vista de su difusién o de su importancia econémica,
la representacion de los valores mediante titulos posee hoy una
importancia marginal, aunque conserva todavia una importante
significacion juridica como categoria general definitoria del régimen. En
los valores cotizados la forma de representacion mediante anotaciones
viene obligada por ley.

VII-26. El régimen de los valores mobiliarios representados mediante titulos se
apoya preferentemente en el modelo de acciones, lo que es consecuencia
de la depuracion histérica de la disciplina aplicada a estos titulos, tanto
cuando se emiten singularmente como cuando se agrupan en titulos
multiples. También se regulan los resguardos provisionales, cuya
significacion ha quedado, en todo caso, relegada a un plano muy
secundario. El Cédigo mercantil establece igualmente el régimen de las
obligaciones.

VII-27. En el caso de los valores documentados en titulos, la representacion
puede ser en titulos al portador y nominativos endosables. La eleccion
entre una y otra posibilidad corresponde al emisor. En los valores
documentados en titulos nominativos el régimen de circulacion sera el
previsto para los titulos-valores endosables. La legitimacién frente a la
emisora no soélo depende de la posesion regular del titulo, sino
eventualmente también de la inscripcion del adquirente en el libro-registro
en el que se anotan las transacciones sobre estos valores.

VII-28. Aunque el Cadigo opte por una concepcion unitaria que lleva a aplicar a
los valores mobiliarios el régimen general de los titulos valores, no
pueden desconocerse las dudas que suscitd la aplicacion de alguna de
las propiedades normativas que caracterizaban a los titulos valores. La
discusion no procede respecto de la tutela juridico-real que permite una
adquisicién a non domino. Pero si que fue cuestionado el alcance que
debia atribuirse a la proteccion obligacional, en definitva a la
inoponibilidad de excepciones por parte de la entidad emisora frente al
poseedor legitimo de buena fe. En este caso, el Codigo compatibiliza el
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régimen de proteccion del adquirente -con el limite de la mala fe
identificada en la actuacion del adquirente a sabiendas y en perjuicio del
emisor-, con los riesgos que suscita la emisién de valores por una
corporacion que tiene personalidad juridica, patrimonio propio y cierta
capacidad de obrar.

VII-29. La normativa aplicable a las anotaciones en cuenta ha partido de la
fructifera experiencia espafola, aunque se introduce alguna modificacion
a la luz de las lagunas y de algun fallo que ha podido identificarse en el
curso de la aplicacién de esta normativa. En la linea de las ultimas
reformas, se conserva la posibilidad de que en la emision del
otorgamiento se prescinda de una escritura publica. No obstante, cuando
asi ocurra, el documento publico debe sustituirse, al menos, por una
certificacion expedida por el érgano de administracion de la emisora
suscrito con firmas legitimadas.

VII-30. Por otro lado, se abandona la regla imperativa de la irreversibilidad de la
representacion mediante anotaciones en cuenta, dada su inutilidad. La
practica muestra el uso habitual de la reversion, en particular en los casos
de exclusion de la cotizacién de las sociedades anénimas.

VII-31. ElI Cédigo mercantil consagra lo que ya venia reconociéndose en la
realidad practica: la existencia de dos modalidades o sistemas diferentes
de anotaciones en cuenta. Desde el punto de vista organizativo y
procedimental, las profundas diferencias existentes entre el régimen de
los valores no cotizados y el de los admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial o en un sistema multilateral de negociacién
impiden un tratamiento uniforme y comun para ambos supuestos.

VII-32. Para la representacion desmaterializada los valores no cotizados se
opta por un sistema de registro contable Unico, de cuya llevanza se ocupa
una entidad autorizada a prestar este servicio y ajena a la emisora. En el
caso de los valores cotizados el modelo se califica de “doble escalén”, en
la medida en que coexisten un registro central y registros de detalle en los
que los valores se anotan en las cuentas de los clientes que gestionan las
entidades participantes en la entidad que gestiona el registro central.

VII-33. A los valores representados mediante anotaciones en cuenta se les
reconocen unas propiedades normativas en materia de legitimacion y
transmision, que son simétricas a las establecidas respecto de los valores
documentados en titulos. Sin embargo, de ello no se debe deducir la
opciéon por un concepto de “derecho-valor’. La traslacion de la teoria
general de los titulos-valores requiere algunas adaptaciones en funcion de
las caracteristicas especiales que concurren en la representacion
desmaterializada de los valores mediante anotaciones en cuenta.

VII-34. La pretension de asimilar el régimen de titulos-valores y el que regula
las anotaciones en cuenta también se aprecia en la previsiéon de que los
efectos de la entrega o traditio del titulo se reconocen respecto de la
transferencia de valores entre las cuentas, y la consiguiente inscripcion de
los valores a nombre del adquirente.
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VII-35. Finalmente se ha mantenido el régimen de los certificados acreditativos
de la inscripcion de valores a nombre de su titular. Las entidades
encargadas de la llevanza de registros de valores anotados pueden emitir
estos certificados, a solicitud del titular de los valores, para simplificar la
prueba de la titularidad. Sin embargo, estos documentos sélo son eficaces
en el ambito probatorio, careciendo de toda relevancia para la transmision
de los derechos reflejados en ellos. Ademas, el valor legitimador del
certificado se limita a una presuncion de titularidad que puede
desmentirse tanto en caso de contradiccion con los datos registrales,
como en el caso de una transmision que se hubiera efectuado sin
transferencia entre cuentas.

7) Anulacién de los titulos-valores

VII-36. Se ha incluido un titulo dedicado a la regulacidon conjunta de los
remedios que se prevén para los casos de extravio, hurto, robo o
destruccidon de los titulos-valores, estableciendo los procedimientos a
seguir, habiéndose optado por atribuir a los jueces las competencias en
esta materia, dada la falta de regulacion adecuada en el ambito de la
legislacién sobre jurisdiccion voluntaria.

8) Tarjetas

VII-37. En el Codigo se ha considerado conveniente incluir un régimen juridico
minimo de las tarjetas, operen como medio de pago o como medio de
crédito a corto plazo. En las tarjetas se documentan prestaciones de pago
asumidas directamente por el emisor (por ejemplo, la retirada de fondos
del cajero de una entidad de crédito), aunque a veces esos servicios que
se deben pagar son realizados por terceros (por ejemplo, el pago de
servicios o productos, el cumplimiento de la obligacion de pagar en un
comercio).

VII-38. El objeto del titulo dedicado a las tarjetas es unica y exclusivamente la
normativa vinculada con la legitimacion para el ejercicio del derecho
documentado.

VII-39. De ahi que la regulacién que se incluye en el Cddigo tiene por objeto
ofrecer el concepto de estos instrumentos, clasificarlos a la luz de su
funcion (de pago o de crédito) y establecer los efectos vinculados al
requisito de la tenencia de la tarjeta en relacion con el ejercicio del
derecho que documenta el instrumento. Por otra parte, L la asimetria
posicional de las partes y, especialmente, la vulnerabilidad caracteristica
del contratante no profesional, aconsejan sustraer del ambito de
autonomia de la voluntad algunas cuestiones fundamentales relacionadas
con la emision, la tenencia y el uso de la tarjeta.

VII-40. Especial interés revisten las obligaciones atribuidas al emisor de la
tarjeta, entre las que destaca como novedad la de comunicar sin demora
al titular de la tarjeta todas aquellas operaciones cuyo importe o
frecuencia excedan de lo que determina el historial habitual del cliente.
También se obliga el emisor a remitir al titular de la tarjeta un resumen
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detallado de las operaciones realizadas, en el que se hara constar la
fecha y el importe de cada operacion, asi como la identidad del
empresario o de la entidad asociada en que se hubiere realizado, la fecha
de remision del resumen vy, si la tarjeta fuera de crédito, la fecha de
vencimiento de la obligacion de pago.

VIIl. LIBRO SEPTIMO: DE LA PRESCRIPCION Y DE LA CADUCIDAD DE
OBLIGACIONES MERCANTILES

VIII-1.El Libro VIl incluye las normas relativas a la prescripcion y a la caducidad
en cuya regulaciéon se han tenido en cuenta las posiciones mas modernas
tanto de los ordenamientos nacionales como del trafico internacional.

VIII-2. Por lo que se refiere a la prescripcion, se ha establecido un régimen
general, aplicable a menos que exista disposicion expresa en contrario,
que prevé un plazo unico de prescripcion, reducido a tres afios y que
tienen en cuenta al regular el computo de los plazos los supuestos
especiales de las prestaciones periddicas y las accesorias.

VIII-3. Importancia especial tienen la regulaciéon que se hace de la suspension
de la prescripcidn, su causa y sus efectos, asi como las novedades
introducidas en su interrupcién. A diferencia de lo que sucede en el
Derecho derogado, se reconoce la interrupcion de la prescripcion por
requerimiento extrajudicial, pero solamente por una vez, evitando de esta
forma que se pueda mantener un crédito con duraciéon indeterminada,
mediante requerimientos extrajudiciales sucesivos. Se regulan también los
efectos de la interrupcion y su aplicacion a los codeudores solidarios y a
los codeudores de una deuda indivisible.

VIIl.4. Se regula por primera vez con caracter general la caducidad en sus
aspectos fundamentales: efectos, validez o nulidad de los pactos sobre
ella y determinacion de cuando procede su aplicacion de oficio.
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Titulo preliminar






TiTULO PRELIMINAR
AMBITO DE APLICACION

Articulo 001-1. Objeto del Cédigo Mercantil.

En el marco constitucional de la economia de mercado, el presente
Cddigo contiene las normas mercantiles que regulan el mercado de bienes y
servicios en todo el territorio espanol, el estatuto de las personas incluidas
en su ambito y las actividades desarrolladas en el mercado.

Articulo 001-2. Ambito subjetivo.

1. Quedan sujetos a las normas del presente Cddigo los siguientes
operadores del mercado.

a) Los empresarios. Son empresarios a estos efectos:

1°. Las personas fisicas que ejerzan o en cuyo nombre se ejerza
profesionalmente una actividad econdmica organizada de
produccion o cambio de bienes o de prestacion de servicios para
el mercado, incluidas las actividades agrarias y las artesanales.

2°. Las personas juridicas que tengan por objeto alguna de las
actividades indicadas en la letra anterior.

3°. Las sociedades mercantiles, cualquiera que sea su objeto.

b) Las personas fisicas que ejerzan profesionalmente y en nombre
propio una actividad intelectual, sea cientifica, liberal o artistica, de produccion
de bienes o de prestacién de servicios para el mercado.

c) Las personas juridicas que, aun no siendo empresarios y con
independencia de su naturaleza y objeto, ejerzan alguna de las actividades
expresadas en este articulo, asi como los entes no dotados de personalidad
juridica cuando por medio de ellos se ejerza alguna de esas actividades.

2. A los efectos de este Codigo, se consideran operadores del
mercado las sociedades o entidades no constituidas conforme al Derecho
espanol que ejerzan en Esparfia alguna de las actividades expresadas en este
articulo.

Articulo 001-3. Estatuto mercantil.

Las normas de este Cddigo que regulan las sociedades mercantiles o
establecen derechos y obligaciones de las personas a él sujetas les seran de
aplicaciéon salvo cuando existan otras normas legales especificamente
aplicables por razén de la naturaleza de la persona, de la materia o de la
indole de sus actividades.
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Articulo 001-4. Ambito objetivo.

1. Son mercantiles y quedan sujetos a las normas del presente
Cadigo:

a) Los actos y contratos en que intervenga un operador del mercado

sujeto a este Cddigo conforme al articulo 001-2 y cuyo contenido principal
pertenezca a las correspondientes actividades expresadas en ese articulo.

b) Los actos y contratos que, por razén de su objeto o del mercado
en que se celebren, el Cédigo califica de mercantiles.

c) Los actos de competencia en el mercado.

2. Cuando en los actos y contratos referidos en el apartado anterior
intervenga un consumidor, la aplicacion de las normas de este Cddigo se hara
sin perjuicio de la legislacion protectora de los consumidores.

Articulo 001-5. Jerarquia de las normas.

A falta de normas en este Cddigo, se aplicaran los usos de comercio vy,
en su defecto, las normas de la legislacién civil, segun su sistema de fuentes.
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Libro primero






LIBRO PRIMERO
DEL EMPRESARIO Y DE LA EMPRESA

TiTULO |
DEL EMPRESARIO INDIVIDUAL

CAPITULO |

DE LA CAPACIDAD Y DE LAS PROHIBICIONES, INCOMPATIBILIDADES E
INHABILITACIONES

Articulo 111-1. Capacidad

1. Pueden ejercer la actividad empresarial en nombre propio las
personas fisicas que gocen de plena capacidad de obrar.

2. Los menores emancipados podran ejercer la actividad empresarial
en nombre propio, con las limitaciones establecidas en la legislacion civil.

La infraccién de estas limitaciones no impedira la atribucion de la
condicion de empresario al menor ejerciente, sin perjuicio de las
consecuencias que para los concretos actos celebrados en contravencion de
sus normas establezca la legislacion civil.

3. Los menores no emancipados, los incapacitados y los declarados
ausentes podran continuar por medio de sus representantes legales el
ejercicio de la actividad de la empresa que hubieren recibido por donacion,
herencia o legado.

Los incapacitados y los declarados ausentes podran continuar por
medio de sus representantes legales la actividad empresarial que estuvieren
ejerciendo al acaecer el hecho determinante de su incapacidad o su
desaparicion.

4. La actividad empresarial de la persona fisica declarada en concurso
se regira por lo dispuesto en la Ley Concursal.
Articulo 111-2. Requisitos adicionales. Empresario de hecho

1. Ademas de los requisitos de capacidad, la ley puede exigir otros
adicionales para la titularidad de determinadas empresas o el ejercicio de
especificas actividades empresariales.

2. La inobservancia de alguno de estos requisitos no impedira la
atribucion al infractor de la condicién de empresario, sin perjuicio de las
consecuencias que establezca la legislacion aplicable.

Articulo 111-3. Prohibiciones e incompatibilidades.

Las prohibiciones e incompatibilidades establecidas por la ley para la
titularidad de empresas, el ejercicio de actividades empresariales, o la
realizacion de operaciones y contratos determinados, no impediran la
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atribucién de la condicion de empresario al infractor, sin perjuicio de la
imposicién de las sanciones legalmente previstas, que no afectaran a los
terceros de buena fe.

Articulo 111-4. Inhabilitacion.

La ley podra establecer la inhabilitacion para la titularidad de empresas,
el ejercicio de actividades empresariales o la realizacion de operaciones vy
contratos determinados con los efectos establecidos por la propia norma
inhabilitadora.

CAPITULO Il

DE LA RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL

Articulo 112-1. Regla general.

1. El empresario individual respondera del cumplimiento de sus
obligaciones con todos sus bienes presentes y futuros.

2. Los créditos contra el deudor por las obligaciones originadas en el
ejercicio de su actividad empresarial no gozaran, por esta sola causa, de
preferencia sobre los que tengan otro origen.

Articulo 112-2. Responsabilidad del empresario casado

1. Cuando el régimen econdmico del matrimonio sea el de sociedad de
gananciales o cualquier otro de comunidad, el empresario respondera de las
obligaciones originadas en el ejercicio de la actividad empresarial
indistintamente con los bienes propios y con los gananciales o comunes.

2. Cuando el régimen econémico del matrimonio sea el de separacion
de bienes o el de participacion, el empresario respondera de las obligaciones
originadas en el ejercicio de la actividad empresarial Uunicamente con los
bienes propios.

TiTuLo 1l
DE LA REPRESENTACION DEL EMPRESARIO

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 121-1. Ejercicio de la actividad empresarial por medio de
representante.

1. El empresario individual dotado de capacidad puede ejercer la
actividad empresarial tanto por si mismo como representado por apoderados,
generales o especiales.
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2. Los representantes legales y los apoderados que éstos designen
ejercen la actividad empresarial en nombre del empresario menor,
incapacitado o ausente.

3. Las personas juridicas ejercen la actividad empresarial por medio
tanto de las personas a quienes corresponda su representacion, de acuerdo
con sus leyes reguladoras, como de los apoderados, generales o especiales,
que aquéllas designen.

Articulo 121-2. Vicios de la voluntad.

El contrato celebrado mediante representante podra impugnarse si
estuviera viciada la voluntad de éste. Cuando el vicio se refiera a elementos
predeterminados por el empresario, el contrato también podra impugnarse si
estuviera viciada la voluntad del representado.

Articulo 121-3. Actuacioén de buena o mala fe.

1. En las relaciones con terceros, la mala fe del representante se
imputara al representado. En ningun caso la buena fe del representante podra
beneficiar al representado que hubiera actuado de mala fe.

2. Cuando se trate de una persona juridica se atendera a la buena o
mala fe de quienes hayan actuado en nombre de ella, asi como a la de
quienes hayan ordenado la realizacion del acto de que se trate.

Articulo 121-4. Auxiliares del empresario.

1. Son auxiliares del empresario los colaboradores integrados en la
empresa en situacion de dependencia respecto de aquél, cualquiera que sea la
naturaleza de la relacion que les vincule.

2. Las facultades de representacion de los auxiliares se regiran por las
normas de este Cadigo.
Articulo 121-5. Capacidad y aptitud.

Los auxiliares del empresario deben tener capacidad para obligarse y
cumplir cuantos otros requisitos adicionales exija la ley para el desempefio
de las funciones encomendadas y no estar sujetos a prohibicion o
incompatibilidad para su ejercicio.

Articulo 121-6. Poder expreso, presunto y aparente.

1. El empresario puede conferir a sus auxiliares poderes expresos en
forma verbal o escrita.

2. El auxiliar designado por el empresario para desempefar en la
empresa una funcién que implique relaciones con terceros, se considera
dotado del poder necesario para ejercerla.

3. Igual consideracion tendra la persona que, aun sin apoderamiento
expreso ni designacion como auxiliar del empresario, aparezca publicamente
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desempenando una funcién en la organizacion de la empresa que implique
relaciones con terceros.

Articulo 121-7. Sustitucion del poder.

Los auxiliares de un empresario no pueden, sin el consentimiento
previo y expreso de éste, conferir a otras personas las facultades de
representacion que ostenten. En caso contrario, el auxiliar y el sustituto
responderan solidariamente de las actuaciones de éste, salvo que las ratifique
el empresario.

Articulo 121-8. Deberes y responsabilidad.

1. Los auxiliares del empresario desempefaran sus funciones con
diligencia y lealtad.

2. En particular, el deber de lealtad obligara a los auxiliares a no
realizar por cuenta propia ni ajena, directa o indirectamente, la misma
actividad de la empresa a la que pertenecen, a no ser con la autorizacion del
empresario; tampoco podran, sin autorizacion, usar bienes y derechos de la
empresa en beneficio propio, o permitir su uso a otras personas, ni
aprovechar, para si o para otros, las oportunidades de negocio relacionadas
con aquélla.

3. Los auxiliares responderan frente al empresario de los dafios y
perjuicios causados por actos u omisiones contrarios a la Ley o a las
instrucciones recibidas, o por el incumplimiento de los deberes inherentes a
sus funciones, cuando en su conducta haya intervenido dolo o culpa. La
infraccion del deber de lealtad determinara la obligacién del auxiliar de
entregar al empresario los beneficios y de asumir los gastos y pérdidas
derivados de aquélla, sin perjuicio de su responsabilidad por los dafos
sufridos por el empresario que no pudieran ser cubiertos con la atribuciéon de
los beneficios.

Articulo 121-9. Recepcion de comunicaciones por un apoderado.

1. Las declaraciones de voluntad, las notificaciones y demas
comunicaciones recibidas por un auxiliar con poderes de representacion del
empresario son eficaces frente a éste cuando la operacion a que se refiera
pertenezca al ambito de las facultades del representante.

2. En todo caso seran eficaces frente al empresario las comunicaciones
hechas en el lugar indicado al efecto o a la persona que aparentemente deba
hacerlas llegar a conocimiento de quien sea su destinatario, segun la
adecuada organizacion de la empresa.

Articulo 121-10. Continuidad del apoderamiento.

1. La muerte de un empresario individual no implica la extincion de los
poderes generales que hubiera conferido, pero podran revocarse por la
comunidad hereditaria o, una vez repartida la herencia, por los herederos.
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2. La disolucién de la persona juridica no producira la extincién de los
poderes generales que hubiera conferido.

3. En caso de transmisién de la empresa por cualquier titulo, los
poderes del apoderado general subsisten en tanto no sean revocados.

En los supuestos de transmision de ramas de actividad o
establecimientos concretos se aplicara la misma regla a sus respectivos
apoderados generales.

Articulo 121-11. Revocacidon del apoderamiento.

1. El poder podra ser revocado en cualquier momento. La revocacién
surte efectos para el apoderado desde que se le notifica.

2. Si el apoderamiento estuviera inscrito en el Registro mercantil, la
revocacion solo sera oponible a terceros a partir del momento en que se
produzcan los efectos de la inscripcion. La inscripciéon de la revocacion podra
practicarse sin necesidad de acreditar la notificacion al interesado y aunque el
poder no se hubiere inscrito.

CAPITULO Il
DE LOS APODERADOS GENERALES

Articulo 122-1. Contenido del poder.

1. El apoderado general, cualquiera que sea su denominacion, es un
auxiliar del empresario con poder para realizar, en nombre y por cuenta de
éste, las actividades constitutivas del giro y trafico de la empresa en su
totalidad o de ramas de actividad o establecimientos concretos, aunque no se
especifiquen en el apoderamiento las facultades conferidas.

2. Las limitaciones de las facultades del apoderado general no seran
oponibles a terceros de buena fe aunque se hubieran inscrito en el Registro
mercantil.

Articulo 122-2. Vinculacion del empresario por la actuacion del apoderado
general.

1. El apoderado general que actiue en nombre y por cuenta del
empresario, en el ambito del poder conferido, obligara a éste frente a los
terceros con los que contrate, quienes sélo tendran accién contra el
empresario.

2. El apoderado general que actue en su propio nombre, en el ambito
del poder conferido, quedara directamente obligado con quien contrate. El
tercero podra dirigir su accién indistintamente contra el empresario y el
apoderado, si prueba que éste actué por cuenta de aquél. El apoderado
debera realizar los actos necesarios para que los efectos de su actuacién
recaigan en el patrimonio del empresario.
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3. Los actos o contratos realizados por un apoderado general cuando
notoriamente esté integrado en una empresa y pertenezcan al giro y trafico de
ésta, se entenderan hechos en nombre y por cuenta del empresario, aun
cuando aquél no lo haya expresado al tiempo de realizarlos.

CAPITULO Il

DE LOS APODERADOS SINGULARES

Articulo 123-1. Contenido del poder.

El apoderado singular, cualquier que sea su denominacién, es un
auxiliar del empresario con poder para realizar en nombre y por cuenta de
éste actos determinados del giro o trafico de la empresa en su totalidad o en
concretos establecimientos o ramas de actividad.

Articulo 123-2. Forma y publicidad del poder.

1. El poder conferido al apoderado singular puede ser inscrito en el
Registro mercantil.

2. Las limitaciones al poder no inscritas, no seran oponibles a tercero, a
no ser que el principal pruebe que éste las conocia o que los actos realizados
por el auxiliar exceden de las facultades que notoriamente le corresponden o
de las propias del puesto que ocupa en la empresa.

TITULO Il

DE LA EMPRESA

CAPITULO |
NOCIONES GENERALES

Articulo 131-1. Concepto de empresa.

La empresa es el conjunto de elementos personales, materiales e
inmateriales organizados por el empresario para el ejercicio de una actividad
econdmica de produccion de bienes o prestacion de servicios para el
mercado.

Articulo 131-2. Elementos integrantes de la empresa.

1. Integran la empresa los bienes y derechos afectos a la actividad
empresarial, las relaciones juridicas y de hecho establecidas por el
empresario para el desarrollo de dicha actividad y el fondo de comercio
resultante de la organizacion de los elementos anteriores.

2. Los bienes y derechos afectos a la actividad empresarial deberan
figurar en el inventario inicial y en los sucesivos.
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Articulo 131-3. Establecimiento mercantil.

Son establecimientos mercantiles los bienes inmuebles y las
instalaciones en los que el empresario desarrolla su actividad.

Articulo 131-4. Establecimiento principal y sucursal.

1. Se considera establecimiento mercantil principal aquel donde esta
situado el centro de las operaciones empresariales. Se entiende por sucursal
el establecimiento secundario dotado por el empresario de representaciéon
permanente y de autonomia de gestion a través del cual se desarrollan total o
parcialmente las actividades de la empresa. Los demas establecimientos
tendran la consideracion de accesorios.

2. El empresario responde de las operaciones realizadas en cualquiera
de los establecimientos.

3. La ubicacién del establecimiento principal y de las sucursales se
indicara en la hoja abierta para la inscripcion del empresario en el Registro
mercantil.

Articulo  131-5.  [rreivindicabilidad de mercaderias adquiridas en
establecimiento abierto al publico.

1. Seran irreivindicables las mercaderias adquiridas de buena fe en
establecimiento abierto al publico, quedando a salvo, en su caso, los
derechos del propietario de los bienes vendidos para ejercitar las acciones
que pudieran corresponderle contra el que los vendiere indebidamente.

2. Se exceptuan de lo dispuesto en el apartado anterior los bienes que
formen parte del patrimonio histérico espafiol.
Articulo 131-6. Presuncién de venta al contado.
Las compraventas realizadas en establecimiento abierto al publico se
presumiran hechas al contado.
CAPITULO Il
DE LA TRANSMISION DE LA EMPRESA

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 132-1. Objeto de la transmision.

1. En los negocios de transmisiéon de la empresa, por cualquier titulo,
se considera transmitido el conjunto de sus elementos con la excepcioén de los
derechos y obligaciones del empresario que tengan caracter personalisimo.

2. Las partes podran excluir de la transmision algunos elementos
integrantes de la empresa siempre que con ello no se comprometa la
existencia de la misma.
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Lo dispuesto en el parrafo anterior no impide la exclusién de algun bien
esencial si se permite al adquirente su uso durante el tiempo necesario para la
consolidacion de la empresa transmitida.

Articulo 132-2. Forma y publicidad de la transmision.

1. Para que la transmision de la empresa sea oponible a terceros
debera constar en escritura publica que se inscribira en el Registro mercantil.

2. La escritura debera contener la descripcion de los bienes sujetos a
inscripcion registral.

Articulo 132-3. La obligacion de entrega.

1. El transmitente de la empresa estd obligado a realizar todos los
actos que sean necesarios para la entrega de todos y cada uno de los
elementos objeto de la transmision.

2. Ademas el transmitente queda obligado a entregar al cesionario la
documentacion contable y empresarial y las listas de clientes, proveedores y
colaboradores y a comunicarle los secretos comerciales e industriales.

Articulo 132-4. La cesién de contratos.

1. Salvo pacto o disposicion en contrario, el adquirente de la empresa
se subrogara automaticamente en los derechos y obligaciones de los
contratos celebrados en el ejercicio de la actividad empresarial.

2. Sin embargo, la otra parte contratante podra dejar sin efecto la
relacion contractual comunicando su decision al adquirente en el plazo de un
mes a contar del dia en que hubiera recibido noticia de la transmision.

Esta facultad no existira en las transmisiones realizadas en el concurso
de acreedores.
Articulo 132-5. La cesién de créditos.

1. La transmision de la empresa implica la cesion automatica de los
créditos generados en el ejercicio de la actividad empresarial.

El transmitente sera responsable de la legitimidad del crédito y, salvo
pacto en contrario, de la solvencia del deudor.

2. La transmision de la empresa debera ser notificada al deudor. A falta
de notificacion, el pago realizado de buena fe por el deudor al transmitente
sera liberatorio.

3. La cesion de créditos sera oponible frente a terceros, incluso si no
hubiera sido notificada al deudor, cuando lo sea la transmision de la empresa.
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Articulo 132-6. La asuncién de deudas.

1. El adquirente de la empresa asume todas las deudas que resulten
de la documentacion contable y empresarial y aquellas otras que se pacten
expresamente.

2. El transmitente de la empresa respondera solidariamente con el
adquirente de todas las deudas contraidas para la organizacién de la empresa
y el ejercicio de la actividad empresarial con anterioridad a la transmisién.

La responsabilidad del transmitente se extinguira a los tres afios a
contar de la fecha en que la transmisién de la empresa sea oponible a
terceros.

SECCION 22. DE LA COMPRAVENTA DE EMPRESA

Articulo 132-7. La compraventa de empresa.

Por la compraventa de empresa, el vendedor se obliga a transmitirla a
cambio de un precio.

Articulo 132-8. Régimen aplicable.

1. La compraventa de empresa y la de uno o varios de sus
establecimientos se regiran por lo dispuesto en este Cadigo.

2. Las normas de la compraventa de empresa se aplicaran a su
aportacion a una sociedad.

Articulo 132-9. Determinacién del objeto y del precio.

1. Las partes podran acordar que la determinacion de los elementos
objeto de entrega y del precio de la compraventa se fijen por uno o mas
expertos.

2. El vendedor queda obligado a proporcionar a los expertos toda la
informacion que solicitaren.

Articulo 132-10. Obligacion de entrega.

1. El vendedor esta obligado a entregar la empresa conforme a lo
pactado en el contrato y libre de derechos y pretensiones de tercero.

2. El vendedor sera responsable de toda falta de conformidad existente
en el momento de la transmisién, aun cuando se manifieste posteriormente,
salvo que el comprador la conociera o no hubiera podido ignorarla en aquel
momento.

3. Si se produjera una falta de conformidad, el comprador podra exigir,
por su sola declaracion dirigida al vendedor, el cumplimiento con una
reduccion del precio o, si aquélla afectara a elementos esenciales de la
empresa, resolver el contrato con indemnizacion de dafos y perjuicios.
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Articulo 132-11. Obligacion de no competencia.

1. El vendedor de una empresa esta obligado, salvo pacto en contrario,
a no desarrollar por si o por persona interpuesta una actividad que, por su
objeto, localizacion u otras circunstancias, dificulte la conservacion de la
integridad del valor de la empresa transmitida.

2. En defecto de pacto la obligacion de no competencia tendra una
duracion de dos afos. No obstante las partes podran acordar un periodo de
tiempo mayor siempre que sea conforme con las normas de defensa de la
competencia.

3. El incumplimiento de la obligacién de no competencia dara al
comprador derecho a exigir la cesacion inmediata de la actividad lesiva, el
abono por el infractor de la ganancia obtenida y el pago de una indemnizacion
de dafios y perjuicios.

SECCION 32. DEL ARRENDAMIENTO Y USUFRUCTO DE EMPRESA

Articulo 132-12. Arrendamiento y usufructo de la empresa.

Se someteran al régimen de esta seccion:

a) El arrendamiento de empresa.

b) El usufructo de empresa cuyo titulo constitutivo no excluya
expresamente su gestién y administracion.
Articulo 132-13. Obligaciones de entrega y de explotacion.

1. El arrendador y el nudo propietario estaran obligados a entregar la
empresa al arrendatario o al usufructuario en los mismos términos que en la
compraventa.

2. El arrendatario y el usufructuario estaran obligados a explotar la
empresa sin modificar su destino, a conservar la eficiencia de su organizacion
y a gestionarla de forma profesional, prudente y ordenada. Para cumplir estas
obligaciones, gozaran de la necesaria discrecionalidad técnica y econémica.

3. El arrendatario no podra subarrendar total ni parcialmente la
empresa arrendada sin consentimiento del arrendador.
Articulo 132-14. Enajenacion de bienes por el arrendatario o el usufructuario.

1. El arrendatario y el usufructuario podran enajenar los bienes del
activo corriente de la empresa siempre que se mantenga el valor de ésta.

2. El arrendatario y el usufructuario podran asimismo enajenar y
sustituir los bienes del inmovilizado material de la empresa cuando sea
necesario o conveniente para el mantenimiento de la eficiencia de la
organizacion.

La enajenacion de inmuebles o bienes de extraordinario valor que no
sean objeto propio de la actividad empresarial se regira por la legislacion civil.
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Articulo 132-15. Gastos de la empresa arrendada o en usufructo.

1. Los gastos ordinarios de la empresa seran de cuenta del
arrendatario o del usufructuario.

2. Los gastos extraordinarios que sean necesarios para la conservacion
o el funcionamiento de la empresa seran de cuenta del arrendador o del nudo
propietario salvo los de reparacién de dafios imputables al arrendatario o al
usufructuario.

Cuando el arrendador o el nudo propietario asuman los gastos
extraordinarios, tendran derecho a exigir del arrendatario o del usufructuario el
interés legal de la cantidad invertida devengado durante el arrendamiento o el
usufructo. Si, advertidos de la necesidad de estos gastos, no los asumieren,
podran ser realizados por el arrendatario o por el usufructuario, quienes
tendran derecho a exigir del obligado su reembolso.

Articulo 132-16. Prohibicion de competencia.

1. El arrendatario y el usufructuario no podran desarrollar por si o por
persona interpuesta, durante el tiempo que dure el arrendamiento o el
usufructo, sin consentimiento del arrendador o del nudo propietario, una
actividad que, por su objeto, localizacién y otras circunstancias dificulte la
conservacion de la integridad del valor de la empresa transmitida.

2. Asimismo el arrendador y el nudo propietario estaran obligados,
durante la vigencia de la relacién juridica, a no hacer competencia al
arrendatario o usufructuario en los términos establecidos para la compraventa
de empresa.

Articulo 132-17. Extincion del arrendamiento o el usufructo.

1. El arrendatario y el usufructuario estaran obligados a restituir la
empresa en funcionamiento a la extincién del arrendamiento o del usufructo.

2. El arrendatario y el usufructuario tendran derecho, salvo pacto en
contrario, a una compensacién econdmica cuando, por su actuacion, la
empresa haya incrementado sustancialmente su valor.

El arrendatario y el usufructuario deberan indemnizar al arrendador o
nudo propietario, salvo pacto en contrario, por el deterioro del valor de la
empresa a causa de su actuacién negligente.

3. Cuando la explotacion de la empresa se vea gravemente
deteriorada, el arrendador podra resolver el contrato de arrendamiento y el
nudo propietario rescatar la empresa usufructuada, siempre que el
arrendatario o el usufructuario no hubieran sido declarados en concurso de
acreedores.
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CAPITULO 1l
DE LOS DERECHOS DE GARANTIA SOBRE LA EMPRESA

Articulo 133-1. Derechos de garantia sobre la empresa.

1. La hipoteca y la prenda de la empresa se regiran por su legislacion
especifica.

2. El embargo de la empresa se regira por lo dispuesto en la legislacion
procesal civil.
TITULO IV
DEL REGISTRO MERCANTIL

Articulo 140-1. Concepto y organizacion.

1. El Registro mercantil es el instrumento de publicidad juridica de los
empresarios, asi como de las personas y entidades, de los actos y contratos y
de las resoluciones judiciales y administrativas que sean inscribibles.

2. El Registro mercantil depende del Ministerio de Justicia, radicara en
las capitales de Comunidad Auténoma, en las Ciudades Auténomas, en las
capitales de provincia y en aquellos otros municipios en que se establezca por
disposicion legal.

3. El Registro Mercantil Central, también dependiente del Ministerio de
Justicia, radicara en Madrid.

4. Los Registros mercantiles estaran a cargo de los Registradores de la
Propiedad y Mercantiles, y se proveeran conforme a lo dispuesto
reglamentariamente.

Articulo 140-2. Sujetos y actos inscribibles.

Son inscribibles en el Registro mercantil:

a) Los empresarios individuales.

b) Las sociedades mercantiles.

C) Las sociedades cooperativas.

d) Las sociedades profesionales, cualquiera que sea la forma
juridica de su organizacion.

e) Las entidades de crédito y las de seguros, cualquiera que sea la
forma juridica de su organizacion.

f) Las sociedades anonimas y cooperativas europeas domiciliadas
en Espafia.

g) Las agrupaciones de interés econdmico, incluidas las europeas
domiciliadas en Espana.

h) Las instituciones de inversion colectiva y los fondos de pensiones.
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i) Los entes publicos que ejerzan una actividad empresarial, aunque
sea de manera accesoria o instrumental.

j) Las uniones temporales de empresas.

k) Las demas personas o entidades con o sin personalidad juridica
que establezca la ley.

) Las sucursales de cualquiera de los sujetos anteriores.
m)  Los actos y contratos que establezca la ley.
n) Las resoluciones judiciales y administrativas que establezca la ley.

Articulo 140-3. Otras funciones.

El Registro mercantil tiene también encomendadas las siguientes
funciones:

1. La legalizacion de los libros de los empresarios; el depdsito y la
publicidad de los documentos contables; el nombramiento de expertos
independientes y de auditores; la convocatoria de la junta de socios en los
casos que la ley establezca, asi como cualesquiera otras que le confiera la ley.

2. La centralizacion, ordenacion cronoldgica y publicacion de la
informacion registral, incluida la relativa a las resoluciones concursales y la que
deberan recibir de los demas registros de entidades que puedan operar en el
trafico mercantil, por medio de una plataforma electrénica central que permita el
acceso publico a su consulta.

3. La gestion de registros publicos de ambito estatal o autondmico,
relativos a personas o entidades no inscribibles en el Registro mercantil, que le
sea encomendada por ley.

Articulo 140-4. Sistema de llevanza.

1. El Registro mercantil se llevara por el sistema de hoja individual en
soporte electrénico.

2. La inscripcion de una persona o entidad se realizard mediante la
apertura de una hoja y la asignaciéon de un identificador unico, que
permanecera inalterable, aunque cambiara de domicilio a la demarcaciéon de
otro registro, hasta que el inscrito se extinga y se produzca el cierre definitivo.

3. A peticion del inscrito, el Registro mercantil le expedira una clave para
el libre acceso a su hoja registral.
Articulo 140-5. Caracter de la inscripcion.

Las inscripciones en el Registro mercantil tendran caracter obligatorio
cuando asi se establezca por Ley, con los efectos consiguientes.
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Articulo 140-6. Documentos inscribibles

La inscripcion en el Registro mercantil se practicara en virtud de
documento publico, salvo que por Ley o por el Reglamento del Registro
mercantil se autorice la inscripcion de documento privado. En uno y otro caso el
documento podra constar en papel o en soporte electronico.

Articulo 140-7. Legalidad.

Los registradores calificaran, bajo su responsabilidad, la legalidad de las
formas extrinsecas de los documentos de toda clase en cuya virtud se solicita
la inscripcion, asi como la capacidad y legitimacion de los que los otorguen o
suscriban y la validez de su contenido, por lo que resulta de ellos y de los
asientos del registro.

Articulo 140-8. Efectos de la inscripcién sobre el acto inscrito.

1. El contenido del Registro mercantil se presume exacto y valido. Sus
asientos estaran bajo la salvaguarda de los Tribunales y produciran sus efectos
mientras no se inscriba la declaracion judicial de su inexactitud o nulidad.

2. La inscripcidén no convalida los actos y contratos que sean nulos con
arreglo a las leyes.

Articulo 140-9. Oponibilidad a tercero de los actos inscritos.

1. Los actos inscritos seran oponibles a terceros desde su publicacion en
la Plataforma Electronica Central. Quedan a salvo los efectos propios de la
inscripcion.

2. En caso de discordancia entre lo publicado y el contenido de la
inscripcion, los terceros de buena fe podran invocar la publicacion si les fuere
favorable, quedando obligados a resarcir al perjudicado quienes hubieren
ocasionado la discordancia.

3. Los actos inscribibles no inscritos y los actos inscritos no publicados
no perjudicaran a terceros de buena fe, quienes, sin embargo, podran utilizarlos
en cuanto les fueren favorables.

Articulo 140-10. Prioridad.

1. Durante la vigencia del asiento de presentacién, o una vez anotado
preventivamente o inscrito un documento, no podra inscribirse o anotarse
ningun otro de igual o anterior fecha que resulte contradictorio con aquél.

2. El documento que acceda primeramente al registro sera de inscripcion
preferente sobre los que accedan con posterioridad.
Articulo 140-11. Previa inscripcion.

1. Para inscribir actos, contratos o resoluciones relativos a personas o
entidades inscribibles sera precisa la previa inscripcidon de éstas.

128



2. Para inscribir actos o contratos modificativos o extintivos de otros
otorgados con anterioridad sera precisa la previa inscripcion de estos, con
excepcion de la revocacion de poderes.

3. Para inscribir actos o contratos otorgados por apoderados o
administradores sera precisa la previa inscripcion de estos.

Articulo 140-12. Publicidad formal.

1. El Registro mercantil es publico y debera llevarse por medios
informaticos que permitan a cualquier persona, en todo momento, el acceso
electronico a su contenido.

2. Las personas interesadas podran solicitar, en soporte papel o
electronico, y obtener por iguales medios, certificacion o nota informativa literal
0 en extracto, de los asientos y de los documentos depositados en el registro.
La certificacion sera el unico medio de acreditar fehacientemente el contenido
de los asientos del registro.

3. El tratamiento formal del contenido de los asientos registrales
corresponde al registrador mercantil, quien en todo caso velara por el
cumplimiento de las normas que afecten a la proteccion de datos.

4. En esta materia serda de aplicacion supletoria la legislacion
hipotecaria.

Articulo 140-13. El Registro Mercantil Central.
El Registro Mercantil Central tendra por objeto:

1. El archivo, control y publicidad de las denominaciones de las
sociedades y demas entidades inscritas en el Registro mercantil.

2. La expedicion de las certificaciones negativas de reserva de la
denominacién social.

3. La llevanza del registro relativo a las sociedades y entidades que sin
domicilio en Espafia tengan nacionalidad espafiola.

4. La llevanza de un fichero localizador de las sociedades y entidades
inscritas en el Registro mercantil.

Articulo 140-14. Publicidad del domicilio y de la inscripcion registral.

1. Los empresarios individuales, las sociedades y las demas entidades
sujetos a inscripcion obligatoria en el Registro mercantil haran constar el
domicilio y el registro territorial en que estén inscritos, con expresion del
nuamero de la hoja registral, en todos los documentos publicos o privados que
suscriban, en la correspondiente postal o electrénica, y en las facturas que
emitan.

2. Las sociedades mercantiles y las demas entidades sujetas a
inscripcion obligatoria en el Registro mercantil haran constar, ademas, el tipo
social y, en su caso, la situacion de liquidacion en que se encuentren. Si
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mencionan el capital, las sociedades mercantiles deberan hacer referencia al
suscrito y, en el caso de sociedades andénimas y comanditarias por acciones en
que existan acciones pendientes de desembolso, el que se hubiera
desembolsado. Si mencionan el capital, las sociedades cooperativas, deberan
hacer referencia al capital minimo.

3. Si el empresario o la sociedad tuvieran pagina web, deberan hacer
constar en esa pdagina las menciones a que se refieren los dos apartados
anteriores.

4. El incumplimiento de estas obligaciones sera sancionado por el
Ministro de Justicia, previo expediente, con una multa de mil a diez mil euros.

TITULO V
DE LA CONTABILIDAD DE LOS EMPRESARIOS

CAPITULO |
DE LOS LIBROS DE LOS EMPRESARIOS

Articulo 151-1. Obligaciones contables de los empresarios

1. Todo empresario debera llevar una contabilidad ordenada, adecuada
a la actividad de su empresa que permita un seguimiento cronolégico de
todas sus operaciones, asi como la elaboracién periddica de balances e
inventarios. Llevara necesariamente, sin perjuicio de lo establecido en las
leyes o disposiciones especiales, un libro de inventarios y cuentas anuales y
otro diario.

2. La contabilidad sera llevada directamente por los empresarios o por
otras personas debidamente autorizadas, sin perjuicio de la responsabilidad
de aquéllos. Se presumira concedida la autorizaciéon, salvo prueba en
contrario.

Articulo 151-2. Libro de actas

1. Las sociedades mercantiles llevaran también un libro o libros de
actas, en las que constaran, al menos todos los acuerdos tomados por las
juntas generales y especiales y los demas 6rganos colegiados de la sociedad,
con expresion de los datos relativos a la convocatoria y a la constitucion del
organo, un resumen de los asuntos debatidos, las intervenciones de las que
se haya solicitado constancia, los acuerdos adoptados y los resultados de las
votaciones.

2. Cualquier socio y las personas que, en su caso, hubiesen asistido a
la junta general en representacién de los socios no asistentes, podran obtener
en cualquier momento certificacion de los acuerdos y de las actas de las
juntas generales.

3. Los administradores deberan presentar en el Registro mercantil,
dentro de los ocho dias siguientes a la aprobacion del acta testimonio notarial
de los acuerdos inscribibles.

130



Articulo 151-3. Legalizacion de los libros

1. Los empresarios presentaran los libros que obligatoriamente deben
llevar en el Registro mercantil del lugar donde tuvieren su domicilio, para que
antes de su utilizacion, se ponga en el primer folio de cada uno diligencia de
los que tuviere el libro y, en todas las hojas de cada libro, el sello del registro.
En los supuestos de cambio de domicilio tendra pleno valor la legalizacion
efectuada por el registro de origen.

2. Sera valida, sin embargo, la realizacion de asientos y anotaciones
por cualquier procedimiento idéneo sobre hojas que después habran de ser
encuadernadas correlativamente para formar los libros obligatorios, los cuales
seran legalizados antes de que transcurran los cuatro meses siguientes a la
fecha de cierre del ejercicio. En cuanto al libro de actas, se estara a lo
dispuesto en el Reglamento del Registro mercantil.

3. Lo dispuesto en los parrafos anteriores se aplicara al libro registro de
acciones nominativas en las sociedades andénimas y en comandita por
acciones y al libro de registro de socios en las sociedades de responsabilidad
limitada, que podran llevarse por medios informaticos, de acuerdo con lo que
se disponga reglamentariamente.

4. Cada Registro mercantil llevara un libro de legalizaciones.

Articulo 151-4. Libro de Inventarios y Cuentas Anuales y libro Diario

1. El libro de Inventarios y Cuentas anuales se abrira con el balance
inicial detallado de la empresa. Al menos trimestralmente se transcribiran con
sumas y saldos los balances de comprobacion. Se transcribiran también el
inventario de cierre de ejercicio y las cuentas anuales.

2. El libro Diario registrara dia a dia todas las operaciones relativas a la
actividad de la empresa. Sera valida, sin embargo, la anotacién conjunta de
los totales de las operaciones por periodos no superiores al mes, a condicion
de que su detalle aparezca en otros libros o registros concordantes, de
acuerdo con la naturaleza de la actividad de que trate.

Articulo 151-5. Llevanza de la contabilidad

1. Todos los libros y documentos contables deben ser llevados,
cualquiera que sea el procedimiento utilizado, con claridad, por orden de
fechas, sin espacios en blanco, interpolaciones, tachaduras ni raspaduras.
Deberan salvarse a continuacion, inmediatamente que se adviertan, los
errores u omisiones padecidos en las anotaciones contables. No podran
utilizarse abreviaturas o simbolos cuyo significado no sea preciso con arreglo
a la ley, el reglamento o la practica mercantil de general aplicacion.

2. Las anotaciones contables deberan ser hechas expresando los
valores en euros.
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Articulo 151-6. Deber de conservacion

1. Los empresarios conservaran los libros, correspondencia,
documentaciéon y justificantes concernientes a su negocio, debidamente
ordenados, durante seis afos, a partir del ultimo asiento realizado en los
libros, salvo lo que se establezca por disposiciones generales o especiales.

2. El cese del empresario en el ejercicio de sus actividades no le exime
del deber a que se refiere el parrafo anterior y si hubiese fallecido recaera
sobre sus herederos. En caso de disolucion de sociedades, seran sus
liquidadores los obligados a cumplir o prevenido en dicho parrafo.

Articulo 151-7. Valor probatorio de la contabilidad.

El valor probatorio de los libros de los empresarios y demas
documentos contables sera apreciado por los tribunales conforme a las reglas
generales del Derecho.

Articulo 151-8. Derecho de acceso a la contabilidad

1. La contabilidad de los empresarios es secreta, sin perjuicio de lo que
se derive de lo dispuesto en las leyes.

2. La comunicacién o reconocimiento general de los libros,
correspondencia y demas documentos de los empresarios, solo podra
decretarse, de oficio o a instancia de parte, en los casos de sucesién
universal, concurso de acreedores, liquidaciones de sociedades o entidades
mercantiles, expedientes de regulacién de empleo, y cuando los socios o los
representantes legales de los trabajadores tengan derecho a su examen
directo.

3. En todo caso, fuera de los casos prefijados en el apartado anterior,
podra decretarse la exhibicion de los libros y documentos de los empresarios
a instancia de parte o de oficio, cuando la persona a quien pertenezcan tenga
interés o responsabilidad en el asunto en que proceda la exhibicion. El
reconocimiento se contraera exclusivamente a los puntos que tengan relacién
con la cuestién de que se trate.

Articulo 151-9. Acceso formal a la contabilidad

1. El reconocimiento de la contabilidad, ya sea general o particular, se
hard en el establecimiento del empresario, en su presencia o en la de la
persona que comisione, debiendo adoptarse las medidas oportunas para la
debida conservacién y custodia de los libros y documentos.

2. En cualquier caso, la persona a cuya solicitud se decrete el
reconocimiento podra servirse de auxiliares técnicos en la forma y numero
que el juez considere necesario.
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CAPITULO I
DE LAS CUENTAS ANUALES

Articulo 152-1. Deber de formular cuentas anuales

1. Al cierre del ejercicio, el empresario debera formular las cuentas
anuales de su empresa, que comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del
ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria. Estos documentos
forman una unidad. El estado de flujos de efectivo no sera obligatorio cuando
asi lo establezca una disposicién legal.

2. Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
empresa, de conformidad con las disposiciones legales. A tal efecto, en la
contabilizaciéon de las operaciones se atendera a su realidad econémica y no
sélo a su forma juridica.

3. Cuando la aplicacion de las disposiciones legales no sea suficiente
para mostrar la imagen fiel, se suministraran en la memoria las informaciones
complementarias precisas para alcanzar ese resultado.

4. En casos excepcionales, si la aplicacion de una disposicion legal en
materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que deben
proporcionar las cuentas anuales, tal disposicion no sera aplicable. En estos
casos, en la memoria debera sefialarse esa falta de aplicacion, motivarse
suficientemente y explicarse su influencia sobre el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la empresa.

5. Las cuentas anuales deberan ser formuladas expresando los valores
€n euros.

6. Lo dispuesto en la presente Capitulo también sera aplicable a los
casos en que cualquier persona fisica o juridica formule y publique cuentas
anuales.

Articulo 152-2. Dispensa de elaboracion de ciertos documentos

Estaran dispensados de elaborar estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria los empresarios individuales que
a la fecha de cierre del ejercicio reunan las siguientes circunstancias:

i) Que el importe neto de su cifra anual de negocios o el total de las
partidas del activo no supere los dos millones de euros y

ii) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio
no sea superior a diez.

Articulo 152-3. Balance

En el balance figuraran de forma separada el activo, el pasivo y el
patrimonio neto.
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a) El activo comprendera con la debida separacion el activo fijo o no
corriente y el activo circulante o corriente. La adscripcion de los elementos
patrimoniales del activo se realizara en funcién de su afectaciéon. El activo
circulante o corriente comprendera los elementos del patrimonio que se
espera vender, consumir o realizar en el transcurso del ciclo normal de
explotacion, asi como, con caracter general, aquellas partidas cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacidon, se espera que se produzca en un
plazo maximo de un afo contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio.
Los demas elementos del activo deben clasificarse como fijos o no corrientes.
En el pasivo se diferenciaran con la debida separacion el pasivo no corriente y
el pasivo circulante o corriente.

b) El pasivo circulante o corriente comprendera, con caracter general,
las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzca
durante el ciclo normal de explotacion, o no exceda el plazo maximo de un
afio contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio. Los demas elementos
del pasivo deben clasificarse como no corrientes. Figuraran de forma
separada las provisiones u obligaciones en las que exista incertidumbre
acerca de su cuantia o vencimiento.

c) En el patrimonio neto se diferenciaran, al menos, los fondos propios
de las restantes partidas que lo integran.

Articulo 152-4. Cuenta de pérdidas y ganancias

La cuenta de pérdidas y ganancias recogera el resultado del ejercicio,
separando debidamente los ingresos y los gastos imputables al mismo, y
distinguiendo los resultados de explotacién, de los que no lo sean. Figuraran
de forma separada, al menos, el importe de la cifra de negocios, los
consumos de existencias, los gastos de personal, las dotaciones a la
amortizacion, las correcciones valorativas, las variaciones de valor derivadas
de la aplicacién del criterio del valor razonable, los ingresos y gastos
financieros, las pérdidas y ganancias originadas en la enajenacion de activos
fijos y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La cifra de negocios comprendera los importes de la venta de los
productos y de la prestacion de servicios u otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias de la empresa, deducidas las bonificaciones y
demas reducciones sobre las ventas asi como el Impuesto sobre el Valor
Afadido, y otros impuestos directamente relacionados con la mencionada
cifra de negocios, que deban ser objeto de repercusion.

Articulo 152-5. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado que muestre los cambios en el patrimonio neto tendra dos
partes. La primera reflejara exclusivamente los ingresos y gastos generados
por la actividad de la empresa durante el ejercicio, distinguiendo entre los
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias y los registrados
directamente en el patrimonio neto. La segunda contendra todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los procedentes de
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transacciones realizadas con los socios o0 propietarios de la empresa cuando
actien como tales. También se informara de los ajustes al patrimonio neto
debidos a cambios en criterios contables y correcciones de errores.

Articulo 152-6. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo pondra de manifiesto, debidamente
ordenados y agrupados por categorias o tipos de actividades, los cobros y los
pagos realizados por la empresa, con el fin de informar acerca de los
movimientos de efectivo producidos en el ejercicio.

Articulo 152-7. Memoria

La memoria completara, ampliara y comentara la informacién contenida
en los otros documentos que integran las cuentas anuales.

Articulo 152-8. Informaciéon comparativa

En cada una de las partidas de las cuentas anuales deberan figurar,
ademas de las cifras del ejercicio que se cierra, las correspondientes al
ejercicio inmediatamente anterior.

Cuando ello sea significativo para ofrecer la imagen fiel de la empresa,
en los apartados de la memoria se ofreceran también datos cualitativos
relativos a la situacién del ejercicio anterior.

Articulo 152-9. Estructura y contenido de los documentos

1. La estructura y el contenido de los documentos que integran las
cuentas anuales se ajustara a los modelos aprobados reglamentariamente.

2. La estructura de estos documentos no podra modificarse de un
ejercicio a otro, salvo en casos excepcionales, siempre que esté debidamente
justificado y se haga constar en la memoria.

Articulo 152-10. Elementos del balance
1. Los elementos del balance son:

a) Activos: bienes, derechos y otros recursos controlados
econdmicamente por la empresa, resultantes de sucesos pasados, de los que
es probable que la empresa obtenga beneficios econdmicos en el futuro.

b) Pasivos: obligaciones actuales surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya extincidon es probable que dé lugar a una disminucion
de recursos que puedan producir beneficios econdmicos. A estos efectos, se
entienden incluidas las provisiones.

c) Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos. Incluye las aportaciones
realizadas, ya sea en el momento de su constitucidon o en otros posteriores,
por sus socios o propietarios, que no tengan la consideracién de pasivos, asi
como los resultados acumulados u otras variaciones que le afecten.
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A los efectos de la distribucion de beneficios, de la reduccion
obligatoria de capital social y de la disolucién obligatoria por pérdidas de
acuerdo con lo dispuesto en la regulacion legal de las sociedades anénimas y
sociedades de responsabilidad limitada, se considerara patrimonio neto el
importe que se califique como tal conforme a los criterios para confeccionar
las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital social suscrito no
exigido, asi como en el importe del nominal y de las primas de emision o
asuncion del capital social suscrito que esté registrado contablemente como
pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de valor
originados en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias no se consideraran patrimonio
neto.

Articulo 152-11. Ingresos y gastos

Los elementos de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio son:

a) Ingresos: incrementos en el patrimonio neto durante el ejercicio, ya
sea en forma de entradas o aumentos en el valor de los activos, o de
disminucién de los pasivos, siempre que no tengan su origen en aportaciones
de los socios o propietarios.

b) Gastos: decrementos en el patrimonio neto durante el ejercicio, ya
sea en forma de salidas o disminuciones en el valor de los activos, o de
reconocimiento o aumento de los pasivos, siempre que no tengan su origen
en distribuciones a los socios o propietarios.

Los ingresos y gastos del ejercicio se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias y formaran parte del resultado, excepto cuando proceda
su imputacion directa al patrimonio neto, en cuyo caso se presentaran en el
estado que muestre los cambios en el patrimonio neto, de acuerdo con lo
previsto en el presente Capitulo o en una norma reglamentaria que la
desarrolle.

Articulo 152-12. Firma de las cuentas anuales.

1. Las cuentas anuales deberan ser firmadas por las siguientes
personas, que responderan de su veracidad:

a) Por el propio empresario, si se trata de persona fisica.

b) Por todos los socios ilimitadamente responsables por las deudas
sociales.

c) Por todos los administradores de las sociedades.

2. En los supuestos a que se refieren los numeros 2 y 3 del apartado
anterior, si faltara la firma de alguna de las personas en ellos indicadas, se
senalara en los documentos en que falte, con expresa mencion de la causa.

3. En la antefirma se expresara la fecha en que las cuentas se hubieran
formulado.
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Articulo 152-13. Principios de contabilidad generalmente aceptados.

El registro y la valoraciéon de los elementos integrantes de las distintas
partidas que figuran en las cuentas anuales debera realizarse conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados. En particular, se
observaran las siguientes reglas:

a) Salvo prueba en contrario, se presumira que la empresa contintia en
funcionamiento.

b) No se variaran los criterios de valoracion de un ejercicio a otro.

c) Se seguira el principio de prudencia valorativa. Este principio
obligara a contabilizar solo los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre
del ejercicio. No obstante, se deberan tener en cuenta todos los riesgos con
origen en el ejercicio 0 en otro anterior, incluso si solo se conocieran entre la
fecha de cierre del balance y la fecha en que éste se formule, en cuyo caso se
dara cumplida informacion en la memoria, sin perjuicio del reflejo que puedan
originar en los otros documentos integrantes de las cuentas anuales.
Excepcionalmente, si tales riesgos se conocieran entre la formulacion y antes
de la aprobacion de las cuentas anuales y afectaran de forma muy
significativa a la imagen fiel, las cuentas anuales deberan ser reformuladas.
En cualquier caso, deberan tenerse en cuenta las amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro en el valor de los activos, tanto si el
ejercicio se salda con beneficio como con pérdidas.

Asimismo, se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones a
realizar en condiciones de incertidumbre.

d) Se imputara al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, los
gastos y los ingresos que afecten al mismo, con independencia de la fecha de
Su pago o de su cobro.

e) Salvo las excepciones previstas reglamentariamente, no podran
compensarse las partidas del activo y del pasivo ni las de gastos e ingresos, y
se valoraran separadamente los elementos integrantes de las cuentas
anuales.

f) Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos siguientes, los activos se
contabilizaran, por el precio de adquisicion, o por el coste de produccion, y los
pasivos por el valor de la contrapartida recibida a cambio de incurrir en la
deuda, mas los intereses devengados pendientes de pago; las provisiones se
contabilizaran por el valor actual de la mejor estimacion del importe necesario
para hacer frente a la obligacion, en la fecha de cierre del balance.

g) Las operaciones se contabilizaran cuando, cumpliéndose las
circunstancias descritas en el articulo 152-10 y 152-11 de este Cdodigo para
cada uno de los elementos incluidos en las cuentas anuales, su valoracion
pueda ser efectuada con un adecuado grado de fiabilidad.

h) Los elementos integrantes de las cuentas anuales se valoraran en la
moneda de su entorno econdmico, sin perjuicio de su presentacion en euros.
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i) Se admitira la no aplicacion estricta de algunos principios contables
cuando la importancia relativa de la variacién que tal hecho produzca sea
escasamente significativa y, en consecuencia, no altere la expresion de la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
empresa.

Articulo 152-14. Valor razonable.

1. Se valoraran por su valor razonable los siguientes elementos
patrimoniales:

a) Los activos financieros que formen parte de una cartera de
negociacion, se califiquen como disponibles para la venta, o sean
instrumentos financieros derivados.

b) Los pasivos financieros que formen parte de una cartera de
negociacion, o sean instrumentos financieros derivados.

2. Con caracter general, el valor razonable se calculara con referencia
a un valor de mercado fiable.

En aquellos elementos para los que no pueda determinarse un valor de
mercado fiable, el valor razonable se obtendra mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracién con los requisitos que reglamentariamente
se determine.

Los elementos que no puedan valorarse de manera fiable de acuerdo
con lo establecido en el parrafo precedente, se valoraran con arreglo a lo
dispuesto en el apartado f) del articulo 152-13.

Articulo 152-15. Variaciones de valor

1. Al cierre del ejercicio, y no obstante lo dispuesto en el articulo 152-
13 apartado c, las variaciones de valor originadas por la aplicacion del criterio
del valor razonable se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. Sin
embargo, dicha variacion se incluira directamente en el patrimonio neto, en
una partida de ajuste por valor razonable, cuando:

a) Sea un activo financiero disponible para la venta.

b) El elemento implicado sea un instrumento de cobertura con arreglo a
un sistema de contabilidad de coberturas que permita no registrar en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en los términos que reglamentariamente se
determinen, la totalidad o parte de tales variaciones de valor.

2. Las variaciones acumuladas por valor razonable, salvo las
imputadas al resultado del ejercicio, deberan lucir en la partida de ajuste por
valor razonable hasta el momento en que se produzca la baja, deterioro,
enajenacion, o cancelacion de dichos elementos, en cuyo caso la diferencia
acumulada se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Los instrumentos financieros no mencionados en el apartado 1
podran valorarse por su valor razonable en los términos que
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reglamentariamente se determinen, dentro de los limites que establezcan las
normas internacionales de informacion financiera adoptadas por los
Reglamentos de la Union Europea.

Asimismo, reglamentariamente podra establecerse la obligacion de
valorar por su valor razonable otros elementos patrimoniales distintos de los
instrumentos financieros, siempre que dichos elementos se valoren con
caracter unico de acuerdo con este criterio en los citados Reglamentos de la
Unién Europea.

En ambos casos, debera indicarse si la variacion de valor originada en
el elemento patrimonial como consecuencia de la aplicacion de este criterio,
debe imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias, o debe incluirse
directamente en el patrimonio neto.

Articulo 152-16. Correcciones de valor.

1. Los activos fijos o no corrientes cuya vida util tenga un limite
temporal deberan amortizarse de manera racional y sistematica durante el
tiempo de su utilizacion. No obstante, aun cuando su vida util no esté
temporalmente limitada, cuando se produzca el deterioro de esos activos se
efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor
inferior que les corresponda en la fecha de cierre del balance.

2. Cuando exista un deterioro en el valor de los activos circulantes o
corrientes, se efectuaran las correcciones valorativas necesarias con el fin de
atribuir a estos activos el valor inferior de mercado o cualquier otro valor
inferior que les corresponda, en virtud de circunstancias especiales, en la
fecha de cierre del balance.

3. La valoracién por el valor inferior, en aplicacion de lo dispuesto en
los apartados anteriores, no podra mantenerse si las razones que motivaron
las correcciones de valor hubieren dejado de existir, salvo cuando deban
calificarse como pérdidas irreversibles.

Articulo 152-17. Fondo de comercio

El fondo de comercio Unicamente podra figurar en el activo del balance
cuando se haya adquirido a titulo oneroso.

Su importe no sera objeto de amortizacion, pero deberan practicarse
las correcciones de valor pertinentes, al menos anualmente, en caso de
deterioro. Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio tendran caracter
irreversible.

En la memoria de las cuentas anuales se debera informar de los
ajustes realizados en el fondo de comercio desde su adquisicion.

Articulo 152-18. Auditoria

1. Sin perjuicio de lo establecido en otras leyes que obliguen a someter
las cuentas anuales a la auditoria de una persona que tenga la condicion legal
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de auditor de cuentas, y de lo dispuesto sobre el derecho de acceso a la
contabilidad de este Codigo, todo empresario vendra obligado a someter a
auditoria las cuentas anuales de su empresa, cuando asi lo acuerde el
juzgado competente, incluso en via de jurisdiccién voluntaria, si acoge la
peticion fundada de quien acredite un interés legitimo.

2. En este caso, el juzgado exigira al peticionario caucion adecuada
para responder del pago de las costas procesales y de los gastos de la
auditoria, que seran a su cargo cuando no resulten vicios o irregularidades
esenciales en las cuentas anuales revisadas, a cuyo efecto presentara el
auditor en el juzgado un ejemplar del informe realizado.

Articulo 152-19. Formulacién, auditoria, depésito y publicacién de las cuentas
anuales de las sociedades mercantiles.

1. Para la formulacion, sometimiento a la auditoria, depdsito y
publicacion de sus cuentas anuales, las sociedades andnimas, de
responsabilidad limitada y en comandita por acciones se regirdn por sus
respectivas normas.

2. Las sociedades colectivas y comanditarias simples, cuando a la
fecha de cierre del ejercicio todos los socios colectivos sean sociedades
espafiolas o extranjeras, quedaran sometidas a lo dispuesto en este Cddigo
para las sociedades de capital.
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Libro segundo






LIBRO SEGUNDO

DISPOSICIONES APLICABLES A TODAS LAS SOCIEDADES
MERCANTILES

TITULO |
DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A TODAS LAS SOCIEDADES
MERCANTILES
Articulo 211-1. Mercantilidad

1. Son sociedades mercantiles las que tengan por objeto la produccién o
el cambio de bienes o la prestacion de servicios para el mercado y las que,
cualquiera que sea su objeto, adopten alguno de los siguientes tipos:

a) La sociedad colectiva.

b) La sociedad comanditaria simple.

c) La sociedad limitada.

d) La sociedad andnima.

e) La sociedad comanditaria por acciones.

2. Son también sociedades mercantiles las sociedades cooperativas, las
mutuas de seguros y las sociedades de garantia reciproca, asi como aquéllas
a las que la ley atribuya caracter mercantil.

Articulo 211-2. Régimen juridico

1. En defecto de norma con rango de ley que les sea especificamente
aplicable, las sociedades mercantiles se regiran por las disposiciones
contenidas en este Cadigo.

2. Las normas propias de cada tipo social prevaleceran sobre las
comunes a toda clase de sociedades mercantiles.
Articulo 211-3. Capacidad de la sociedad

1. La sociedad mercantil, cualquiera que sea el objeto social, tendra
capacidad general para ser titular de derechos y para contraer obligaciones.

2. La representacion de la sociedad correspondera a los
administradores en la forma prevista en este Cddigo y en los estatutos, sin
perjuicio de los apoderamientos que se puedan conferir a cualquier persona.

Articulo 211-4. Igualdad de trato

La sociedad debera dar un trato igual a los socios que se encuentren en
condiciones idénticas.
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CAPITULO Il
DE LA DENOMINACION, DE LA NACIONALIDAD
Y DEL DOMICILIO DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES
SECCION 12. DE LA DENOMINACION

Articulo 212-1 Unidad y clases de denominacion
1. Las sociedades mercantiles deberan tener una sola denominacion.
2. La denominacion social podra ser una denominacion subjetiva o razén
social o bien una denominacién objetiva.
Articulo 212-2. Prohibiciones

1. No se podra adoptar una denominacion idéntica a la de otra sociedad
preexistente.

2. No se podra incluir en la denominacion término o expresion que induzca
a error sobre el tipo o las caracteristicas de la sociedad.

3. No se podra adoptar una denominacion social que pueda originar
confusién con una marca o nombre comercial notorios o renombrados, salvo
autorizacion del titular.

Articulo 212-3. Denominaciones subjetivas

1. En la denominacién social no podra incluirse total o parcialmente el
nombre o seuddénimo de una persona sin su consentimiento expreso. Se
presumira prestado el consentimiento cuando la persona cuyo nombre o
seudonimo forme parte de la denominacion sea socio de la sociedad.

2. El socio que hubiera perdido esta condicion podra exigir la supresion
de su nombre de la denominacién social. Si hubiera prestado su
consentimiento para la conservacion del nombre en la denominacion social,
debera indemnizar dafos y perjuicios, salvo que concurra justa causa.

En caso de fallecimiento del socio, las mismas facultades
corresponderan a sus herederos.
Articulo 212-4. Denominaciones objetivas

1. La denominacion objetiva podra hacer referencia a una o varias
actividades economicas o ser de fantasia.

2. No podra adoptarse una denominacion objetiva que haga referencia
a una actividad econdémica no incluida en el objeto social.
Articulo 212-5. Indicacion del tipo social

1. En la denominacioén social debera figurar la indicacion del tipo social
de que se trate o su abreviatura. En el caso de que figure la abreviatura, se
incluira ésta al final de la denominacion.
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2. En las denominaciones de las sociedades mercantiles reguladas por
este Cadigo soélo podran utilizarse las siguientes abreviaturas:

a) S.C., 0 S.R.C,, para la sociedad colectiva.

b) S.en C., 0 S. com, para la sociedad comanditaria simple.
c) S.L., 0S.R.L., para la sociedad limitada.

d) S.A,, para la sociedad an6nima.

e) S.com.p.A., para la sociedad comanditaria por acciones.
f) SE, para la sociedad anénima europea.

g) S. coop., para la sociedad cooperativa.

h) SCE, para la sociedad cooperativa europea.

i) S.M., para la sociedad mutua.

i) S.G.R., para la sociedad de garantia reciproca.

3. En las denominaciones de las agrupaciones de interés economico
so6lo podran utilizarse las siguientes abreviaturas:

a) A.LLE., para la agrupacion de interés econémico.

b) A.E.IL.E., para la agrupacién europea de interés econémico

Articulo 212-6. Obligatoriedad de la certificacion negativa

El notario no podra autorizar escritura de constitucién de sociedad
mercantil o de modificacién de la denominacion sin certificacion que acredite
que no figura registrada la denominacion elegida.

SECCION 22, DE LA NACIONALIDAD

Articulo 212-7. Nacionalidad

1. Seran espanolas y se regiran por las disposiciones de este Cddigo las
sociedades mercantiles constituidas conforme a la ley espafiola.

2. Las sociedades mercantiles que desarrollen sus actividades total o
casi totalmente en Espafia deberan constituirse conforme a la ley espafiola,
salvo que tengan vinculo real con otro Estado. Se presumira que no existe ese
vinculo cuando la administracion o el centro de la actividad principal se hallen
en Espania.

El incumplimiento del deber anteriormente establecido determinara la
aplicacién a la sociedad de lo dispuesto en este Cdodigo para las sociedades
mercantiles no inscritas.

3. Se exceptuan de lo dispuesto en el apartado anterior las sociedades
mercantiles constituidas conforme a la ley de un Estado parte del Espacio
Econdmico Europeo, cuya sede social, administracion o centro de actividad
principal se encuentre dentro del Espacio Econémico Europeo.
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Articulo 212-8. Sociedades extranjeras: ley personal

1. A los fines del presente Cddigo, seran consideradas extranjeras las
sociedades no constituidas conforme al Derecho espanol.

2. Las sociedades extranjeras se regiran por la ley del pais conforme a
cuyo Derecho se hayan constituido.

Si no es posible determinar bajo que ley se ha constituido una sociedad,
ésta se regira por la ley del Estado con el cual presente los vinculos mas
estrechos.

3. Las sociedades mercantiles extranjeras podran ejercer su actividad
en Espafia asi como establecer una o mas sucursales que habran de cumplir
las obligaciones de publicidad conforme a la legislacion espanola.

4. Las sociedades mercantiles extranjeras deberan hacer constar en la
documentacion relativa a sus operaciones en Espafa su nacionalidad o la ley
del Estado conforme a la cual se hayan constituido y su domicilio social.

5. Salvo sociedades mercantiles constituidas en otro Estado parte del
Espacio Econdmico Europeo, en caso de incumplimiento de este deber de
informacion, la responsabilidad frente a terceros de quiénes actien en nombre
de la sociedad se regira por lo dispuesto en este Codigo para las sociedades
espanolas del tipo correspondiente, salvo que la otra parte conociera o hubiera
debido conocer la ley personal de esa sociedad.

Articulo 212-9. Aplicacion de la ley personal.

1. La ley personal determinada conforme a los articulos anteriores regira
el tipo social.

2. Esta misma ley regira la irregularidad y la nulidad de la sociedad.
SECCION 32. DEL DOMICILIO

Articulo 212-10. Domicilio

La sociedad mercantil fijara su domicilio dentro del territorio espafiol, en
el lugar donde se halle su administracién central, o, si ésta no se hallare en
Espafia, en el lugar donde se encuentre su establecimiento principal dentro del
territorio espanol.

Articulo 212-11. Discordancia entre el domicilio registral y el domicilio real

En caso de discordancia entre el domicilio que conste en el Registro
mercantil y el centro de su administracion central, los terceros podran
considerar como domicilio cualquiera de ellos.

Articulo 212-12. Cambio de domicilio

Salvo disposicion contraria de los estatutos, los administradores seran
competentes para cambiar el domicilio social dentro del mismo término
municipal.
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Articulo 212-13. Sucursales

1. Las sociedades mercantiles podran abrir sucursales en cualquier
lugar del territorio nacional o del extranjero.

2. Se entiende por sucursal todo establecimiento secundario dotado de
representaciéon permanente y de alguna autonomia de gestion, a través del
cual se desarrollen, total o parcialmente, las actividades de la sociedad.

3. Salvo disposicién contraria de la escritura o de los estatutos sociales,
los administradores seran competentes para decidir la creacion, la supresion o
el traslado de las sucursales.

Articulo 212-14. Sucursales de sociedades extranjeras

1. Las sucursales en territorio espanol de sociedades extranjeras
deberan inscribirse en el Registro mercantil correspondiente al domicilio de la
sucursal.

2. La inscripcion se practicara a solicitud de la sociedad extranjera, a la
cual acompafaran, debidamente legalizados, los documentos que acrediten la
existencia de la sociedad, el estado de constitucion, los estatutos vigentes y la
identidad de sus administradores, asi como el Registro publico extranjero en el
que estuviera inscrita.

SECCION 42, DE LA PAGINA WEB

Articulo 212-15. Pagina web de la sociedad

1. Las sociedades podran tener una pagina web corporativa. Esta
pagina sera obligatoria para las sociedades cotizadas.

2. La creacion de una pagina web debera acordarse por la junta general
de la sociedad. En la convocatoria de la junta, la creacion de la pagina web
debera figurar expresamente en el orden del dia de la reunion. Salvo
disposicion estatutaria en contrario, la modificacion, el traslado o la supresion
de la pagina web de la sociedad sera competencia del o6rgano de
administracion.

3. El acuerdo de creacion de la pagina web se hara constar en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro mercantil competente y sera publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

El acuerdo de modificacién, de traslado o de supresién de la pagina web
se hard constar en la hoja abierta a la sociedad en el Registro Mercantil
competente y sera publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, asi
como en la propia pagina web que se ha acordado modificar, trasladar o
suprimir durante los treinta dias siguientes a contar desde la insercién del
acuerdo.

La publicacion de los acuerdos sobre la pagina web de la sociedad en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil sera gratuita.
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Hasta que la publicacidon de los acuerdos sobre la pagina web en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil tenga lugar, las inserciones que realice la
sociedad en la pagina web no tendran efectos juridicos.

Los estatutos sociales podran exigir que, antes de que se hagan constar
en la hoja abierta a la sociedad en el Registro Mercantil, estos acuerdos se
notifiquen individualmente a cada uno de los socios.

Articulo 212-16. Publicaciones en la pagina web.

1. La sociedad garantizara la seguridad de la pagina web, la
autenticidad de los documentos publicados en esa pagina, asi como el acceso
gratuito a la misma con posibilidad de descarga e impresion de lo insertado en
ella.

2. La carga de la prueba del hecho de la insercién de documentos en la
pagina web y de la fecha en que esa insercion haya tenido lugar correspondera
a la sociedad.

3. Los administradores tendran el deber de mantener lo insertado en la
pagina web durante el término exigido por la ley, y responderan solidariamente
entre si y con la sociedad frente a los socios, acreedores, trabajadores y
terceros de los perjuicios causados por la interrupcion temporal de acceso a
esa pagina, salvo que la interrupcién se deba a caso fortuito o a fuerza mayor.
Para acreditar el mantenimiento de lo insertado durante el término exigido por
la ley sera suficiente la declaracion de los administradores, que podra ser
desvirtuada por cualquier interesado mediante cualquier prueba admisible en
Derecho.

4. Si la interrupcion de acceso a la pagina web fuera superior a dos dias
consecutivos o cuatro alternos, no podra celebrarse la junta general que
hubiera sido convocada para acordar sobre el asunto a que se refiera el
documento inserto en esa pagina, salvo que el total de dias de publicacion
efectiva fuera igual o superior al término exigido por la ley. En los casos en los
que la ley exija el mantenimiento de la insercidon después de celebrada la junta
general, si se produjera interrupcion, debera prolongarse la insercidén por un
numero de dias igual al que el acceso hubiera estado interrumpido.

Articulo 212-17. Comunicaciones por medios electrénicos

Las comunicaciones entre la sociedad y los socios, incluida la remision
de documentos, solicitudes e informacion, podran realizarse por medios
electronicos, siempre que este sistema de comunicacion haya sido aceptado
por el socio. La sociedad habilitara, a través de la propia pagina web, el
correspondiente dispositivo de contacto con la sociedad que permita acreditar
la fecha indubitada de la recepcién asi como el contenido de los mensajes
electronicos intercambiados entre socios y sociedad.
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CAPITULO lli
DE LA CONSTITUCION DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

SECCION 12. DE LA CONSTITUCION

Articulo 213-1. Constitucion de las sociedades mercantiles

Las sociedades mercantiles se constituyen por contrato entre dos o0 mas
personas o, en el caso de sociedades unipersonales, por acto unilateral.
Articulo 213-2. Capacidad para constituir sociedades mercantiles

1. Las personas fisicas con capacidad para obligarse conforme a la
legislacion civil podran constituir sociedades mercantiles.

2. Los menores no emancipados, los incapacitados y los sujetos a la
patria potestad prorrogada podran constituir sociedades mercantiles, por medio
de sus representantes legales, siempre que los representados no asuman
responsabilidad personal por las deudas sociales.

3. Las personas juridicas podran constituir cualquier clase de
sociedades mercantiles sin mas limitaciones que las establecidas en las leyes.
Articulo 213-3. Ineficacia de la declaracién de voluntad del socio

La ineficacia de la declaracion de voluntad de uno o varios socios no
producira la nulidad del acto constitutivo, a menos que la participacion del
socio o socios afectados deba considerarse esencial para la subsistencia de la
sociedad.

SECCION 22: DE LAS APORTACIONES SOCIALES

Articulo 213-4. Obligacién de aportar

El socio debera realizar la aportaciéon a que se hubiera obligado en la
constitucién de la sociedad
Articulo 213-5. Aportaciones dinerarias

1. Las aportaciones dinerarias deberan establecerse en euros.

2. Si la aportacion fuera en otra moneda, se determinara la equivalencia
en euros en el momento de la aportacion.
Articulo 213-6. Aportaciones no dinerarias

1. En el acto constitutivo se describiran las aportaciones no dinerarias
de los socios, asi como la valoracién en euros que se les atribuya.

2. Si la aportacion consistiera en bienes muebles o inmuebles o
derechos asimilados a ellos, se aplicaran subsidiariamente las normas de la
compraventa previstas en este Codigo para la realizaciéon de la entrega y la
transferencia del riesgo.
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3. Si la aportacion consistiera en un derecho de crédito, el aportante
respondera de la legitimidad de éste y de la solvencia del deudor.

4. Si la aportacion consistiera en una empresa o establecimiento, sera
de aplicacion lo dispuesto en este Cédigo para la transmision de la empresa. Si
la aportante fuera sociedad mercantil se estara lo establecido en este Cddigo
para la segregacion de sociedades.

Articulo 213-7. Adquisicion de la propiedad de las aportaciones no dinerarias
objeto de inscripcion

1. La adquisicion por la sociedad de la propiedad u otros derechos
sobre bienes objeto de inscripcion se tendra por realizada a la fecha del
otorgamiento de la escritura de constitucion.

2. La escritura de constitucién sera titulo bastante para la inscripcion del
bien o derecho a favor de la sociedad en el registro publico correspondiente.
Articulo 213-8. Titulo de la aportacion

Las aportaciones se consideraran realizadas a titulo de propiedad, salvo
que del acto constitutivo resultare otra cosa.

Articulo 213-9. Aportaciones a titulo de uso

1. La obligacién del aportante de conservar el bien y garantizar el uso
pacifico se regira por las normas del arrendamiento o por las del contrato que
presente mas analogia con la aportacion realizada.

2. El riesgo de los bienes aportados en uso quedara a cargo del
aportante.
Articulo 213-10. Ineficacia de la aportacion

La declaracioén judicial de ineficacia de la aportacion realizada por uno o
varios socios no producira la ineficacia del acto constitutivo, a menos que esa
aportacion deba considerarse esencial para la subsistencia de la sociedad.

SECCION 32 DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION
Subseccion 12. DE LA ESCRITURA PUBLICA

Articulo 213-11. Oforgamiento

La sociedad que adopte alguno de los tipos previstos en este Cédigo se
constituird mediante escritura publica, que debera ser otorgada por todos los
socios, por si o por medio de representante.

Articulo 213-12 Contenido
1. En la escritura de constitucidon se expresaran:

a) La identidad de los socios.
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b) La voluntad de los socios de constituir una sociedad mercantil, con
expresion del tipo que eligen.

c) Las aportaciones de los socios.
d) Los estatutos sociales.

Articulo 213-13. Autonomia de la voluntad

En la escritura se podran incluir todos los pactos y condiciones que los
socios juzguen conveniente establecer, siempre que no se opongan a las leyes
ni contradigan los principios configuradores del tipo social elegido.

Articulo 213-14. Acreditacion de las aportaciones

1. El socio que realice una aportacion dineraria debera acreditar la
realidad de esa aportacién ante el notario autorizante de la escritura de
constitucion mediante certificacion del depédsito de las correspondientes
cantidades a nombre de la sociedad en una entidad de crédito.

La vigencia de la certificacion sera de dos meses a contar de su fecha.
En tanto no transcurra el periodo de vigencia, la cancelacion del depésito por
quien lo hubiera constituido exigira la previa devolucién de la certificacion a la
entidad de crédito que la hubiera emitido.

2. Cuando la aportacion fuese no dineraria, se describiran en la escritura
los bienes o derechos objeto de la aportacién, con indicacion de los datos
registrales, si los tuviera, del titulo o concepto de la aportacion, asi como el
valor de cada uno de ellos.

Subseccion 2. DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

Articulo 213-15. Estatutos sociales

Ademas de otras menciones exigidas por el tipo social que se adopte,
en los estatutos sociales, que han de regir el funcionamiento de la sociedad, se
haran constar, al menos, las siguientes menciones:

a) La denominacion de la sociedad.
b) El objeto social, determinando las actividades que lo integran.
c) El domicilio social.

Articulo 213-16. Objeto social

1. El objeto social se hara constar en los estatutos por medio de una
determinacion precisa y sumaria de las actividades que lo integren.

2. En la clausula estatutaria de determinacion del objeto social no
podran emplearse expresiones de significado genérico.
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Articulo 213-17. Duracién de la sociedad

1. Salvo disposicidén contraria de los estatutos, la sociedad tendra
duracion indefinida.

2. Si los estatutos sociales establecieran la duracién de la sociedad sin
expresar el comienzo, el plazo empezara a contar desde la fecha de la
escritura de constitucion.

Articulo 213-18. Fecha de comienzo de las operaciones sociales

1. La fecha de comienzo de las operaciones sociales sera la del
otorgamiento de la escritura de constitucion, a no ser que los estatutos sociales
sefialen otra diferente.

2. Salvo en el caso de transformacion, los estatutos no podran
establecer como fecha de comienzo de las operaciones una anterior a la del
otorgamiento de la escritura de constitucion.

Articulo 213-19. Ejercicio social

A falta de disposicion estatutaria, se entendera que el ejercicio social
termina el treinta y uno de diciembre de cada afio.

Subseccion 32. DE LA CLAUSULA ESTATUTARIA DE ARBITRAJE

Articulo 213-20. Arbitraje estatutario

1. Salvo en el caso de las sociedades cotizadas, los estatutos podran
establecer que las controversias o conflictos que se susciten en la
interpretacion y en la aplicacién de las normas en ellos contenidas, las
impugnaciones de los acuerdos sociales por socios o por administradores, el
ejercicio de la accioén social de responsabilidad por la sociedad o por los socios
contra los administradores o liquidadores o contra quienes hubieran ostentado
cualquiera de estas condiciones y cualesquiera otros conflictos de naturaleza
societaria se resolveran mediante arbitraje de Derecho por uno o varios
arbitros, encomendandose la administracién del arbitraje y la designacién de
los arbitros a una institucion arbitral.

2. En las sociedades personalistas, la introduccién en los estatutos de
una clausula de sumision a arbitraje requerira el consentimiento de todos los
socios; en las sociedades de capital, el voto favorable de, al menos, dos tercios
de los votos correspondientes a las participaciones sociales o a las acciones
en que se divida el capital social.

SECCION 42, DE LOS PACTOS PARASOCIALES

Articulo 213-21. Pactos parasociales

1. Los pactos celebrados entre todos o algunos socios, o entre uno o
varios socios y uno o varios administradores al margen de la escritura social o
de los estatutos, estén o no depositados en el Registro mercantil, no seran
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oponibles a la sociedad. Los acuerdos sociales adoptados en contra de lo
previsto en los pactos seran validos.

2. Son nulos aquellos pactos parasociales por los que uno o varios
administradores de la sociedad se obliguen a seguir las instrucciones de socios
o de terceros en el ejercicio de su cargo.

3. Quien hubiere incumplido un pacto parasocial debera indemnizar los
dafos y perjuicios causados y asumir las demas consecuencias previstas en el
pacto.

4. Lo dispuesto en este articulo sera de aplicacion a los protocolos
familiares, haya o no constancia registral de su existencia o contenido.

SECCION 52. DE LA SOCIEDAD EN FORMACION

Articulo 213-22. Sociedad en formacién

Se considera sociedad en formacion aquella que, constando en escritura
publica, no figure inscrita en el Registro mercantil, siempre que no hayan
transcurrido tres meses desde la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 213-23. Régimen juridico de la sociedad en formacién

1. El régimen juridico interno de la sociedad en formacién sera el que la
escritura publica haya establecido para la fase anterior a la inscripcion y, en su
defecto, el que corresponda al tipo social elegido.

2. El régimen juridico externo de la sociedad en formacion sera el que
corresponda a cada tipo social.

SECCION 62. DE LA INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD
Subseccion 12. DE LA INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD

Articulo 213-24. Deber de presentacion a inscripcion de la escritura de
constitucion.

1. El mismo dia del otorgamiento el notario remitira por medios
telematicos al Registro mercantil del domicilio social copia autorizada de la
escritura de constitucion, salvo que en la propia escritura constara la voluntad
expresa en contrario de los otorgantes.

2. Si se hubiera optado por la presentacién no telematica de la escritura,
los administradores deberan presentar la escritura a inscripcién en el plazo de
un mes a contar desde la fecha de su otorgamiento.

3. Los administradores responderan solidariamente frente a la sociedad
y frente a los socios por los dafios y perjuicios que causen por la falta de
presentacion o por la presentacion tardia de la escritura de constitucion.
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Articulo 213-25. Plazo de calificaciéon

1. El plazo de calificacion y de inscripcion de la constitucion de la
sociedad por parte del registrador mercantil sera de siete dias habiles a contar
desde la recepcion telematica de la escritura o desde la presentacién material
del titulo.

2. En los casos de constitucion de sociedades de responsabilidad
limitada con un ndmero de socios igual o inferior a tres cuyos estatutos se
correspondan a los aprobados por el Ministerio de Justicia el plazo sera de dos
dias habiles
Articulo 213-26. Efectos de la inscripcion

Con la inscripcion de la escritura de constituciéon en el Registro mercantil
la sociedad mercantil tendra la personalidad juridica correspondiente al tipo
elegido.

Subseccion 22. DE LA NULIDAD DE LA SOCIEDAD INSCRITA

Articulo 213-27. Causas de nulidad

1. Una vez inscrita la sociedad en el Registro mercantil, la acciéon de
nulidad sélo podra ejercitarse por las siguientes causas:

a) Por no haber concurrido en el acto constitutivo la voluntad efectiva de,
al menos, dos socios fundadores, en el caso de pluralidad de éstos, o del socio
fundador cuando se trate de sociedad unipersonal.

b) Por la incapacidad de todos los socios fundadores.

c) Por no expresarse en la escritura de constitucion las aportaciones de
los socios.

d) Por no expresarse en los estatutos la denominacién de la sociedad.

e) Por no expresarse en los estatutos el objeto social o ser éste ilicito o
contrario al orden publico.

f) En las sociedades de capital, por no expresarse en los estatutos la
cifra de capital social

2. Fuera de los casos enumerados en el apartado anterior, el Juez no
podra declarar nula la sociedad ni tampoco declararla inexistente.

No procedera la declaracion judicial de nulidad cuando hubieran sido
subsanados los vicios o defectos en que se fundamente la accién. Si fuera
posible eliminar la causa de nulidad, el Juez otorgara un plazo adecuado para
que aquélla pueda ser subsanada.

Articulo 213-28. Efectos de la declaracién de nulidad

1. La declaracién judicial de nulidad de la sociedad abrira el periodo de
liquidacion, que se seguira por el procedimiento previsto en este Codigo para
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los casos de disolucion. En la misma sentencia que declare la nulidad, el Juez
nombrara uno o varios liquidadores.

2. Cuando el pago a terceros de las obligaciones contraidas por la
sociedad declarada nula asi lo exija, los socios estaran obligados a efectuar las
aportaciones aplazadas a que se hubieran obligado en la escritura de
constitucién de la sociedad, cualquiera que fuere el plazo fijado en los
estatutos.

3. La nulidad no afectara a la validez de las obligaciones o de los
créditos de la sociedad frente a terceros ni a la de los contraidos por éstos
frente a la sociedad, sometiéndose unas y otros al régimen propio de la
liquidacion.

SECCION 72. DE LA SOCIEDAD MERCANTIL NO INSCRITA

Articulo 213-29. Régimen juridico de las sociedades mercantiles no inscritas

En lo no establecido en este Capitulo, las sociedades mercantiles que
actuen como tales en el trafico se regiran por lo pactado en el contrato de
sociedad y supletoriamente por las normas de la sociedad colectiva cuando
concurra alguna de las circunstancias siguientes:

a) Que no consten en escritura publica.

b) Que, transcurridos tres meses desde el otorgamiento de la escritura
publica de constitucién, no figuren inscritas en el Registro mercantil.
Articulo 213-30. Presuncién en materia de objeto social

En las sociedades mercantiles no inscritas, si el objeto social no
estuviera determinado en el contrato, se presumira que la sociedad tiene como
objeto exclusivo la actividad o actividades que haya realizado de modo
efectivo.

Articulo 213-31. Presunciones en materia de aportaciones sociales.

En las sociedades mercantiles no inscritas, se presumird que las
aportaciones han de ser realizadas en dinero y por partes iguales entre los
socios, salvo que del contrato de sociedad resultare otra cosa.

Articulo 213-32. Modificacion del contrato de sociedad

La modificacion del contrato antes de la inscripcién de la sociedad en el
Registro mercantil requerira el consentimiento de todos los socios, salvo que
el propio contrato establezca un régimen distinto para la fase anterior a la
inscripcion.

Articulo 213-33. Responsabilidad frente a terceros por las deudas sociales

1. Los socios y los administradores de las sociedades mercantiles no
inscritas responderan personal, ilimitada y solidariamente de todas las deudas
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sociales, sean anteriores o posteriores a la escritura publica de constitucion,
sin necesidad de previa excusion del patrimonio social.

2. Por excepcioén a lo establecido en el apartado anterior, gozaran del
beneficio de excusion los socios que, conforme al tipo social elegido, no
responderian personalmente de las deudas sociales.

Articulo 213-34. Facultades del socio en orden a la constitucién y a la
inscripcion de la sociedad

1. En las sociedades mercantiles no inscritas, cualquier socio podra
requerir, de forma fehaciente, a los demas socios para el otorgamiento de la
escritura publica de constitucion de la sociedad o, si ya hubiera sido otorgada,
para la subsanacion de los defectos por los que se hubiese suspendido o
denegado su inscripcion.

2. El socio requirente no respondera de las obligaciones sociales
posteriores al requerimiento y, transcurridos dos meses sin que se hubiera
otorgado la escritura o se hubieran subsanado los defectos, tendra derecho a
instar la disolucion judicial de la sociedad no inscrita.

Articulo 213-35. Comunidad de empresa

Las normas del presente Capitulo se aplicaran a la comunidad voluntaria
que explote una empresa o cualquier otra unidad productiva de bienes o
servicios, asi como a la comunidad incidental que tenga igual objeto, siempre
que en este caso haya transcurrido un ano desde su nacimiento.

CAPITULO IV

DE LOS MODOS DE ADOPCION DE LOS ACUERDOS SOCIALES
SECCION 12: DE LA ADOPCION DE LOS ACUERDOS SOCIALES

Articulo 214-1. Modos de adopcién de los acuerdos sociales

1. Los acuerdos sociales podran adoptarse por los modos admitidos por
este Codigo para cada uno de los tipos de sociedad.

2. Los acuerdos sociales vincularan a todos los socios.
SECCION 22. DE LA DOCUMENTACION DE LOS ACUERDOS SOCIALES
Subseccion 12. DEL ACTA DE LOS ACUERDOS SOCIALES

Articulo 214-2. Actas de los acuerdos sociales

Los acuerdos sociales, cualquiera que sea el procedimiento a través del
cual se hubieran adoptado, deberan constar en acta y adquiriran eficacia con la
aprobacion de ésta.

156



Articulo 214-3. Contenido del acta

1. El acta debera contener, al menos, la denominacién de la sociedad,
los asuntos tratados, las intervenciones de las que se haya solicitado
constancia, los acuerdos adoptados y los resultados de las votaciones, asi
como los votos en contra cuando se haya pedido expresamente.

2. Cuando el acuerdo se hubiera adoptado en junta general de socios,
el acta debera contener, ademas, el lugar y la fecha de reunién y los datos
relativos a la convocatoria y a la constitucion de la junta.

3. Cuando el acuerdo se hubiera adoptado sin reunién de la junta
general de socios, ademas del acta, debera conservarse la documentaciéon que
justifique su adopcidn.

4. Como anejo al acta figuraran todos los informes y documentos
relativos a los acuerdos adoptados.

Articulo 214-4. Redaccion y aprobacion del acta

1. El acta sera redactada por el secretario de la junta de socios o por la
persona que haga sus veces.

2. El acta debera ser aprobada por la propia junta de socios al final de
la reunion o, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el presidente
de la junta y dos socios interventores, uno en representacion de la mayoria y
otro por la minoria.

3. Las actas, una vez aprobadas, deberan ser firmadas por el
presidente y el secretario de la junta, asi como, en su caso, por los
interventores.

Articulo 214-5. Especialidades del acta en caso de acuerdos por escrito

1. En el caso de que los acuerdos se adopten por escrito, una vez
recibidas todas las contestaciones o pasados veinte dias desde el envio de la
comunicacion sometiendo las cuestiones a votacién, salvo que los estatutos
sociales hubieran sefialado un plazo distinto, el secretario levantara acta con el
resultado de la votacion. En el acta se haran constar las cuestiones sometidas
a votacion, la fecha del envio de los escritos en que se formulaba la consulta,
los votos recibidos y los acuerdos adoptados. El acta asi redactada debera ser
aprobada por el 6rgano de administracion de la sociedad.

2. El 6rgano de administracién podra requerir a un notario para que dé
fe del envio de los escritos sometiendo las cuestiones a votacion y de la
recepcion de los votos emitidos, levantando el acta correspondiente.

3. El érgano de administracion debera enviar copia del acta a todos los
socios dentro del plazo que fijen los estatutos sociales y en su defecto dentro
de los quince dias siguientes a la fecha de aprobacion.
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Articulo 214-6. Transcripcion del acta

El acta, una vez aprobada, se incorporara al libro de actas o se transcribira
en él, con la firma del presidente y del secretario. Si existieran anejos, se
relacionaran en el libro.

Subseccién 22. DEL ACTA NOTARIAL

Articulo 214-7. Legitimacion para solicitar acta notarial de los acuerdos
sociales.

1. Los administradores podran requerir la presencia de notario para que
levante acta de la junta de socios y estaran obligados a hacerlo siempre que,
con cinco dias de antelacién al previsto para la celebracion de la junta, lo
soliciten socios ilimitadamente responsables por las deudas sociales o que
representen, al menos, el uno por ciento del capital social.

2. Si la presencia de notario hubiera sido solicitada por los socios
cumpliendo lo establecido en el apartado anterior, los acuerdos so6lo seran
eficaces si constan en acta notarial.

3. Los honorarios notariales seran a cargo de la sociedad.

Articulo 214-8. Especialidades del acta notarial.

1. El acta notarial, que tendra la consideracion de acta de la junta de
socios, no se sometera a tramite de aprobacién.

2. El acta notarial, una vez autorizada por el fedatario publico, se
transcribira en el libro de actas, con la firma del presidente y del secretario de
la junta.

3. El notario debera confeccionar el acta dentro de los quince dias
siguientes a aquel en el que la junta general hubiera finalizado, entregando
copia a la sociedad. Solo las personas legitimadas para impugnar los acuerdos
sociales de la junta general de sociedad cotizada tendran derecho a obtener
copia de las actas notariales.

Subseccion 32. DE LA CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS SOCIALES

Articulo 214-9 Derecho a obtener certificacioén de los acuerdos sociales.

1. Cualquier socio y los titulares de derechos reales sobre las cuotas,
participaciones y acciones tendran, en cualquier momento, derecho a obtener
de los administradores de la sociedad certificacion de las actas de las juntas
que se hubieran celebrado, aunque sean actas notariales, o de los acuerdos
que se hubieran adoptado.

2. El representante de un socio tendra derecho a obtener de la sociedad
certificacion del acta de la junta a la que hubiera asistido o de los acuerdos en
cuya adopcion hubiera participado.
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Articulo 214-10. Régimen juridico de la certificacién de los acuerdos sociales.

1. Los administradores de la sociedad estaran obligados a expedir la
certificacion en el plazo de quince dias a contar desde la fecha de la solicitud.
La certificacion se expedira por el secretario con el visto bueno del presidente.

2. En el caso de que los administradores no expidieran la certificacién
solicitada, la persona legitimada podra reiterar la solicitud, como diligencia
preliminar, ante el Juez de lo mercantil del lugar del domicilio social antes de
que transcurran los plazos de caducidad para la impugnacion de los acuerdos
sociales, sin necesidad de ofrecer caucion

SECCION 3% DE LA IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS SOCIALES

Articulo 214-11. Acuerdos impugnables

1. Son impugnables los acuerdos sociales que sean contrarios a la ley,
se opongan a los estatutos o lesionen el interés social en beneficio de uno o
varios socios o de terceros.

Se rigen por normas especiales la impugnacion de los acuerdos sobre
las cuentas anuales y sobre las modificaciones estructurales de la sociedad.

2. No sera procedera la impugnacion de un acuerdo social cuando haya
sido dejado sin efecto o sustituido validamente por otro.
Articulo 214-12. Acuerdos nulos

Son nulos los siguientes acuerdos:

a) Los ficticios, los falsos y los adoptados por 6rgano pretendidamente
universal al que no haya concurrido alguno de los miembros.

b) Los adoptados con infraccién grave de los requisitos legales o
estatutarios para la convocatoria o la constitucién del 6rgano o para la
adopcion del acuerdo, asi como los adoptados sin que el asunto conste en el
orden del dia.

c) Los adoptados con violacion grave del derecho de informacion.

d) Los acuerdos contrarios a los principios configuradores del tipo social
de que se trate, los que infrinjan las normas esenciales de proteccion de los
acreedores sociales y los que lesionen gravemente un derecho del socio.

€) Los acuerdos que por su causa o contenido sean contrarios al orden
publico.
Articulo 214-13. Acuerdos anulables

Son acuerdos anulables los demas acuerdos contrarios a la ley o a los
estatutos sociales y los que lesionen el interés social en beneficio de uno o
varios socios o terceros.
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Articulo 214-14. Acuerdos inimpugnables
Los acuerdos sociales no podran ser impugnados:

a) Por la participaciéon en la reunién de personas no legitimadas, salvo
que esa participacion hubiera sido determinante para la valida constitucién del
érgano.

b) Por la invalidez de uno o varios votos o por el computo erroneo de los
emitidos, salvo que el voto invalido o el error de cdmputo hubieran sido
determinantes para la consecucion de la mayoria exigible.

Articulo 214-15. Caducidad de la accion de impugnacion

1. La accion de impugnacion de los acuerdos nulos caducara en el plazo
de un ano. Quedan exceptuados de esta regla los acuerdos que por su causa
o contenido resultaren contrarios al orden publico.

2. La accion de impugnacion de los acuerdos anulables caducara a los
tres meses.

3. Los plazos de caducidad de la accion de impugnacion se computaran
desde la fecha de adopcion del acuerdo, si hubiera sido adoptado en junta de
socios, y desde la fecha de recepcion de la copia del acta si el acuerdo hubiera
sido adoptado por escrito. Si los acuerdos se hubieran inscrito, los plazos de
caducidad de la accion de impugnacion se computaran también desde la
publicaciéon de los datos esenciales de la inscripcion en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

4. En el caso de que los administradores no expidieran la certificacion
de los acuerdos sociales, los plazos de caducidad se computaran, respecto de
quien hubiera solicitado la certificacion de los acuerdos y de las actas de la
junta de socios, desde la fecha en que, practicada la diligencia preliminar, los
administradores de la sociedad hubieren entregado la certificacion al
solicitante.

Articulo 214-16. Legitimacion para impugnar

1. Para la impugnacién de los acuerdos nulos estan legitimados todos
los socios que hubieran adquirido tal condicion antes de la adopcién del
acuerdo, los administradores y cualquier tercero que acredite interés legitimo.

2. Para la impugnacion de los acuerdos anulables estan legitimados los
socios indicados en el apartado anterior que, no habiendo votado a favor del
acuerdo, sean socios de una sociedad de personas o, en las sociedades de
capital, tengan individual o conjuntamente la condiciéon de minoria, asi como
los administradores. En las sociedades de capital, los estatutos podran reducir
la porcion de capital exigible para impugnar los acuerdos anulables.

Los socios no legitimados tendran derecho al resarcimiento del dafo
que les haya ocasionado el acuerdo impugnable.
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3. No podra alegar defectos de forma en el proceso de adopcion del
acuerdo quien hubiera tenido ocasion de denunciarlos en el momento
oportuno.

4. Las acciones de impugnacion deberan dirigirse contra la sociedad.
Cuando el demandante tuviese la representacion exclusiva de la sociedad, el
juez que conozca de la impugnacién nombrara entre los socios que hubieran
votado a favor del acuerdo impugnado a la persona que haya de representarla
en el proceso.

Articulo 214-17. Procedimiento de impugnacion

1. Para la impugnacién de los acuerdos sociales se seguiran los
tramites del juicio ordinario y las disposiciones contenidas en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

2. En el caso de que fuera posible subsanar la causa de impugnacion,
el juez, de oficio o a solicitud de la sociedad demandada, antes de sefialar la
fecha del juicio, debera otorgar un plazo razonable para la subsanacion.

Articulo 214-18. Inscripcion en el Registro mercantil de la sentencia o del
laudo estimatorios

1. La declaracién judicial o arbitral que estime la impugnacién de un
acuerdo inscribible habra de inscribirse en el Registro Mercantil.

2. Cuando el acuerdo impugnado estuviese inscrito en el Registro
Mercantil, la sentencia o el laudo que estime la accién determinara, ademas, la
cancelacién de la inscripcién, asi como la de todos los asientos posteriores que
resulten manifiestamente contradictorios con ella.

CAPITULO V
DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

SECCION 12. DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 215-1. Capacidad parar ser administrador

1. Las sociedades mercantiles podran ser administradas por personas
fisicas o juridicas, espafiolas o extranjeras.

2. No pueden ser administradores de sociedades mercantiles los
menores de edad no emancipados, los judicialmente incapacitados, las
personas inhabilitadas conforme a la legislacion concursal mientras no haya
concluido el periodo de inhabilitacion fijado en la sentencia de calificacion del
concurso ni los condenados por delitos contra la libertad, contra el patrimonio o
contra el orden socioeconémico, contra la seguridad colectiva, contra la
Administracion de Justicia o por cualquier clase de falsedad, asi como aquéllos
que por razon de su cargo no puedan ejercer actividades empresariales.

3. No pueden ser administradores los funcionarios al servicio de la
Administracion publica con funciones a su cargo que se relacionen con las
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actividades propias de las sociedades de que se trate, los jueces o
magistrados y las demas personas afectadas por una incompatibilidad legal.

Articulo 215-2. Competencia del 6rgano de administracion

1. La administracion y la representacion de la sociedad corresponde a
los administradores en los términos establecidos en este Cdédigo.

2. La enumeracion de las facultades de los administradores, aun
cuando estén consignadas en los estatutos sociales, no podra inscribirse en el
Registro mercantil.

Articulo 215-3. Ambito del poder de representacion de los administradores

1. Los actos realizados en nombre de la sociedad por Ilos
administradores con poder de representacion, estén o no incluidos dentro del
objeto social, obligan a la sociedad frente a los terceros, a menos que este
Cddigo atribuya esos actos a la competencia de otro érgano social.

2. Cualquier limitacién del poder de representaciéon de los
administradores, aunque se halle inscrita en el Registro mercantil, sera ineficaz
frente a terceros.

3. En ningun caso quedara obligada la sociedad con los terceros que
hubieran actuado en fraude o con mala fe en perjuicio de la sociedad

Articulo 215-4. Titularidad del poder de representacion de los administradores

La atribucion de la representacion de la sociedad a los administradores
se regira por las siguientes reglas:

a) En el caso de administrador unico, el poder de representacion
correspondera necesariamente a éste.

b) En el caso de varios administradores solidarios, el poder de
representacion corresponde a cada administrador. Las disposiciones
estatutarias o de los acuerdos de la junta sobre distribucion de facultades
tendran un alcance meramente interno.

c) En el caso de varios administradores conjuntos, el poder de
representacion se ejercera mancomunadamente en la forma determinada en
los estatutos sociales, y al menos, por dos de ellos.

d) En caso de consejo de administracidon, el poder de representacion
correspondera al presidente. No obstante, los estatutos o el consejo podran
atribuir ademas el poder de representacion a uno o varios miembros a titulo
individual o conjunto.

2. La delegacién permanente de facultades en uno o varios consejeros-
delegados o en una comision ejecutiva comprendera necesariamente el poder
de representacion. En el caso de que sean varios los delegados, se indicara su
régimen de actuacion.

162



Articulo 215-5. Representacion pasiva

Salvo pacto en contrario, las declaraciones o notificaciones de socios o
de terceros deberan dirigirse a la sociedad en el domicilio de ésta y, de no
poder practicarse en este lugar, en el de cualquier administrador.

Articulo 215-6. Administrador persona juridica

1. En caso de ser nombrado administrador una persona juridica, sera
necesario que ésta designe a una sola persona fisica para el ejercicio
permanente de las funciones propias del cargo.

2. La persona fisica designada debera reunir los requisitos legales
establecidos para los administradores, estara sometida a los mismos deberes y
respondera solidariamente con la persona juridica administradora.

3. La revocacion del representante designado por la persona juridica
administradora no producird efecto en tanto no designe a la persona que le
sustituya.

4. La designacion y revocacion del representante designado por la
persona juridica se inscribirdn en el Registro mercantil de acuerdo con lo
establecido para los administradores.

SECCION 22, DE LOS DEBERES DE LOS ADMINISTRADORES

Articulo 215-7. Deber de diligente administracion

1. Los administradores deberan desempefar el cargo y cumplir los
deberes impuestos por las leyes y los estatutos con la diligencia de un
ordenado empresario, teniendo en cuenta la naturaleza del cargo y las
funciones atribuidas a cada uno de ellos.

2. Los administradores deberan tener la dedicacion adecuada y
adoptaran las medidas precisas para la buena direccion y el control de la
empresa.

Articulo 215-8. Deber de lealtad

1. Los administradores deberan desempefar lealmente el cargo con
fidelidad a la sociedad.

2. Los deberes de lealtad previstos en este Codigo para los
administradores de derecho son también exigibles a los socios de control, asi
como a los administradores de hecho.

3. La condena por infraccion del deber de lealtad podra incluir, ademas
de la indemnizacion del dafio causado al patrimonio social, la devolucion del
enriquecimiento injusto obtenido por el infractor.

Articulo 215-9. Prohibicién de aprovechar bienes sociales en beneficio propio

Los administradores no podran usar en beneficio propio los bienes de la
sociedad, asi como tampoco utilizar el nombre de la sociedad ni invocar su
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condicion de administradores de la misma para la realizacion de operaciones
por cuenta propia o de personas a ellos vinculadas.

Articulo 215-10. Prohibicion de aprovechar oportunidades de negocio en
beneficio propio

Ningun administrador podra realizar, en beneficio propio o de personas
a él vinculadas, inversiones o cualesquiera operaciones ligadas a los bienes de
la sociedad, de las que haya tenido conocimiento con ocasion del ejercicio del
cargo, cuando la inversién o la operacion hubiera sido ofrecida a la sociedad o
la sociedad tuviera interés en ella, siempre que la sociedad no haya
desestimado dicha inversibn u operacion sin mediar influencia del
administrador

Articulo 215-11. Situaciones de conflicto de intereses

1. Cada administrador debera comunicar a los otros administradores o,
si fuera unico, a la junta general cualquier situacion de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. La comunicacion
debera hacerse en tiempo oportuno y con indicacién de las circunstancias
relevantes.

El administrador afectado se abstendra de intervenir en los acuerdos o
decisiones relativos a la operacion a que el conflicto se refiera.

2. Cada administrador debera, asimismo, comunicar la participacion
directa o indirecta que tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto
social, y comunicara igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

3. Las situaciones de conflicto de intereses previstas en los apartados
anteriores seran objeto de informacién en la memoria.
Articulo 215-12. Prohibicién de competencia

1. Salvo autorizacion previa de la sociedad, los administradores no
podran dedicarse, por cuenta propia o ajena, al mismo, analogo o
complementario género de actividad que constituya el objeto social.

2. Cualquier socio podra solicitar del juez de lo mercantil del domicilio
social el cese del administrador que hubiere infringido la prohibicién anterior.
Articulo 215-13. Personas vinculadas a los administradores

1. A efectos de los articulos anteriores, tendran la consideracion de
personas vinculadas a los administradores:

a) El cényuge del administrador o las personas con analoga relacién de
afectividad.

b) Los ascendientes, descendientes y hermanos del administrador o del
cényuge del administrador.
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c) Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los
hermanos del administrador.

d) Las sociedades en las que el administrador, por si o por persona
interpuesta, se encuentre en alguna de las situaciones contempladas en los
articulos 291-3 a 291-5 de este Caddigo.

2. Respecto del administrador persona juridica, se entenderan que son
personas vinculadas las siguientes:

a) Los socios que se encuentren, respecto del administrador persona
juridica, en alguna de las situaciones de subordinacion o coordinacion
contempladas en las disposiciones generales de los grupos de sociedades.

b) Los administradores, de derecho o de hecho, los liquidadores, y los
apoderados con poderes generales del administrador persona juridica.

¢) Las sociedades que formen parte del mismo grupo y sus socios.

d) Las personas que respecto del representante del administrador
persona juridica tengan la consideracion de personas vinculadas a los
administradores de conformidad con lo que se establece en el parrafo anterior.

Articulo 215-14. Deber de secreto

1. Los administradores, incluso después de cesar en sus funciones,
deberan guardar secreto de las informaciones que tengan por el ejercicio del
cargo y cuya divulgacion pudiera tener consecuencias perjudiciales para el
interés social.

2. Se exceptuan del deber a que se refiere el apartado anterior los
supuestos en que las leyes permitan su comunicacion o divulgacion a tercero o
que sean requeridos o hayan de remitir a las respectivas autoridades de
supervisidon, en cuyo caso la cesién de informacion debera ajustarse a lo
dispuesto por las leyes.

3. Cuando el administrador sea persona juridica, el deber de secreto
recaera sobre los administradores de ésta.
SECCION 32. DE LA RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES

Articulo 215-15. Presupuestos de la accion social de responsabilidad

1. Los administradores, sean de derecho o de hecho, responderan del
dafo causado a la sociedad por infraccion de los deberes con los que deben
desempeniar el cargo, a no ser que prueben haber actuado sin culpa.

2. La circunstancia de que el acto o acuerdo dafoso haya sido
adoptado, autorizado o ratificado por los socios no exonerara por si misma de
responsabilidad a los administradores.
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Articulo 215-16. Caracter solidario de la responsabilidad

Todos los miembros del 6rgano de administracion que hubiera adoptado
el acuerdo o realizado el acto lesivo responderan solidariamente, salvo los que
prueben que, no habiendo intervenido en su adopcidon y ejecucion,
desconocian su existencia o, conociéndola, hicieron todo lo conveniente para
evitar el dafio o, al menos, se opusieron expresamente a aquél.

Articulo 215-17. Ejercicio de la accion social de responsabilidad

1. La accién de responsabilidad contra los administradores se entablara
por la sociedad, que podra transigir o renunciar a su ejercicio.

2. El acuerdo de promover la accién o de transigir determinara la
destitucion de los administradores afectados.

3. La aprobacién de las cuentas anuales no impedira el ejercicio de la
accion de responsabilidad ni supondra la renuncia a la accion acordada o
ejercitada.

Articulo 215-18. Legitimacion de los socios

1. Cualquier socio en las sociedades de personas y la minoria en las
sociedades de capital podran ejercer la accion de responsabilidad en defensa
del interés social cuando los administradores no convocasen la junta solicitada
a tal fin, cuando la sociedad no la entablare dentro del plazo de un mes
contado desde la fecha de adopcién del correspondiente acuerdo, o bien
cuando éste hubiere sido contrario a la exigencia de responsabilidad.

2. La minoria podra ejercer directamente la accion social de
responsabilidad cuando se fundamente en la infraccidon del deber de lealtad.

3. En caso de estimacion total o parcial de la demanda, la sociedad
estara obligada a reembolsar a la parte actora los gastos necesarios en que
hubiera incurrido, salvo que ésta haya obtenido o podido obtener de los
demandados el reembolso completo de estos gastos.

Articulo 215-19. Accién individual de responsabilidad

Sin perjuicio de la responsabilidad que corresponde a la sociedad, los
administradores responderan del dafio que causen directamente a los socios o
a los terceros por los actos realizados en el gjercicio de sus funciones.

Articulo 215- 20. Prescripcion de las acciones de responsabilidad

La accion de responsabilidad contra los administradores, sea social o
individual, prescribira a los cuatro anos a contar desde el dia en que hubiera
podido ejercitarse.

Art. 215-21. Responsabilidad del director general

Cuando no exista delegacion permanente de facultades del consejo en
uno o varios consejeros delegados las disposiciones sobre responsabilidad de
los administradores seran aplicables a la persona, cualquiera que sea su
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denominacion, que tenga atribuidas facultades de alta direccion de la sociedad,
sin perjuicio de las acciones de la sociedad basadas en su relacion juridica
con ella.

TITULO I

DE LAS SOCIEDADES DE PERSONAS

CAPITULO |
DISPOSICIONES COMUNES

SECCION 12: DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 221-1. Sociedades de personas
Son sociedades de personas:

a) La sociedad colectiva, integrada por socios colectivos, que
responderan de las deudas sociales de forma ilimitada y solidaria entre si y
subsidiariamente respecto de la sociedad. Sera ineficaz frente a terceros todo
pacto social en contrario.

b) La sociedad comanditaria simple, integrada por socios colectivos, que
responderan de las deudas sociales de la misma forma que los de la sociedad
colectiva, y por socios comanditarios, que responderan en los mismos términos
que los socios colectivos, pero solamente hasta el importe de lo que se
hubieran obligado a aportar.

Articulo 221-2. Denominacion

En las sociedades de personas si la denominacién fuera subjetiva se
formara necesariamente por el nombre o la denominacion de todos los socios
colectivos, de alguno de ellos o de uno sélo, debiendo afadirse en estos dos
ultimos casos la expresion “y compafia” o su abreviatura “y cia”.

SECCION 22: DE LA CONSTITUCION

Articulo 221-3. Escritura de constitucion

La escritura de constitucién de las sociedades de personas debera
contener las siguientes menciones:

a) Las comunes a toda clase de sociedades mercantiles

b) La cuota de cada socio y el contenido de su posicion en la sociedad,
distinguiendo en la sociedad comanditaria simple entre los socios colectivos y
los comanditarios.

Articulo 221-4. Estatutos

Los estatutos de las sociedades de personas deberan contener las
siguientes menciones:
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a) Las comunes a toda clase de sociedades mercantiles

b) La cifra de capital social, salvo en las sociedades colectivas en las
que todos los socios sean socios industriales.

c) El régimen de adopcién de los acuerdos sociales, y, en su caso, el de
la convocatoria y funcionamiento de la junta.

d) En su caso, el régimen de administracion de la sociedad

e) El régimen de participacion de los socios en los beneficios y en las
pérdidas.

Articulo 221-5. Aportacion

1. La aportacién podra consistir en prestaciones de dar, de hacer o de
no hacer.

2. El socio debera realizar integramente la aportacion a que se hubiere
obligado. En caso de incumplimiento, la sociedad podra optar por exigir la
aportacion en sus propios términos o su equivalente en dinero, o por resolver
parcialmente el contrato.

Articulo 221-6. Régimen juridico externo de la sociedad de personas en
formacion

Por los actos y contratos celebrados en nombre de una sociedad de
personas en formacion responderan los socios conforme al régimen juridico
correspondiente al tipo social elegido.

SECCION 3% DE LAS CUOTAS SOCIALES

Articulo 221-7. Cuotas sociales

1. La cuota social atribuye la posicion del socio en una sociedad de
personas. A cada socio correspondera una unica cuota.

2. Salvo disposicion legal en contrario, las relaciones entre los socios se
regiran por los pactos contenidos en la escritura social y, en su defecto, por las
disposiciones de este Cadigo.

Articulo 221-8. Transmision de cuotas y constitucion de derechos reales

1. La transmision de las cuotas y la constitucion de derechos reales de
uso y de garantia sobre ellas se regulan por las normas previstas en este
Cdédigo sobre la adquisicion de la condicion de socio colectivo y sobre la
transmision de la cuota del socio comanditario.

2. En el libro registro de socios se hara constar la titularidad originaria y
las sucesivas transmisiones de las cuotas sociales asi como la constitucion de
derechos reales y otros gravamenes sobre ellas.
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Articulo 221-9. Usufructo de cuotas sociales

1. En caso de usufructo de cuotas sociales, la cualidad de socio reside
en el nudo propietario, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso, a
los beneficios cuyo reparto acuerde la sociedad durante el usufructo.

2. El ejercicio de los demas derechos corresponde siempre al nudo
propietario.

Articulo 221-10. Prenda de cuotas sociales

1. En caso de prenda de cuotas sociales, el ejercicio de los derechos de
socio corresponde al propietario.

2. En caso de ejecucion de la prenda de una cuota, se estara a lo que
sobre los acreedores particulares del socio, en caso de embargo de la cuota,
se establece en la Seccion 62 de este Capitulo.

SECCION 42: DE LOS BENEFICIOS Y DE LAS PERDIDAS

Articulo 221-11. Derecho a los beneficios

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos, en las sociedades de
personas la participacion del socio en los beneficios de la sociedad sera
proporcional al valor de su participacion en el capital social.

La participacion en los beneficios de los socios industriales y la de
aquellos otros socios cuyas aportaciones no se integren en el capital social
sera la que determinen los estatutos. A falta de dicha previsidn, estos socios
tendran derecho a una parte equivalente a la que les corresponderia si los
beneficios se repartieran por igual entre todos los socios.

En las sociedades en las que solo existan aportaciones de industria la
participacion del socio en los beneficios sera la que determinen los estatutos. A
falta de esta prevision los beneficios se repartiran por igual entre todos los
SOCIOS.

2. Salvo disposicion contraria de los estatutos, la sociedad estara
obligada a distribuir entre los socios un tercio, al menos, del beneficio repartible
obtenido en el ejercicio social.

Articulo 221-12. Régimen de imputacion de las pérdidas

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos, las pérdidas se
imputaran a cada socio en proporcion al valor de su participacion en el capital
social. La imputacion de las pérdidas a los socios industriales y a aquellos
otros socios cuyas aportaciones no se integren en el capital social, se hara
conforme a lo establecido en el articulo anterior para la participacion en
beneficios.

La imputacién de pérdidas a los socios industriales, a aquellos otros
socios cuyas aportaciones no se integren en el capital social, y a los socios de
las sociedades con solo aportaciones de industria sera la que determinen los
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estatutos. A falta de esta prevision las pérdidas se imputaran en la misma
proporcién que el reparto de los beneficios.

2. En caso de existencia de pérdidas que reduzcan el valor del
patrimonio neto a una cifra inferior a la del capital de la sociedad, no podran
repartirse beneficios entre los socios.

La existencia de pérdidas no impedira, sin embargo, que los socios que
efectien aportaciones que no se integren en el capital social, los socios
industriales y los administradores devenguen las remuneraciones que les
correspondan.

SECCION 5% DE LOS ACUERDOS SOCIALES

Articulo 221-13. Adopcién de acuerdos sociales

1. Los acuerdos sociales podran adoptarse por escrito o, cuando los
estatutos lo prevean, en junta de socios.

2. Cada socio tendra, en todo caso, al menos un voto, a no ser que los
estatutos le atribuyan un nimero mayor.
Articulo 221-14. Convocatoria y funcionamiento de la junta

1 La convocatoria y el funcionamiento de las juntas se regiran por lo
dispuesto en los estatutos.

2. Salvo que los estatutos establezcan otra cosa, el socio solo podra
hacerse representar en la junta por su conyuge, ascendiente, descendiente,
por otro socio o por persona que ostente poder general conferido en
documento publico para administrar todo el patrimonio que el representado
tuviere en territorio nacional.

3. El acta de la junta debera estar firmada por los socios o, en su caso,
por quienes los hayan representado.
SECCION 62: DE LA ADMINISTRACION Y DE LA REPRESENTACION

Articulo 221-15. Administracion de la sociedad

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos, la administracion de la
sociedad corresponde a todos los socios colectivos

2. Los estatutos sociales podran determinar que la administracion de la
sociedad esté a cargo de una o varias personas, sean socios 0 no
Articulo 221-16. Modo de ejercer la administracion

1. Los administradores ejerceran el cargo de forma solidaria, a menos
que en los estatutos se haya previsto otra cosa.

2. En el caso de pluralidad de administradores solidarios, cualquiera
de ellos podra oponerse a la celebracion por otro administrador de concretos
actos de administracion antes de que los lleve a efecto. La oposicién tendra
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efectos puramente internos, sin perjuicio de las acciones de responsabilidad, si
procedieran.

Articulo 221-17. Nombramiento de administradores

Cuando la administracion de la sociedad no corresponda a todos los
socios colectivos, los administradores, sean socios o no, deberan ser
nombrados por acuerdo de todos los socios.

Articulo 221-18. Separacién de administradores

Los administradores que no sean socios seran separados de su cargo
por acuerdo social. Si se tratara de administradores que tuvieran la condicién
de socio, sera necesario que todos los demas socios voten a favor del
acuerdo. En el caso de que la administracion de la sociedad corresponda a
todos los socios, el acuerdo debera fundarse, ademas, en justa causa.

Articulo 221-19. Contratos de la sociedad con socios o administradores

La celebracion, la modificacion o la extincidon de cualquier contrato entre
la sociedad y cualquiera de sus socios 0 administradores requerira acuerdo
social.

Articulo 221-20. Titularidad del poder de representacién

Salvo disposicion contraria de los estatutos, la representacion de la
sociedad corresponde individualmente a cada uno de los administradores.

Articulo 221-21. Acreedores particulares del socio

1. Los acreedores particulares del socio no podran pedir la liquidacion
de la cuota del socio deudor. No obstante, en caso de embargo de la cuota de
un socio, la sociedad debera retener a disposicion del Juzgado cualesquiera
cantidades de dinero y demas bienes que el socio tuviera derecho a percibir en
cuanto titular de la cuota embargada.

2. Si el embargo se hubiera acordado en ejecucion de sentencia, la
sociedad, dentro de los tres meses siguientes a contar desde que el embargo
le hubiera sido notificado, debera designar otros bienes libres del socio que
sean suficientes para el pago del crédito o liquidar por su valor razonable la
cuota embargada, consignando a disposicion del Juzgado la cantidad
correspondiente. Si la sociedad no adoptara estas medidas el acreedor podra
solicitar la disolucion judicial de la sociedad y el nombramiento de liquidador

SECCION 72: DE LA POSICION JURIDICA DE LOS SOCIOS COLECTIVOS

Articulo 221-22. Adquisicién y pérdida de la condicion de socio colectivo

1. La adquisicion de la condicion de socio colectivo por actos inter vivos,
con posterioridad al momento de constitucion de la sociedad, unicamente
podra producirse mediante consentimiento de todos los socios.
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2 La persona que pierda la condicidon de socio colectivo no respondera
de las deudas sociales posteriores al dia de la pérdida de esa condicién,
aunque su nombre o seudénimo se mantenga en la denominacién social

3. La adquisicion y pérdida de la condicién de socio habra de constar en
escritura publica, que se inscribira en el Registro mercantil, con expresion de la
identidad de la persona que hubiera adquirido o perdido dicha condicion.

Articulo 221-23. Fallecimiento del socio colectivo

1. Salvo disposicién contraria de los estatutos sociales, el fallecimiento
de un socio no sera causa de disolucion de la sociedad, que continuara con los
socios sobrevivientes.

2. La sociedad debera liquidar la cuota del socio fallecido apreciada en
su valor razonable, que se calculara conforme a lo dispuesto para la
separacion del socio.

3. Antes de proceder a la liquidacién prevista en el apartado anterior, los
socios sobrevivientes y los herederos o legatarios del socio podran acordar la
incorporacion de todos o algunos de estos como socios de la sociedad.

Articulo 221-24. Derecho de informacién de los socios colectivos

1. El socio colectivo que no sea administrador podra pedir en cualquier
momento informaciones sobre la marcha de la sociedad, asi como examinar
en el domicilio social, por si o en union de experto contable, todos los
documentos relativos a la sociedad, incluidos los que sirven de soporte o de
antecedentes de las cuentas, estén o no formuladas. Cuando el socio lo
solicite, la informacion se dara por escrito.

2. Lo dispuesto en el apartado anterior no impide ni limita el derecho del
socio a que se nombre un auditor de cuentas con cargo a la sociedad, si tal
derecho esta reconocido en los estatutos sociales.

Articulo 221-25. Prohibicién de competencia de los socios colectivos

1. Los socios colectivos, sean o no administradores, no podran
dedicarse por cuenta propia o ajena, bien personalmente o a través de persona
interpuesta, al mismo, analogo o complementario género de actividad que
constituya el objeto social, salvo acuerdo adoptado por la mayoria de los votos
validamente emitidos, siempre que éstos correspondan, al menos a las dos
terceras partes del numero total de socios.

Este consentimiento podra ser revocado en cualquier momento por
acuerdo social, siempre que exista justa causa.

2. En caso de incumplimiento de esta prohibicion, los beneficios de la
actuacién del socio seran para la sociedad y los gastos y las pérdidas se
imputaran al infractor, sin perjuicio de la responsabilidad por los dafios
causados a la sociedad que no pudieran ser cubiertos con la atribucién de los
beneficios.

172



CAPITULO II
DISPOSICIONES ESPECIFICAS

SECCION 12. DE LA SOCIEDAD COLECTIVA

Articulo 222-1. Adopcion de acuerdos sociales

Salvo disposicion legal o estatutaria en contrario, los acuerdos sociales
se adoptaran por mayoria de los votos validamente emitidos, siempre que
dicha mayoria represente al menos, las dos terceras partes del niumero total de
SOCioS.

SECCION 22, DE LA SOCIEDAD COMANDITARIA SIMPLE

Articulo 222-2. Adopcién de acuerdos sociales

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria de los votos
validamente emitidos, siempre que dicha mayoria represente al menos dos
terceras partes del numero total de socios colectivos y concurra el acuerdo
mayoritario en numero y capital de los socios comanditarios.

Articulo 222-3. Prohibicién a los socios comanditarios de incluir su nombre en
la razén social

En las sociedades comanditarias simples, no podra figurar en la
denominacién el nombre de ningun socio comanditario. Si alguno de estos
incluyese su nombre en la denominacién social, mientras permanezca en ella,
quedara sujeto, respecto a las personas extrafias a la sociedad, a la
responsabilidad solidaria e ilimitada de los socios colectivos, aunque sin
adquirir tal condicion.

Articulo 222-4. Prohibicion a los socios comanditarios de administrar

En ningun caso los socios comanditarios podran ser administradores de
la sociedad.
Articulo 222-5. Prohibicion a los socios comanditarios de actuar como
representantes de la sociedad

1. El socio comanditario no podra realizar ningun acto ni operacion en
nombre de la sociedad, ni aliin en concepto de representante voluntario.

2. En el caso de incumplimiento de la prohibicion establecida en el
apartado precedente, el socio comanditario respondera solidaria e
ilimitadamente con los socios colectivos de las deudas sociales que resulten de
los actos u operaciones en que hubiera intervenido.

Articulo 222-6. Derecho de informacioén de los socios comanditarios

1. Los administradores de la sociedad remitiran las cuentas anuales a
todos los socios una vez que las hubieren formulado, asi como en su caso el
informe del auditor
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2. Dentro del mes siguiente a la remision de esos documentos, los
socios comanditarios podran examinar en el domicilio social, por si 0 en union
de experto contable, los documentos que sirvan de soporte o antecedente de
dichas cuentas.

Articulo 222-7. Transmisién de la cuota del socio comanditario

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, la transmision
inter vivos de la cuota de un socio comanditario a persona extrafia a la
sociedad requerira acuerdo social. Cuando el acuerdo sea contrario a la
transmision, el comanditario tendra derecho a separarse de la sociedad si esta
tuviera duracién indefinida o hubieran transcurrido mas de cinco afios a contar
de su constitucion.

2. En caso de fallecimiento de un socio comanditario, la cuota de la que
fuera titular se transmitira a sus herederos o legatarios, Los estatutos sociales
podran establecer a favor de los socios colectivos y comanditarios
sobrevivientes, o en favor de unos u otros socios, un derecho de adquisicion
preferente de la cuota del socio fallecido, apreciada en su valor razonable, que
se calculara conforme a lo establecido para la separacion del socio. El plazo
para el ejercicio de este derecho sera de seis meses a contar desde la
comunicacioén a la sociedad del fallecimiento del socio, salvo que los estatutos
establezcan un plazo inferior.

3. La adquisicion y la pérdida de la condicion de socio comanditario
debera constar en escritura publica, que se inscribira en el Registro mercantil,
con expresion de la identidad de la persona que hubiera adquirido o perdido
dicha condicion.

TiTULO NI

DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL

CAPITULO |
DISPOSICIONES COMUNES

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 231-1. Sociedades de capital

1. Son sociedades de capital la sociedad limitada, la sociedad anénima
y la sociedad comanditaria por acciones.

2. En la sociedad limitada, el capital, que estard dividido en
participaciones sociales, se integrara por las aportaciones de todos los socios,
quienes no responderan personalmente de las deudas sociales.

3. En la sociedad andnima, el capital, que estara dividido en acciones,
se integrara por las aportaciones de todos los socios, quienes no responderan
personalmente de las deudas sociales.
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4. En la sociedad comanditaria por acciones, el capital, que estara
dividido en acciones, se integrara por las aportaciones de todos los socios, uno
de los cuales, al menos, respondera personalmente de las deudas sociales
como socio colectivo.

SECCION 22: DE LA CONSTITUCION
Subseccion 12: DE LA ESCRITURA Y DE LA INSCRIPCION

Articulo 231-2. Otorgamiento de la escritura de constitucion

La escritura de constitucion de las sociedades de capital debera ser
otorgada por todos los socios fundadores, sean personas fisicas o juridicas,
por si o por medio de representante, quienes habran de asumir la totalidad de
las participaciones sociales o suscribir la totalidad de las acciones.

Articulo 231-3. Contenido de la escritura de constitucion

1. La escritura de constitucion de las sociedades de capital debera
contener las siguientes menciones:

a) Las comunes a toda clase de sociedades mercantiles.

b) La numeracion de las participaciones o de las acciones atribuidas a
cada socio.

c) La determinacién del modo concreto en que inicialmente se organice
la administraciéon en el caso de que los estatutos prevean diversas alternativas.

d) El nombramiento de los primeros administradores, con expresion de
su identidad.

2. La escritura de constitucion de la sociedad andnima expresara,
ademas, la cuantia total, al menos aproximada, de los gastos de constitucion,
tanto de los ya satisfechos como de los meramente previstos hasta la
inscripcion.

Articulo 231-4. Estatutos sociales

1. Los estatutos de las sociedades de capital deberan contener las
siguientes menciones:

a) Las comunes a toda clase de sociedades mercantiles.
b) La cifra de capital social

c) Las participaciones o las acciones en que se divida el capital, con
indicacion del valor nominal y de la numeracion correlativa.

d) El régimen de adopcién de acuerdos sociales.

e) El modo o modos de organizar la administracion de la sociedad, el
nuamero de administradores o, al menos, el nUmero maximo y el minimo, asi
como el plazo de duracién del cargo y el sistema o sistemas de retribucion, si
la tuvieren.
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2. En la sociedad limitada, si las participaciones fueran desiguales, los
estatutos expresaran los derechos que cada una atribuya a los socios y la
cuantia o la extension de éstos.

3. Los estatutos de la sociedad andnima expresaran las clases de
acciones y las series, en caso de que existieran; la parte del valor nominal
pendiente de desembolso, asi como la forma y el plazo maximo en que
satisfacerlo; y si las acciones estan representadas por medio de titulos o por
medio de anotaciones en cuenta.

En caso de que se representen por medio de titulos, debera indicarse si
son las acciones nominativas o al portador y si se prevé la emision de titulos
multiples.

Articulo 231-5. Responsabilidad de los fundadores

1. Los socios fundadores responderan solidariamente frente a la
sociedad, frente a quienes hubieran adquirido la condicién de socio con
posterioridad a la constitucion de la sociedad y frente a los terceros de la
constancia en la escritura de constitucion de las menciones exigidas por la ley,
de la exactitud de cuantas declaraciones hagan en aquella y de la adecuada
inversion de los fondos destinados al pago de los gastos de constitucion.

2. La responsabilidad de los socios fundadores alcanzara a las personas
por cuya cuenta hayan obrado estos.

Subseccion 22. DEL REGIMEN JURIDICO EXTERNO DE LAS SOCIEDADES
DE CAPITAL EN FORMACION

Articulo 231-6. Responsabilidad de quienes hubiesen actuado

Por los actos y contratos celebrados en nombre de la sociedad antes de
su inscripcion en el Registro mercantil, responderan solidariamente quienes los
hubiesen celebrado, a no ser que su eficacia hubiese quedado condicionada a
la inscripcién y, en su caso, posterior asuncion de los mismos por parte de la
sociedad.

Articulo 231-7. Responsabilidad de la sociedad en formacién

1. Por los actos y contratos indispensables para la inscripcion de la
sociedad, por los realizados por los administradores dentro de las facultades
que les confiere la escritura para la fase anterior a la inscripcion y por los
estipulados en virtud de mandato especifico por las personas a tal fin
designadas por todos los socios, respondera la sociedad en formacion con el
patrimonio que tuviere.

2. Los socios responderan personalmente hasta el limite de lo que se
hubieran obligado a aportar.

3. Salvo que la escritura o los estatutos sociales dispongan otra cosa, si
la fecha de comienzo de las operaciones coincide con el otorgamiento de la
escritura fundacional, se entendera que los administradores estan facultados
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para el pleno desarrollo del objeto social y para realizar toda clase de actos y
contratos.

Articulo 231-8. Responsabilidad de la sociedad inscrita

1. Una vez inscrita, la sociedad quedara obligada por aquellos actos y
contratos a que se refiere el articulo anterior asi como por los que acepte
dentro del plazo de tres meses desde su inscripcion.

2. En ambos supuestos cesara la responsabilidad solidaria de socios,
administradores y representantes a que se refieren los dos articulos anteriores.

3. En el caso de que el valor del patrimonio social, sumado al importe de
los gastos necesarios para la inscripcion de la sociedad, fuese inferior a la cifra
del capital, los socios estaran obligados a cubrir la diferencia.

Subseccién 32. DE LAS APORTACIONES SOCIALES

Articulo 231-9. Objeto de la aportacion

1. En las sociedades de capital s6lo podran ser objeto de aportacion los
bienes o derechos patrimoniales susceptibles de valoracién econémica.

2. En ningun caso podran ser objeto de aportacion el trabajo o los
servicios.

3. Sdlo podran realizarse aportaciones a titulo de uso si los derechos
atribuidos a la sociedad fuesen susceptibles de ejecucion.

Articulo 231-10. Efectividad de la aportacion

1. Sera nula la creacién de participaciones sociales y la emision de
acciones que no respondan a una efectiva aportacion patrimonial a la
sociedad.

2. No podran crearse participaciones o acciones por una cifra inferior a
la de su valor nominal

Articulo 231-11. Responsabilidad de los fundadores por las aportaciones

1. Los socios fundadores responderan solidariamente frente a la
sociedad, los demas socios y los terceros de la realidad de las aportaciones
sociales y de la valoracion de las no dinerarias, salvo que hubieran sido
valoradas por experto independiente.

La responsabilidad de los fundadores alcanzara a las personas por cuya
cuenta hayan obrado éstos.

2. La accidon de responsabilidad debera ser ejercitada por los
administradores o por los liquidadores de la sociedad. Para el ejercicio de la
accion no sera preciso el previo acuerdo de la sociedad.

La accion de responsabilidad podra ser ejercitada, ademas, por la
minoria y por cualquier acreedor en caso de insolvencia de la sociedad.
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3. La responsabilidad prescribira a los cinco afios a contar del momento
en que se hubiera realizado la aportacion.

Subseccion 42. DE LAS PRESTACIONES ACCESORIAS

Articulo 231-12. Las prestaciones accesorias

1. En los estatutos de las sociedades de capital podran establecerse a
cargo de todos o de algunos de los socios prestaciones accesorias distintas de
las aportaciones sociales, que en ningun caso podran integrar el capital social.

2. Los estatutos expresaran el objeto de las prestaciones, la duracion de
la obligacion de realizarlas y el caracter retribuido o gratuito que tuvieren.

3. Salvo que el objeto de la prestacion accesoria tuviera caracter
personalisimo, los estatutos podran vincular la obligacion de realizar
prestaciones accesorias a la titularidad de una o varias participaciones o
acciones determinadas.

Articulo 231-13. Prestaciones accesorias retribuidas

1. En el caso de que las prestaciones accesorias sean retribuidas, los
estatutos determinaran la retribucion que hayan de recibir los socios que las
realicen.

2. En ningun caso la cuantia de la retribucion podra exceder del valor
que corresponda a la prestacion en el momento de realizarla.

Articulo 231-14. Transmision de participaciones o de acciones con prestacion
accesoria

1. Sera necesaria la autorizacién de la sociedad para la transmision
voluntaria por actos inter vivos de cualquier participacion social o acciones
perteneciente a un socio personalmente obligado a realizar prestaciones
accesorias y para la transmision de aquellas concretas participaciones que
lleven vinculada la referida obligacion.

2. Salvo disposicion contraria de los estatutos, la autorizacién sera
competencia de la junta general.

En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos meses desde que se
hubiera presentado la solicitud de autorizacion sin que la sociedad haya
contestado a la misma, se considerara que la autorizacion ha sido concedida.

Articulo 231-15. Modificacion de la obligacion de realizar prestaciones
accesorias

1. La creacion, la modificacion y la extincion anticipada de la obligacion
de realizar prestaciones accesorias debera acordarse con los requisitos
previstos para la modificacion de los estatutos y requerira, ademas, el
consentimiento individual de los obligados.
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2. Salvo disposicion contraria de los estatutos, el fallecimiento del socio
extinguira la obligacion de realizar las prestaciones accesorias que no
estuviesen vinculadas a la titularidad de una o varias participaciones sociales
determinadas.

Articulo 231-16. Efectos del incumplimiento de la prestacion

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, el
incumplimiento de la obligacidn de realizar prestaciones accesorias sera causa
de exclusién del socio.

2. Los estatutos sociales podran establecer, ademas, clausulas penales
para el caso de incumplimiento, cumplimiento defectuoso o cumplimiento tardio
de la obligacion se realizar prestaciones accesorias.

SECCION 32: DE LAS PARTICIPACIONES SOCIALES Y DE LAS ACCIONES
Subseccion 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 231-17. Participaciones sociales y acciones

Las participaciones sociales en la sociedad limitada y las acciones en la
sociedad anonima son partes alicuotas indivisibles y acumulables del capital
social.

Articulo 231-18. Atribucién de la condicién de socio

Cada participacion social y cada accion confieren a su titular legitimo la
condicién de socio y le atribuyen los derechos reconocidos en este Codigo y en
los estatutos.

Subseccion 22. DE LOS DERECHOS DE SOCIO

Articulo 231-19. Derechos del socio

En los términos establecidos en este Cdédigo, y salvo los casos en él
previstos, el socio tendra, como minimo, los siguientes derechos:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales.

b) El de preferencia en caso de creacién de nuevas participaciones o
acciones o de obligaciones convertibles en acciones.

c) El de asistir y votar en las juntas generales.
d) El de informacion.

e) El de participar en el patrimonio resultante de la liquidacion

Articulo 231-20. Atribucion de derechos

1. Las participaciones sociales y las acciones atribuyen a los socios los
mismos derechos, con las excepciones legalmente previstas.
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2. Una vez constituida la sociedad, la creacién de participaciones o de
acciones que confieran algun privilegio frente a las ordinarias requeriran las
formalidades previstas para la modificacion de estatutos.

Articulo 231-21. Dividendo preferente

1. Cuando el privilegio consista en el derecho a obtener un dividendo
preferente, que podra ser fijo o variable, y con cargo a beneficios distribuibles o
a reservas de libre disposicién, las demas participaciones o acciones no
podran recibir dividendos con cargo a los beneficios mientras no haya sido
satisfecho el dividendo privilegiado correspondiente al ejercicio.

2. La sociedad, salvo que sus estatutos dispongan otra cosa, estara
obligada a acordar el reparto de ese dividendo si existieran beneficios
distribuibles.

3. Los estatutos habran de establecer las consecuencias de la falta de
pago total o parcial del dividendo preferente, si este tiene o no caracter
acumulativo en relacién a los dividendos no satisfechos, asi como los
eventuales derechos de los titulares de estas participaciones o acciones
privilegiadas en relacién a los dividendos que puedan corresponder a las
demas.

Articulo 231-22. Prohibicién de percibir un interés

No es valida la creacion de participaciones o de acciones con derecho a
percibir un interés, cualquiera que sea la forma de su determinacion.

Articulo 231-23. Derechos de minoria

1. Son derechos de minoria los que se atribuyen por este Codigo o por
los estatutos sociales a quienes ostenten individual o conjuntamente la
titularidad de un determinado porcentaje del capital o, en las sociedades
limitadas, un determinado porcentaje de derechos de voto.

2. Sin perjuicio de lo que establezca este Codigo para casos especiales,
se entiende por minoria:

a) En las sociedades con un capital igual o inferior a un millén de euros,
el cinco por ciento del capital social o, en las sociedades limitadas, de los
derechos de voto.

b) En las sociedades con un capital superior a un millon de euros e
inferior o igual a diez millones, la cantidad que resulte de la aplicacién del
numero anterior mas, para el capital que exceda de un millén, el tres por ciento
del capital social o, en las sociedades limitadas, de los derechos de voto.

c) En las sociedades con un capital superior a diez millones de euros, la
cantidad que resulte de la aplicacion del niumero anterior mas, para el capital
que exceda de diez millones, el uno por ciento del capital social o, en las
sociedades limitadas, de los derechos de voto.
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4. Los estatutos de la sociedad podran reducir el porcentaje legal
exigido para ejercitar los derechos de minoria.

Subseccion 32. DE LA TRANSMISION DE PARTICIPACIONES Y ACCIONES

Articulo 231-24. Intransmisibilidad de las participaciones y de las acciones
antes de la inscripcion en el Registro mercantil

Hasta la inscripcion de la sociedad, o en su caso, del acuerdo de
aumento del capital en el Registro mercantii no podran transmitirse las
participaciones ni las acciones.

Articulo 231-25. Acreditacion de la transmisién de participaciones sociales y
de acciones nominativas

El adquirente de participaciones sociales y de acciones nominativas
debera notificar su adquisiciéon a la sociedad. Una vez acreditado el
cumplimiento de los requisitos legales y estatutarios, los administradores
estaran obligados a inscribir de inmediato la transmisién en el registro de
SOCios.

Articulo 231-26. Registro de socios

1. Las sociedades de capital deberan tener legalizado un libro registro
de socios, que podran llevar por medios informaticos.

Se exceptuan de lo establecido en el parrafo anterior las sociedades
anonimas cuyas acciones sean al portador o estén representadas por medio
de anotaciones en cuenta.

2. En el registro se haran constar la titularidad originaria y las sucesivas
transmisiones voluntarias o forzosas de las participaciones o acciones
nominativas, asi como la constitucion de derechos reales y otros gravamenes
sobre las mismas. En cada anotacion se indicara la identidad y domicilio del
titular de la participacion o acciéon nominativa o del derecho o gravamen
constituido.

3. La sociedad soélo podra rectificar el contenido del registro si los
interesados no se hubieran opuesto a la rectificacion en el plazo de un mes
desde la notificacion fehaciente del propdsito de proceder a la misma.

4. El socio y los titulares de derechos reales o de gravamenes sobre las
participaciones sociales o sobre acciones nominativas, tienen derecho a
obtener certificacion de las participaciones, derechos o gravamenes
registrados a su nombre. En las sociedades andnimas el accionista sélo tiene
derecho a obtener certificacién de las acciones nominativas inscritas a su
nombre, mientras no se hayan impreso y entregado los titulos de las mismas.

5. Los datos personales de los socios podran modificarse a su
instancia, no produciendo entre tanto efectos frente a la sociedad.
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Articulo 231-27. Legitimacién del socio

1. En las sociedades de capital, quien se halle inscrito como socio en el
libro registro se presume que ostenta esa condicién. La persona inscrita queda
legitimada frente a la sociedad para ejercer los derechos de socio.

2. No obstante, estara legitimado para el ejercicio de los derechos de
socio el adquirente de participaciones sociales o de acciones nominativas aun
no inscrito en el libro de socios cuando la transmisién haya sido notificada a la
sociedad y no se haya procedido a la inscripcion inmediata sin causa que lo
justifique.

3. En el caso de las acciones al portador y de las anotaciones en cuenta
la legitimacion se regira por lo establecido en el Libro VI de este Cédigo.

Subseccion 42. DE LOS DERECHOS REALES SOBRE PARTICIPACIONES Y
ACCIONES

Articulo 231-28. Copropiedad

1. En caso de copropiedad sobre una o varias participaciones o
acciones, los copropietarios habran de designar una sola persona para el
ejercicio de los derechos de socio y responderan solidariamente frente a la
sociedad de cuantas obligaciones se deriven de esta condicion.

2. Lo dispuesto en el apartado primero se aplicara a los demas
supuestos de cotitularidad de derechos sobre las participaciones o las
acciones.

Articulo 231-29. Constitucién de derechos reales limitados

La constituciéon de derechos reales limitados sobre participaciones
sociales debera formalizarse en documento publico y se sometera a lo
dispuesto en su régimen especifico. En el caso de las acciones se estara a lo
dispuesto en el Libro VI de este Codigo.

La constitucion de derechos reales se notificara a la sociedad en todo
caso y debera inscribirse en el libro registro de socios cuando proceda.

Articulo 231-30. Usufructo de participaciones y acciones

1. En caso de usufructo de participaciones y acciones, la cualidad de
socio reside en el nudo propietario, pero el usufructuario tendra derecho en
todo caso a los beneficios que se obtengan y que la sociedad acuerde repartir
durante el usufructo.

2. Salvo disposicion contraria de los estatutos, el ejercicio de los demas
derechos del socio corresponde al nudo propietario, quedando el usufructuario
obligado a facilitar al nudo propietario el ejercicio de esos derechos.

3. En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario regira lo
que determine el titulo constitutivo del usufructo, y, en su defecto, lo dispuesto
en la legislacion civil.
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Articulo 231-31. Reglas de liquidacion del usufructo

1. Extinguido el usufructo, el usufructuario o sus herederos podran
exigir del nudo propietario el incremento de valor experimentado por las
participaciones o las acciones usufructuadas que corresponda a los beneficios
propios de la explotacion de la sociedad integrados durante el usufructo en las
reservas expresas que figuren en el balance de la sociedad, cualquiera que
sea la naturaleza o denominacién de las mismas.

2. Disuelta la sociedad durante el usufructo, el usufructuario podra exigir
del nudo propietario una parte de la cuota de liquidacién equivalente al
incremento de valor de las participaciones o de las acciones usufructuadas
previsto en el apartado anterior. El usufructo se extendera al resto de la cuota
de liquidacion.

3. Si las partes no llegaran a un acuerdo sobre el importe a abonar en
los supuestos previstos en los dos apartados anteriores, éste sera fijado a
peticion de cualquiera de ellas, y a costa de ambas, por el auditor de cuentas
de la sociedad y si ésta no estuviera obligada a verificacion contable, por el
que designe el registrador mercantil del domicilio de la sociedad.

Articulo 231-32. Usufructo de acciones no liberadas

1. Cuando el usufructo recayere sobre acciones no liberadas
totalmente, el nudo propietario sera el obligado frente a la sociedad a efectuar
el pago de los desembolsos pendientes. Efectuado el pago, tendra derecho a
exigir del usufructuario, hasta el importe de los frutos, el interés legal de la
cantidad invertida.

2. Si hubiesen transcurrido las dos terceras partes del plazo fijado para
realizar el pago de los desembolsos pendientes sin haber cumplido esa
obligacion, podra hacerlo el usufructuario, sin perjuicio de repetir contra el nudo
propietario al terminar el usufructo.

Articulo 231-33. Usufructo de participaciones y acciones y derecho de
preferencia

1. En los casos de aumento del capital, si el nudo propietario no hubiere
ejercitado o enajenado el derecho de preferencia una vez transcurridas las dos
terceras partes del plazo fijado para su ejercicio, estara legitimado el
usufructuario para proceder a la enajenacion de los derechos o a la asuncion
de las participaciones o a la suscripcion de las acciones.

2. Cuando se enajenen los derechos de preferencia, bien por el nudo
propietario, bien por el usufructuario, el usufructo se extendera al importe
obtenido por la enajenacion.

3. Cuando se asuman nuevas participaciones o se suscriban nuevas
acciones, bien por el nudo propietario, bien por el usufructuario, el usufructo se
extendera a las participaciones o a las acciones cuyo desembolso hubiera
podido realizarse con el valor total de los derechos utilizados en la operacion.
Ese valor se calculara para los derechos admitidos a cotizacién por su precio
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medio, durante el periodo de suscripcion, y por su valor teérico en los restantes
casos. El resto de las participaciones asumidas o de las acciones suscritas
pertenecera en plena propiedad a aquel que hubiera desembolsado su
importe.

4. En la sociedad andénima, el usufructuario tendra los mismos derechos
en los casos de emision de obligaciones convertibles en acciones de la
sociedad.

5. Si durante el usufructo se aumentase el capital con cargo a los
beneficios o reservas constituidas durante el mismo, las nuevas participaciones
o acciones corresponden al nudo propietario, pero se extendera a ellas el
usufructo.

Articulo 231-34. Pago de compensaciones en el usufructo de participaciones y
acciones

1. En caso de usufructo sobre participaciones sociales, las cantidades
que hayan de pagarse al usufructuario o a sus herederos en virtud de lo
establecido en los articulos anteriores se abonaran en dinero.

2. En caso de usufructo sobre acciones, las cantidades podran
satisfacerse bien en metalico, bien en acciones de la misma clase que las que
hubieran estado sujetas a usufructo, calculando su valor por la cotizacion
media del trimestre anterior, si cotizaren oficialmente y, en otro caso, por el
valor que les corresponda conforme al ultimo balance de la sociedad que
hubiere sido aprobado.

Articulo 231-35. Transmision fiduciaria de participaciones y acciones

Las reglas previstas en esta Subseccion para el usufructo seran de
aplicacion a la transmision fiduciaria de participaciones y de acciones,
cualquiera que sea la forma en que se hubiera efectuado.

Articulo 231-36. Prenda de participaciones y acciones

1. Salvo disposicidon contraria de los estatutos, en caso de prenda de
participaciones o acciones el ejercicio de los derechos de socio correspondera
al propietario.

2. En las sociedades andnimas, el acreedor pignoraticio queda obligado
a facilitar el ejercicio de los derechos que correspondan al accionista. En el
caso de que el propietario incumpliese la obligacion de efectuar los
desembolsos pendientes, el acreedor podra cumplir por si esta obligacion o
proceder a la realizacion de la prenda.

3. En caso de ejecucién de la prenda de participaciones sociales, se
aplicaran las reglas previstas para el caso de transmision forzosa.
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Articulo 231-37. Embargo de participaciones y acciones

En caso de embargo de participaciones o de acciones se aplicaran las
mismas disposiciones que rigen para la prenda, siempre que sean compatibles
con el régimen especifico del embargo.

Subseccion 5% DE LAS PARTICIPACIONES RECIPROCAS ENTRE
SOCIEDADES DE CAPITAL

Articulo 231-38. Participaciones reciprocas

No podran establecerse participaciones reciprocas que excedan del
veinte por ciento del capital de las sociedades participadas. La prohibicion
afecta también a las participaciones circulares constituidas por medio de
sociedades filiales.

Articulo 231-39. Obligacién de notificar

1. La sociedad que por si misma o por medio de una sociedad
dependiente llegue a poseer mas del veinte por ciento del capital de otra
sociedad debera notificarselo de inmediato, quedando mientras tanto
suspendidos los derechos correspondientes a sus participaciones. Esta
notificacion habra de repetirse para cada una de las sucesivas adquisiciones
que superen el diez por ciento del capital.

2. Las notificaciones previstas en el apartado anterior se recogeran en
las memorias de ambas sociedades.

Articulo 231-40. Efectos de la infraccion

1. La infraccion de la prohibicion de participaciones reciprocas
determinara la obligacion a cargo de la sociedad que reciba antes la
notificacion, de reducir al veinte por ciento su participacion en el capital de la
otra sociedad.

Si ambas sociedades recibieran simultaneamente esa notificacion, la
obligacion de reducir correra a cargo de las dos, a no ser que lleguen a un
acuerdo para que la reduccion sea efectuada solamente por una de ellas.

2. La reduccion a que se refiere el apartado anterior debera llevarse a
cabo en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de la notificacion,
quedando mientras tanto en suspenso el derecho de voto correspondiente a
las participaciones excedentes.

El plazo para la reduccion sera de tres afios para aquellas
participaciones reciprocas que adquiera una sociedad andénima en las
condiciones previstas en este Codigo para la libre adquisicion de las propias
acciones

3. El incumplimiento de la obligacion de reduccién establecida en los
apartados anteriores determinard la venta judicial de las participaciones
excedentes a instancia de la parte interesada y la suspensién de los derechos
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correspondientes a todas las participaciones que la sociedad incumplidora
tuviera en la otra sociedad.

Articulo 231-41. Reserva de participaciones reciprocas

En el patrimonio neto de la sociedad obligada a la reduccién se
establecera una reserva indisponible equivalente al importe de las
participaciones reciprocas que excedan el veinte por ciento del capital
computadas en el activo.

Articulo 231-42. Exclusion del régimen de participaciones reciprocas

La disciplina sobre participaciones reciprocas contenida en los articulos
anteriores no sera de aplicacién a las establecidas entre una sociedad
dependiente y su sociedad dominante.

Articulo 231-43. Régimen sancionador,

En caso de infraccion por incumplimiento de las obligaciones o la
vulneracion de las prohibiciones establecidas en esta Subseccion, se aplicara,
segun el tipo de sociedad de que se trate, el régimen sancionador establecido
en materia de participaciones propias o de acciones propias.

Articulo 231-44. Participaciones reciprocas con sociedades extranjeras.

1. Las disposiciones de este Cddigo relativas a participaciones
reciprocas seran aplicables aun cuando la otra sociedad sea extranjera.

También seran aplicables a las participaciones circulares constituidas
por medio de sociedades filiales extranjeras.

2. Si la participacion reciproca alcanzada excediera también el limite
impuesto por la ley personal de la sociedad extranjera, la obligacion de
regularizar la situacion correra a cargo de las dos sociedades. A falta de
acuerdo entre ellas se estara a lo que disponga aquella de las dos leyes que
obligue a regularizar antes la situacion o, en su defecto, la ley personal de la
sociedad que hubiera adquirido participaciones en primer lugar.

SECCION 42, DE LA JUNTA GENERAL
Subseccion 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 231-45. Acuerdos de la junta general

1. Los socios, reunidos en junta, decidiran, por la mayoria legal o
estatutariamente establecida, en los asuntos propios de la competencia de
este drgano.

2. Todos los socios, incluso los que no hubieran votado a favor o no
hubieran asistido a la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la junta.
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Articulo 231-46. Competencia de la junta general

Es competencia de la junta general deliberar y acordar sobre los
siguientes asuntos:

a) La aprobacion de la gestion y de las cuentas anuales, asi como la
aplicacién del resultado.

b) EI nombramiento y la separacion de los administradores, de los
liquidadores vy, en su caso, del auditor de cuentas, asi como el ejercicio de la
accion social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

¢) La autorizacion a los administradores para el ejercicio, por cuenta
propia o ajena, del mismo, analogo o complementario género de actividad que
constituya el objeto social.

d) La modificacion de los estatutos sociales

e) El aumento y la reduccion del capital social.

f) La exclusion de socios.

g) Las modificaciones estructurales de la sociedad.

h) La supresion o limitacion del derecho de preferencia
i) La disolucién de la sociedad.

j) La aprobacién del balance final de la liquidacion.

k) Cualesquiera otros asuntos que determine este Cédigo.

Articulo 231-47. Junta general anual

1. La junta general, previamente convocada al efecto, se reunira dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio para resolver sobre la gestion
social, las cuentas del ejercicio anterior y la aplicacion del resultado.

No obstante la junta general anual sera valida aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo

2. La junta general anual podra decidir, ademas, sobre cualesquiera
otros asuntos de su competencia que figuren en el orden del dia.
Subseccion 22: DE LA CONVOCATORIA

Articulo 231-48. Competencia para convocar

La junta general sera convocada por los administradores y, en su caso,
por los liquidadores, siempre que lo consideren necesario o conveniente para
el interés social

Articulo 231-49. Deber de convocar

1. Los administradores deberan convocar la junta general anual para su
celebracion dentro del plazo legal. Deberan convocar igualmente aquellas
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otras juntas cuya celebracién peridédica aparezca impuesta por los estatutos
sociales dentro del plazo que éstos hubieran establecido.

2. Si las juntas no fueran convocadas dentro de los plazos legal o
estatutariamente fijados, podran serlo por el registrador mercantil del domicilio
social, a solicitud de cualquier socio.

Articulo 231-50. Solicitud de convocatoria por la minoria

La minoria, mediante requerimiento notarial, podra solicitar la
convocatoria de junta general, expresando en la solicitud los asuntos que,
siendo competencia de la junta, deban incluirse en el orden del dia.

2. En este caso, la junta general debera ser convocada para su
celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo
incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido
objeto de solicitud.

3. Si los administradores no atendieran oportunamente la solicitud podra
realizarse la convocatoria por el registrador mercantil del domicilio social.

Articulo 231-51. Régimen de la convocatoria por el registrador mercantil

1. En los casos en que proceda la convocatoria de la junta por el
registrador mercantil, el registrador, previa audiencia de los administradores,
resolvera sobre la solicitud en el plazo de un mes desde que le hubiere sido
formulada vy, si la acordare, redactara el anuncio de convocatoria designando
libremente al presidente y al secretario de la junta.

2. Contra la resolucion por la que se acuerde la convocatoria de la junta
general no cabra recurso alguno.

3. Los gastos de la convocatoria seran de cuenta de la sociedad. Si
éstos hubieran sido anticipados por los solicitantes tendran derecho de
reembolso frente a la sociedad.

Articulo 231-52. Convocatoria en casos especiales

En caso de cese, por cualquier causa, del administrador unico, de todos
los administradores que actuen individualmente, de alguno de los
administradores que actuen conjuntamente o de la mayoria de los miembros
del consejo de administracion, sin que existan suplentes, cualquier socio podra
solicitar del registrador mercantil del domicilio social la convocatoria de la junta
general para el nombramiento de los administradores.

Ademas, cualquiera de los administradores que permanezca en el
ejercicio del cargo, aunque su nombramiento hubiere caducado, podra
convocar la junta general con este unico objeto.
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Articulo 231-53. Complemento de la convocatoria

1. La minoria podra solicitar que se publique o se comunique, segun los
casos, un complemento a la convocatoria de una junta general incluyendo uno
0 mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién o comunicacion de la
convocatoria.

2. El complemento de la convocatoria debera publicarse o comunicarse
como minimo con cinco dias de antelacion a la fecha establecida para la
reunion de la junta. La falta de publicacion o comunicacion del complemento de
la convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la junta.

Articulo 231-54. Forma de la convocatoria

1. Los estatutos podran establecer que la convocatoria de la junta
general se realice bien mediante comunicacién individual a cada uno de los
socios bien mediante anuncio publico.

La comunicacion individual de la convocatoria podra realizarse por
escrito o por medios electrénicos al domicilio o a la direccion electrénica que
hubiera comunicado el socio o, en su defecto, a los que consten en el libro-
registro de socios. El procedimiento de comunicacion individual debera permitir
acreditar la recepcion y, en el caso de que sea electrénica, la posibilidad de
descarga e impresion del anuncio por el destinatario.

La publicacién del anuncio de convocatoria podra realizarse bien en la
pagina web de la sociedad o, en el caso de que no exista, en un diario de gran
circulacion en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio.

2. A falta de prevision en los estatutos la junta general sera convocada
mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

3. En el caso de sociedad andénima con acciones al portador, la
convocatoria debera realizarse necesariamente mediante anuncio en el Boletin
Oficial del Registro mercantil.

Articulo 231-55. Contenido de la convocatoria

1. En todo caso, la convocatoria expresara la denominacion y domicilio
de la sociedad, la fecha y hora de la reunién, asi como el orden del dia, en el
que deberan figurar, con la debida claridad y por separado, los asuntos a
tratar.

2. Asimismo, la convocatoria expresara el nombre y el cargo de la
persona o personas que la suscriben.
Articulo 231-56. Lugar de celebracion de la junta general

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, la junta general
se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio.
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2. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se
entendera que la junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio
social.

Articulo 231-57. Plazo previo de la convocatoria

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la
reunion debera existir un plazo de, al menos, treinta dias, que se computaran a
partir del siguiente a la fecha en que hubiere sido remitido el anuncio al ultimo
socio o se hubiere publicado la convocatoria. No se computaran en el plazo ni
el dia de la publicacion o remision de la convocatoria ni el dia de la celebracién
de la junta general.

Subseccion 3% DE LA JUNTA UNIVERSAL

Articulo 231-58. Junta universal

1. La junta general quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que estén
presentes o representados todos los socios y los concurrentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunién y el orden del dia de la misma.

2. La junta universal podra reunirse en cualquier lugar del territorio
nacional o del extranjero.
Subseccion 4 2: DE LA ASISTENCIA, REPRESENTACION Y VOTO

Articulo 231-59. Deber de asistencia de los administradores
Los administradores deberan asistir a las juntas generales.

Articulo 231-60. Autorizacién para asistir

1. Los estatutos podran autorizar u ordenar la asistencia de directores,
gerentes, técnicos y demas personas que tengan interés en la buena marcha
de los asuntos sociales.

2. El presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de
cualquier otra persona que juzgue conveniente. La junta, no obstante, podra
revocar dicha autorizacién.

Articulo 231-61. Derecho de representacion

1. Los socios con derecho de asistencia tendran derecho a estar
representados en los términos previstos en este Codigo.

2. Salvo indicacion expresa en contrario, la representacion conferida se
extiende a todos los asuntos incluidos en el orden del dia de la junta y a
aquellos otros que puedan ser tratados en ella por asi permitirlo la ley.

3. Si la representaciébn no constare en escritura publica, debera
conferirse por escrito para cada junta.
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4. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la
junta del representado tendra valor de revocacion.

5. El representante no podra hacerse sustituir por un tercero en la
representacion otorgada, sin autorizacién expresa del representado. Queda a
salvo el ejercicio de la representacion otorgada a una persona juridica a través
de un miembro de sus érganos de administracion o gestion o de uno de sus
empleados.

Art. 231-62. Instrucciones al representante

1. El representante actuara en interés del representado, votando
conforme a sus instrucciones, proporcionandole la informacién necesaria y
observando la debida lealtad en caso de conflicto de interés.

2. Si con posterioridad al envio de las instrucciones se produjese una
alteracion de las circunstancias que pudiese perjudicar los intereses del
representado, el representante estara obligado a solicitar nuevas instrucciones.
De no resultar posible solicitarlas o de no recibirlas, el representante podra
votar en sentido distinto a las anteriormente cursadas, pero debera informar
inmediatamente al representado, por medio de escrito en que explique las
razones del voto.

3. A falta de instrucciones, el representante actuara de la forma que
considere mas adecuada a los intereses del representado.
Articulo 231-63. Conflicto de intereses

1. El socio no podra ejercer, por si o por representante, el derecho de
voto que le corresponda en los asuntos en que tenga, por cuenta propia o de
un tercero, un interés en conflicto con el de la sociedad.

2. El representante no podra ejercitar el derecho de voto
correspondiente a las participaciones o acciones representadas, ni designar a
un tercero como sustituto, en aquellos asuntos que se sometan a decision de
la junta en los que se encuentre en conflicto de intereses, salvo que hubiese
recibido del representado instrucciones precisas de voto para cada uno de
eso0s asuntos.

En todo caso, se entendera que el representante se encuentra en
conflicto de intereses respecto de las siguientes decisiones:

a) Su nombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador.
b) Su destitucién, separacion o cese como administrador.
c) El ejercicio contra él de la accion social de responsabilidad

d) La aprobacion o ratificacién, cuando proceda, de operaciones de la
sociedad con el representante de que se trate, sociedades controladas por él o
a las que represente o personas que actuen por su cuenta.

e) La aprobacion de la gestion social que afecte al representante
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3. El socio que fuere administrador en ningun caso podra votar por si 0
por representante en los asuntos que se refieran a la exigencia de
responsabilidad, a la dispensa de la prohibicibn de competencia o al
establecimiento con la sociedad de una relacion de prestacion de cualquier tipo
de obra o servicios.

4. Los votos del socio en conflicto de intereses se deduciran del total de
los necesarios para la adopcién del acuerdo de que se trate.

Subseccion 52 DE LA CONSTITUCION, CELEBRACION Y ADOPCION DE
ACUERDOS

Articulo 231-64. Mesa de la junta general

1. La mesa de la junta general se integrara de acuerdo con lo que
establezcan los estatutos sociales. A falta de disposicion estatutaria la mesa
estara integrada por un presidente y un secretario designados al comienzo de
la reunién por los socios concurrentes.

2. El presidente ordenara los debates sobre las cuestiones sometidas a
la junta general y podra adoptar las medidas oportunas para su mejor
desarrollo.

Articulo 231-65. Votacion de los acuerdos.

1. La votacién de cada una de las propuestas de acuerdo sobre los
asuntos que figuren en el orden del dia o en su suplemento se efectuara de
forma separada.

2. Para cada acuerdo sometido a votacion de la junta general debera
determinarse, como minimo, el numero de participaciones o acciones respecto
de las que se hayan emitido votos validos, la proporcién de capital social
representado por dichos votos, el nimero total de votos validos, el numero de
votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el numero de
abstenciones.

3. En el recuento de la votacion, se computaran, en primer lugar, los
votos emitidos a distancia, y, en segundo lugar, los votos de los socios que
asistan a la junta general, personalmente o por representacion.

Articulo 231-66. Lista de asistentes

1. Antes de la constitucién de la junta general, se formara la lista de
asistentes expresando el caracter o representacién de cada uno y el numero
de participaciones sociales o de acciones propias o0 ajenas con que concurran,
su clase o naturaleza, asi como el numero de votos que pueda ejercitar cada
concurrente.

2. La lista de asistentes figurara al comienzo de la propia acta o se
adjuntara a ella por medio de anejo firmado por el secretario con el visto bueno
del presidente.
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Articulo 231-67. Prorroga de las sesiones

1. Las juntas generales se celebraran el dia sefalado en la
convocatoria, pero podran ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas
dias consecutivos.

2. La prdrroga podra acordarse a propuesta de los administradores o a
peticion de un numero de socios que represente la cuarta parte del capital
presente en la junta.

3. Cualquiera que sea el numero de las sesiones en que se celebre la
junta, se considerara unica, levantandose una sola acta para todas las
sesiones.

Articulo 231-68. Derecho de informacion del socio antes de la junta general

1. Hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la junta
general los socios, por escrito, podran solicitar de los administradores los
informes o aclaraciones acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia que estimen precisos o formular las preguntas que crean pertinentes. Los
administradores estaran obligados a facilitar la informacién, por escrito, antes
de la constitucion de la junta.

El escrito conteniendo la informacion facilitada podra ser individual o
conjunto para todos o algunos de los solicitantes.

2. Como anejo del acta de la junta se incluira la solicitud de informes y
aclaraciones o la formulacion de preguntas asi como el escrito que emitan los
administradores.

Articulo 231-69. Ejercicio del derecho de informacion del socio en la junta
general

1. Los socios podran solicitar verbalmente la informacion a que se
refiere el articulo anterior durante la celebracién de la junta general. En caso
de no ser posible por las circunstancias concurrentes satisfacer el derecho del
socio en ese momento, los administradores estaran obligados a facilitar esa
informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion
de la junta.

2. A partir del trascurso del plazo anterior cualquier socio podra obtener
de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, la informacion facilitada por
escrito, que en todo caso se incluird como anejo del acta de la junta.

3. Asi mismo cualquier socio presente o representado podra solicitar
que durante la celebracion de la junta general se le facilite, en forma y
contenido adecuados a las circunstancias, la informacién proporcionada por
escrito a otros socios antes de la junta general.

Articulo 231-70. Extension del derecho de informacion

El derecho de informacion se extiende a las relaciones juridicas y
empresariales existentes entre la sociedad y las sociedades vinculadas.
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Articulo 231-71. Limites del derecho de informacién.

1. Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion
solicitada al amparo de los articulos anteriores, salvo que esa informacion sea
innecesaria para la tutela de los intereses del socio, existan razones fundadas
para considerar que la informacién solicitada podria utilizarse para fines
extrasociales o la publicidad de la misma perjudique a la sociedad o a
sociedades vinculadas.

2. No procedera la denegacion de la informacion requerida conforme a
los articulos anteriores cuando la solicitud esté apoyada por socios que
representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital social. Los estatutos
podran fijar un porcentaje menor, siempre que sea superior al cinco por ciento
del capital social.

3. Los administradores no estaran obligados a responder a preguntas
concretas de los socios cuando la informacion solicitada esté clara vy
directamente disponible para todos los socios en la pagina web de la sociedad
bajo el formato pregunta-respuesta con una antelacion de cinco dias a la
celebracion de la junta.

4. En el supuesto de utilizacion perjudicial de la informacion solicitada, el
socio sera responsable de los dafios y perjuicios causados.

Subseccion 6% DE LA ADOPCION DE ACUERDOS POR ESCRITO O POR
MEDIOS ELECTRONICOS

Articulo 231-72. Asuntos susceptibles de voto por escrito

Cuando asi lo prevean los estatutos, podran ser sometidos a votacion
por escrito o por medios electronicos los asuntos que, siendo competencia de
la junta, sean susceptibles de voto simplemente afirmativo o negativo.

Articulo 231-73. Derecho de informaciéon de los socios en los acuerdos por
escrito

En los casos en que se proponga la adopcién de acuerdos por escrito,
los socios podran solicitar los informes o aclaraciones que estimen precisos
acerca de los asuntos sometidos a decision. Los administradores deberan
facilitar la informacion solicitada a la mayor brevedad dentro de los limites
establecidos para el derecho de informacion en este Cadigo.

Articulo 231-74. Sistema de votacion

1. Los escritos sometiendo las cuestiones a votacién deberan remitirse
a los socios por el érgano de administracion junto con la necesaria informacion
sobre los temas a tratar por el procedimiento establecido en los estatutos
sociales. Ese procedimiento debera asegurar en todo caso la recepcién de los
escritos por todos los socios en el domicilio designado al efecto o en el que
conste en la documentacion de la sociedad.
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2. Salvo que los estatutos sociales establezcan otra cosa, el voto por
escrito debera remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la fecha
en que se reciba la solicitud de emisién del voto, careciendo de valor en caso
contrario.

3. El 6rgano de administracion debera conservar copia de los escritos
enviados a los socios y los documentos en que conste el voto de éstos.

Articulo 231-75. Utilizacion de medios electrénicos

Las comunicaciones y declaraciones de voluntad previstas en los
articulos anteriores podran realizarse o emitirse por medios electronicos en los
términos que establezcan la ley y los estatutos.

Articulo 231-76. Aplicacion subsidiario de las normas que regulan la junta
general

Las normas de esta Seccion en materia de junta general seran de
aplicacion a la adopcion de acuerdos por escrito o por medios electronicos en
la medida que sean compatibles con este procedimiento de adopcion de
acuerdos.

SECCION 52. DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Subseccién 12. DE LOS MODOS DE QRGANIZACION Y DE LA
COMPOSICION

Articulo 231-77. Modos de organizar la administracion

1. La administracion de la sociedad se podra confiar a un administrador
unico, a varios administradores que actuen solidaria o conjuntamente o a un
consejo de administracion. Cuando la administracion se confie conjuntamente
a mas de dos personas, éstas constituiran consejo de administracion.

2. Salvo que este Cddigo establezca lo contrario, los estatutos sociales
podran establecer distintos modos de organizar la administracion atribuyendo a
la junta general la facultad de optar alternativamente por cualquiera de ellos sin
necesidad de modificacion estatutaria.

3. Todo acuerdo que altere el modo de organizar la sociedad, constituya
0 no modificacion de los estatutos sociales, se consignara en escritura publica
y se inscribira en el Registro mercantil.

Articulo 231-78. Determinacion del numero de administradores

Cuando los estatutos establezcan solamente el minimo y el maximo,
corresponde a la junta general la determinacion del numero de
administradores, sin mas limites que los establecidos por la ley.
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Subseccién 22: DEL ESTATUTO DE LOS ADMINISTRADORES

Articulo 231-79. Nombramiento de los administradores

1. La competencia para el nombramiento de los administradores
corresponde a la junta general sin mas excepciones que las establecidas en la

ley.
2. En defecto de disposicion estatutaria, la junta general podra fijar las

garantias que los administradores deberan prestar o relevarlos de esta
prestacion.

Articulo 231-80. Momento de eficacia del nombramiento

El nombramiento de los administradores surtirda efecto desde el
momento de su aceptacion.

Articulo 231-81. Inscripcion del nombramiento

1. El nombramiento de los administradores, una vez aceptado, debera
ser presentado a inscripcion en el Registro Mercantil haciendo constar la
identidad de los nombrados y, en relacion a los administradores que tengan
atribuida la representacion de la sociedad, si pueden actuar por si solos o
necesitan hacerlo conjuntamente.

2. La presentacion a la inscripcion debera realizarse dentro de los diez
dias siguientes a la fecha de la aceptacion.

Articulo 231-82. Invalidez del nombramiento

La invalidez del nombramiento del administrador que figure inscrito en el
Registro mercantil no afectara en ningun caso a la validez de los actos y
contratos celebrados por éste con terceros de buena fe.

Articulo 231-83. Administradores suplentes

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, podran ser
nombrados suplentes de los administradores para cubrir las vacantes que se
produzcan por cualquier causa. El nombramiento y aceptacion de los suplentes
como administradores se inscribiran en el Registro Mercantil una vez producido
el cese del anterior titular.

2. Si los estatutos sociales establecieran un plazo determinado de
duracion del cargo de administrador, el nombramiento del suplente se
entendera efectuado por el periodo pendiente de cumplir por la persona cuya
vacante se cubra.

Articulo 231-84. Remuneracién de los administradores

1. El cargo de administrador sera gratuito, a menos que este Codigo o
los estatutos sociales establezcan lo contrario determinando el sistema o
sistemas de retribucion.
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2. Cuando el cargo sea retribuido, la remuneracion, fija o variable, de los
administradores debera estar en proporcion razonable con la importancia de la
sociedad, la situacién econdmica que tuviera en el momento en que se
establezca y las funciones que cada uno de ellos desempernie.

3. En caso de que el deterioro de la situacién econémica de la sociedad
genere una desproporcion de la retribucion, el érgano competente debera
proceder a su adecuacion.

Articulo 231-85. Determinacion de la remuneracion

1. Cuando la retribucidon no tenga como base una participacion en los
beneficios, la remuneracion de los administradores sera fijada para cada
ejercicio por acuerdo de la junta general. En defecto de acuerdo, la
remuneracion sera la acordada para el ejercicio anterior.

2. Cuando la retribucidon tenga como base una participacién en los
beneficios, los estatutos sociales determinaran concretamente el porcentaje fijo
0 maximo. En este ultimo caso, la junta general acordard el porcentaje
aplicable cada afo dentro del maximo establecido en los estatutos, y de no
acordarlo se aplicara el porcentaje establecido para el ejercicio anterior.

La participacion solo podra ser detraida de los beneficios liquidos y
después de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal y de la
estatutaria y de haberse reconocido a los socios un dividendo del cinco por
ciento del valor nominal de la accion o el tipo mas alto que los estatutos hayan
establecido.

Articulo 231-86. Prestacion de servicios por los administradores

El establecimiento o la modificaciéon de cualquier clase de relaciones de
prestacion de servicios o de obra entre la sociedad y uno o varios de sus
administradores requeriran acuerdo de la junta general. Si la sociedad fuera
cotizada, se estara a lo establecido en el Titulo VIII.

Articulo 231-87. Caducidad del cargo

Cuando los estatutos sociales establezcan un plazo determinado de
duracion del cargo, el nombramiento de los administradores caducara cuando,
vencido ese plazo, se haya celebrado junta general o haya transcurrido el
plazo para celebracion de la junta que ha de resolver sobre la aprobacion de
las cuentas del ejercicio anterior.

Articulo 231-88. Cese de los administradores

1. El cese de los administradores podra ser acordado en cualquier
momento por la junta general aunque no conste en el orden del dia.

2. La dimisién de los administradores habra de ser notificada por escrito
a la sociedad, salvo que la renuncia al cargo se efectie en la junta general.
Cuando la dimisién de un administrador impida el funcionamiento del érgano
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de administracién, aquélla no producira efecto hasta que se convoque
validamente la junta general para el nombramiento de nuevo administrador.

Articulo 231-89. Ejercicio de la accion social de responsabilidad

1. El acuerdo por la junta general de ejercicio de la accion social de
responsabilidad podra ser adoptado por la junta general aunque no conste en
el orden del dia. Los estatutos sociales no podran establecer una mayoria
superior a la ordinaria para la adopcioén de este acuerdo.

2. En cualquier momento la junta general podra transigir o renunciar al
gjercicio de la accion, siempre que no se opusieren a ello socios que
representen la minoria.

Subseccion 32: DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Articulo 231-90. Numero de miembros del consejo de administracion

El consejo de administracion estara formado por un minimo de tres
miembros. Los estatutos de la sociedad deberan establecer el numero de
miembros del consejo de administracion o bien el maximo y el minimo,
correspondiendo a la junta general la determinacion del numero concreto de
sus componentes.

Articulo 231-91. Organizacién y funcionamiento del consejo de administracion

1. El consejo de administracion podra regular su organizacién y
funcionamiento sin mas limites que los establecidos por este Cddigo y por los
estatutos sociales.

2. Cada uno de los miembros del consejo de administracion tendra acceso
a toda la informacion comunicada a dicho 6rgano y podra exigir, ademas,
cualquier ofra informacidon que sea necesaria para el cumplimiento de su
funcion.

Articulo 231-92. Convocatoria del consejo de administracion

1. El consejo de administracion sera convocado por su presidente o el
que haga sus veces.

2. Los administradores que constituyan, al menos, un tercio de los
miembros del consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su
celebracién en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion
al presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el
plazo de un mes.

Articulo 231-93. Periodicidad de las sesiones

El consejo de administracion debera reunirse, al menos, una vez al
trimestre.
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Articulo 231-94. Deber de asistencia a las sesiones del consejo

1. Los miembros del consejo de administracion deberan asistir
personalmente a las sesiones que se celebren.

2. Los miembros del consejo de administracion podran hacerse
representar por cualquier otro miembro, salvo disposicién contraria de los
estatutos sociales.

Articulo 231-95. Constitucion del consejo

El consejo de administracion quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunion, con presencia o representacion fisica o electrénica, al
menos, la mitad de sus componentes o, si el numero fuera impar, la mayoria
de éstos.

Articulo 231-96. Adopcién de acuerdos por el consejo

1. Los acuerdos del consejo de administracion se adoptaran por
mayoria absoluta de los administradores concurrentes a la sesién. Salvo
disposicion estatutaria en contrario, el presidente tendra voto de calidad en
caso de empate.

2. La votacion sin sesion, por escrito o electronica, sélo sera admitida
cuando ningun consejero se oponga a este procedimiento.

Articulo 231-97. Delegacion de facultades

1. El consejo de administracion podra nombrar de entre sus miembros
uno o varios consejeros delegados y una o varias comisiones delegadas,
estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de la delegacion.

2. El acuerdo de delegacion y la designacion de los delegados requerira
para su validez el voto favorable de las dos terceras partes del consejo.

3. Cuando un miembro del consejo de administracion sea nombrado
consejero delegado o tenga atribuidas funciones de alta direccién, sera
necesario que se celebre un contrato por éste y la sociedad. El consejo de
administracion debera aprobar el proyecto de contrato mediante el voto
favorable de las dos terceras partes del consejo antes de que tenga lugar la
firma. El miembro del consejo de administracion afectado debera abstenerse
de asistir a la deliberacion y de participar en la votacion. El proyecto de
contrato aprobado se incorporara como anejo del acta de la sesion.

En el contrato se detallaran todos los conceptos por los que pueda
obtener una retribucion, incluyendo, en su caso, la eventual indemnizacién por
cese anticipado y las cantidades a abonar por la sociedad en concepto de
primas de seguro o de contribucion a planes de pensiones. El consejero no
podra percibir cantidad alguna por conceptos que no estén detallados en ese
contrato.

En el caso de que se hubiera previsto en el contrato una indemnizacién
por cese anticipado, esa indemnizacion debera ser razonable y estar en
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relacion con las funciones atribuidas al consejero, el tiempo de ejercicio de
esas funciones y la situacion de la sociedad en el momento en que tenga
derecho a percibirla.
Articulo 231-98. Facultades indelegables

En ningun caso podran ser delegadas las siguientes facultades:

a) La determinacion de la politica general de la sociedad.

b) La organizacion y el funcionamiento del propio consejo.

c) La distribucién de las cantidades que correspondan al consejo en
concepto de retribucion basada en una participacion en los beneficios.

d) La formulacién de las cuentas anuales y la presentacion de dichas
cuentas a la junta general.

e) La formulacién de cualquier clase de informe exigido por la Ley.
f) Los acuerdos relativos a las acciones o participaciones propias.

g) Las facultades que la junta general hubiera delegado en el consejo,
salvo que, en el momento de la delegacién o con posterioridad, hubiera sido
expresamente autorizado por ella para subdelegarlas.

Articulo 231-99. Deber de control de los ejecutivos

El consejo de administracién de la sociedad debera controlar la
actuacion del o de los consejeros delegados y de los miembros de las distintas
comisiones asi como de los miembros del equipo de direccion que hubiera
designado.

Articulo 231-100. Actas del consejo

1. Los acuerdos del consejo de administracion, cualquiera que sea el
procedimiento a través del cual se hubieran adoptado, deberan constar en acta
con el contenido establecido para el acta de la junta general.

2. El acta del consejo de administracion sera redactada por el secretario
o por la persona que haga sus veces.

3. El acta debera ser aprobada por el propio consejo al final de la
reunién o en la siguiente sesion.

4. El acta del consejo de administraciéon, una vez aprobada, debera ser
firmada por el presidente y el secretario, y se incorporara al Libro de Actas o se
transcribira en él con la firma de ambos.

Articulo 231-101. Impugnacion de acuerdos del consejo

1. Los administradores podran impugnar los acuerdos nulos o anulables
del consejo de administracibn o de cualquier otro érgano colegiado de
administracion en el plazo de un mes desde su adopcion. Igualmente podran
impugnar tales acuerdos los socios que representen la minoria en el plazo de
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un mes desde que tuvieren conocimiento de los mismos, siempre que no
hubiera transcurrido un afio desde su adopcion.

2. La impugnacion se regira por lo establecido para la impugnacion de
los acuerdos de la junta general.

SECCION 6% DE LA SOCIEDAD UNIPERSONAL

Articulo 231-102. Sociedades unipersonales

1. Se entiende por sociedad de capital unipersonal la constituida por un
Unico socio, sea persona fisica o juridica, asi como la constituida por dos o
mas socios cuando todas las participaciones o acciones hayan pasado a ser
propiedad de un unico socio

2. Se consideraran propiedad del unico socio las participaciones y las
acciones que pertenezcan a la propia sociedad unipersonal.

Articulo 231-103. Publicidad de la unipersonalidad

1. La constitucion de una sociedad unipersonal, la declaracion de
unipersonalidad sobrevenida, la pérdida de la situacién de unipersonalidad o el
cambio del socio Unico se haran constar en escritura publica que se inscribira
en el Registro mercantil. En la inscripcidon se expresara necesariamente la
identidad del socio unico.

2. En tanto subsista la situacion de unipersonalidad, la sociedad debera
afiadir a su denominacion el término “unipersonal”, o su abreviatura “U”, y hara
constar expresamente su condicidon de unipersonal en toda su documentacion,
correspondencia, notas de pedido y facturas, asi como en todos los anuncios
que haya de publicar por disposicion legal o estatutaria.

Articulo 231-104. Decisiones del socio tnico

1. En la sociedad unipersonal el socio Unico ejercera las competencias
de la junta, consignandose sus decisiones en el libro de actas, bajo su firma o
la de su representante.

2. Las decisiones del socio unico podran ser ejecutadas y formalizadas
por el propio socio o por los administradores de la sociedad.

Articulo 231-105. Contratacién del socio tunico con la sociedad unipersonal

1. Los contratos celebrados entre el socio unico y la sociedad deberan
constar por escrito o en la forma documental que exija la ley de acuerdo con su
naturaleza, y se transcribiran en el libro de actas. En la memoria anual se hara
referencia expresa e individualizada a estos contratos, con indicacion de su
naturaleza y condiciones.

2. Seran ineficaces en el concurso del socio Unico o de la sociedad los
contratos celebrados entre el socio unico y la sociedad que no hayan sido
transcritos en el libro de actas y no se hallen referenciados en la memoria
anual o lo hayan sido en memoria no depositada en el Registro mercantil.
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3. Durante el plazo de dos afios a contar desde la fecha de la
celebracion de los contratos a que se refiere el apartado primero, el socio Unico
respondera frente a la sociedad de las ventajas que directa o indirectamente
haya obtenido en perjuicio de ésta como consecuencia de dichos contratos.
Articulo 231-106. Efectos de la falta de publicidad de la unipersonalidad

1. Transcurridos seis meses desde la adquisicion por la sociedad del
caracter unipersonal sin que esta circunstancia se hubiere inscrito en el
Registro mercantil, el socio uUnico respondera personal, ilimitada vy
solidariamente de las deudas sociales contraidas durante el periodo de
unipersonalidad.

2. Inscrita la unipersonalidad, el socio Unico no respondera de las
deudas contraidas con posterioridad.
CAPITULO Il
DISPOSICIONES PROPIAS DE LAS SOCIEDADES LIMITADAS

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 232-1. Capital social minimo

El capital social de la sociedad limitada no podra ser inferior a tres mil
euros y se expresara precisamente en esa moneda.
Articulo 232-2. El desembolso de las aportaciones

En la sociedad limitada el valor nominal de cada una de las
participaciones sociales en que se divida el capital social debera estar
integramente desembolsado.

SECCION 22 DE LAS PARTICIPACIONES SOCIALES
Subseccion 12: DE LAS PARTICIPACIONES SOCIALES

Articulo 232-3. Participaciones sociales

Las participaciones sociales no podran estar representadas por medio
de titulos o anotaciones en cuenta, ni denominarse acciones, y en ningun caso
tendran el caracter de valores.

Articulo 232-4. Atribucion de derechos

1. Salvo que los estatutos sociales establezcan lo contrario, todas las
participaciones sociales seran iguales y atribuiran a los socios los mismos
derechos.

2. Cada participacion social concede a su titular el derecho a emitir,
como minimo, un voto. Los estatutos podran autorizar la creacién de
participaciones de voto plural. La atribucion de voto plural podra ser temporal.
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3. En ningun caso se podra alterar de forma directa o indirecta la
proporcionalidad entre el valor nominal de las participaciones sociales y el
derecho de preferencia.

Subseccion 22: DE LA TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES

Articulo 232-5. Documentacién de la transmision

La transmision de las participaciones sociales debera constar en
documento publico.

Articulo 232-6. Régimen general de la transmision voluntaria por actos inter
vivos

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, sera libre la
transmision voluntaria de participaciones por actos inter vivos entre socios, asi
como la realizada en favor del conyuge, ascendiente o descendiente del socio
o en favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo que la transmitente.

2. En los demas casos, la transmision estd sometida a las reglas y
limitaciones que establezcan los estatutos y este Cédigo.

Articulo 232-7. Clausulas de autorizacion

1. Los estatutos podran someter a autorizacion la transmision de las
participaciones sociales, expresando de forma precisa las causas que permitan
denegarla.

2. Salvo que los estatutos dispongan otra cosa, la autorizacién sera
concedida o denegada por los administradores de la sociedad. La facultad de
conceder la autorizacion no podra atribuirse a un tercero.

3. En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos meses desde que se
hubiera solicitado la autorizacion sin que la sociedad hubiera contestado, se
considerara que la autorizacion ha sido concedida.

4. En el caso de que la sociedad no concediera la autorizacion solicitada
por concurrir causa para denegarla, debera comunicarlo por conducto notarial
al socio, quien tendra derecho a separarse de la sociedad.

Articulo 232-8. Clausulas de adquisicion preferente

1. Los estatutos podran atribuir a todos los socios, a algunos de ellos, a
la propia sociedad o a un tercero, un derecho de adquisiciéon preferente sobre
las participaciones que un socio pretenda transmitir a titulo oneroso.

2. Los estatutos no podran establecer clausulas limitativas que impidan
al socio obtener el valor razonable de sus participaciones.
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Articulo 232-9. Clausulas de arrastre y acompafiamiento

1. Seran validas las clausulas por las que un socio que pretenda
transmitir sus participaciones a un tercero obligue a los demas socios a
transmitir también las suyas a ese tercero en las mismas condiciones.

2. Seran igualmente validas las clausulas por las que cualquiera de los
demas socios obligue al que pretenda transmitir sus participaciones a un
tercero a obtener de éste el compromiso de adquirir simultdneamente también
las suyas y en las mismas condiciones.

Articulo 232-10. Régimen legal supletorio de la transmision voluntaria por
actos inter vivos

1. A falta de regulacion estatutaria, la transmision voluntaria de
participaciones sociales por actos inter vivos se regira por las siguientes reglas:

a) El socio que se proponga transmitir su participacion o participaciones
debera comunicar por escrito el proyecto de transmisidén a los administradores,
haciendo constar el numero de participaciones, la numeracion y caracteristicas
de las que pretende transmitir, la identidad del proyectado adquirente y el
precio y demas condiciones de la transmision.

b) La transmision quedara sometida al consentimiento de la sociedad,
que se expresara mediante acuerdo de la junta de socios, adoptado por la
mayoria ordinaria, previa inclusion del asunto en el orden del dia.

c) La sociedad so6lo podra denegar el consentimiento si comunica al
transmitente, por conducto notarial, la identidad de uno o varios socios o
terceros que adquieran la totalidad de las participaciones o, en su defecto, que
las adquiere ella misma. No serd necesaria ninguna comunicacion al
transmitente si hubiera concurrido a la junta en la que se hubiesen adoptado
esos acuerdos. Los socios concurrentes a la junta tendran preferencia para la
adquisicion. Si son varios los socios concurrentes interesados en adquirir, se
distribuiran las participaciones entre todos ellos a prorrata de su participacion
en el capital social.

Cuando no sea posible comunicar la identidad de uno o varios socios o
terceros adquirentes de la totalidad de las participaciones, la junta general
podra acordar que sea la propia sociedad la que adquiera las participaciones
que ningun socio o tercero aceptado por la junta quiera adquirir.

d) El precio de las participaciones, la forma de pago y las demas
condiciones de la operacion, seran las convenidas y comunicadas a la
sociedad por el socio transmitente. Si el pago de la totalidad o de parte del
precio estuviera aplazado en el proyecto de transmisién, para la adquisicion de
las participaciones sera requisito previo que una entidad de crédito garantice el
pago del precio aplazado.

En los casos en que la transmision proyectada fuera a titulo oneroso
distinto de la compraventa o a titulo gratuito, el precio de adquisicion sera el
fijado de comun acuerdo por las partes y, en su defecto, el valor razonable de
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las participaciones el dia en que se hubiera comunicado a la sociedad el
proyecto de transmision. Se entendera por valor razonable el que determine un
auditor de cuentas, distinto al auditor de la sociedad, designado a tal efecto por
el registrador mercantil del domicilio social a solicitud de cualquiera de los
interesados. La retribucion del auditor sera satisfecha por la sociedad.

En los casos de aportacion a sociedad anénima o comanditaria por
acciones, se entendera por valor razonable de las participaciones el que
resulte del informe elaborado por el experto independiente nombrado por el
Registrador mercantil.

e) El documento publico de transmisién debera otorgarse en el plazo de
un mes a contar desde la comunicacion por la sociedad de la identidad del
adquirente o adquirentes.

f) El socio podra transmitir las participaciones en las condiciones
comunicadas a la sociedad cuando hayan transcurrido tres meses desde que
hubiera puesto en conocimiento de ésta su propésito de transmitir sin que la
sociedad le hubiera comunicado la identidad del adquirente o adquirentes.

Articulo 232-11. Clausulas estatutarias prohibidas

1. Seran nulas las clausulas estatutarias que hagan practicamente libre
la transmision voluntaria de las participaciones sociales por actos inter vivos.

2. Seran nulas las clausulas estatutarias que obliguen al socio a
transmitir un numero de participaciones diferente de aquel que figure en el
proyecto de transmision.

3. Solo seran validas las clausulas que prohiban la transmisién
voluntaria de las participaciones sociales por actos inter vivos, si los estatutos
reconocen al socio el derecho a separarse de la sociedad en cualquier
momento. La incorporacion de estas cldusulas a los estatutos sociales exigira
el consentimiento de todos los socios.

4. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los estatutos
podran impedir la transmisién voluntaria de las participaciones por actos inter
vivos, o el ejercicio del derecho de separacion, durante un periodo de tiempo
no superior a cinco anos a contar desde la constitucion de la sociedad, o para
las participaciones procedentes de una ampliacion de capital, desde el
otorgamiento de la escritura publica de su ejecucion.

Articulo 232-12. Régimen legal de la transmision forzosa

1. El embargo de participaciones sociales, en cualquier procedimiento
de apremio, debera ser notificado inmediatamente a la sociedad por el juez o
autoridad administrativa que lo haya decretado, haciendo constar la identidad
del embargante asi como las participaciones embargadas. La sociedad
procedera a la anotacion del embargo en el registro de socios, remitiendo de
inmediato a todos los socios copia de la notificacion recibida.
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2. Celebrada la subasta o, tratandose de cualquier otra forma de
enajenacion forzosa legalmente prevista, en el momento anterior a la
adjudicacién quedara en suspenso la aprobacién del remate y la adjudicacién
de las participaciones sociales embargadas. El juez o la autoridad
administrativa remitiran a la sociedad testimonio literal del acta de subasta o
del acuerdo de adjudicacion y, en su caso, de la adjudicacion solicitada por el
acreedor. La sociedad trasladara copia de dicho testimonio a todos los socios
en el plazo maximo de cinco dias a contar de la recepcion del mismo.

3. El remate o la adjudicacion al acreedor seran firmes transcurrido un
mes a contar de la recepcion por la sociedad del testimonio a que se refiere el
apartado anterior. En tanto no adquieran firmeza, los socios y, en su defecto y
solo para el caso de que los estatutos establezcan en su favor el derecho de
adquisicion preferente, la sociedad, podran subrogarse en lugar del rematante
0, en su caso, del acreedor, mediante la aceptacion expresa de todas las
condiciones de la subasta y la consignacion integra del importe del remate o,
en su caso, de la adjudicacion al acreedor y de todos los gastos causados. Si
la subrogacion fuera ejercitada por varios socios, las participaciones se
distribuiran entre todos a prorrata de sus respectivas partes sociales

Articulo 232-13. Régimen de la transmisién mortis causa

1. La adquisicion de alguna participacion social por sucesion hereditaria
confiere al heredero o legatario la condicién de socio.

2. Los estatutos podran establecer un derecho de adquisicién de las
participaciones del socio fallecido a favor de los socios sobrevivientes, vy, si
éstos no lo ejercitaran, a favor de la propia sociedad. La adquisicién debera
realizarse por el valor razonable que tuvieren al dia del fallecimiento del socio,
y el precio se pagara al contado. A falta de acuerdo sobre el valor de las
participaciones sociales, se estara a lo establecido para el caso de separacion
y de exclusion de socios.

3. El derecho de adquisicion de las participaciones sociales por los
socios sobrevivientes debera ejercitarse mediante comunicacién dirigida a los
herederos o los legatarios y a la propia sociedad por conducto notarial. El plazo
para el ejercicio del derecho sera el establecido por los estatutos sociales, que
en ningun caso podra ser superior a un mes a contar desde la comunicacion
de la adquisicion hereditaria a la sociedad. El derecho de adquisicién de las
participaciones sociales por la propia sociedad debera ejercitarse en el plazo
de un mes a contar desde la finalizacion del anterior periodo.

Articulo 232-14. Régimen aplicable a las transmisiones de las participaciones
sociales

El régimen de la transmision de las participaciones sociales sera el
vigente en la fecha en que el socio hubiera comunicado a la sociedad el
proposito de transmitir 0, en su caso, en la fecha de fallecimiento del socio o en
la de la adjudicacién judicial o administrativa.
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Articulo 232-15. Transmisiones con infraccion de la Ley o de los estatutos

1. Las transmisiones de participaciones sociales que infrinjan lo
dispuesto en este Cadigo o en los estatutos no produciran efecto alguno frente
a la sociedad.

2. En todo caso, la infraccion del derecho de adquisicion preferente
atribuido en los estatutos o en este Cédigo implicara el derecho de retracto,
que caducara en el plazo de un mes a contar desde que la sociedad hubiera
conocido la transmision.

Subseccién 32. DE LOS NEGOCIOS SOBRE LAS PROPIAS
PARTICIPACIONES

Articulo 232-16. Adquisicion originaria de las participaciones por la propia
sociedad

La adquisicion originaria por la sociedad limitada de participaciones
propias o de participaciones o acciones de la sociedad dominante sera nula de
pleno derecho.

Articulo 232-17. Adquisiciones derivativas permitidas a la sociedad limitada

1. La sociedad limitada sdélo podra adquirir sus propias participaciones,
0 participaciones o acciones de su sociedad dominante en los siguientes
casos:

a) Cuando sean adquiridas a titulo gratuito, cuando formen parte de un
patrimonio adquirido a titulo universal o cuando sean adjudicadas en un
procedimiento ejecutivo para satisfacer un crédito de la sociedad contra el
titular de las mismas.

b) Cuando las participaciones propias se adquieran en ejecucion de un
acuerdo de reduccién del capital adoptado por la junta general.

c) Cuando las participaciones propias se adquieran en el caso previsto
de transmisién mortis causa.

d) Cuando la adquisicion haya sido autorizada por la junta general, se
efectie con cargo a beneficios o reservas de libre disposicion y tenga por
objeto participaciones de un socio separado o excluido de la sociedad,
participaciones que se adquieran como consecuencia de la aplicacion de una
clausula restrictiva de la transmision de las mismas, o participaciones
transmitidas mortis causa.

2. Las adquisiciones realizadas fuera de estos casos seran nulas de
pleno derecho.
Articulo 232-18. Obligacion de enajenacion

1. Las participaciones propias adquiridas por la sociedad limitada
deberan ser enajenadas, respetando en este caso el régimen legal y
estatutario de transmisién, en el plazo de tres afios. La enajenacion no podra
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efectuarse a un precio inferior al valor razonable de las participaciones, fijado
conforme a lo previsto en este Cddigo para los casos de separacion de socios.

2. Cuando la adquisicion no comporte devolucién de aportaciones a los
socios, la sociedad debera dotar una reserva por el importe del valor nominal
de las participaciones amortizadas, la cual sera indisponible hasta que
transcurran cinco afos a contar desde la publicacion de la reduccion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho
plazo hubieran sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con
anterioridad a la fecha en que la reduccion fuera oponible a terceros.

3. Las participaciones o acciones de la sociedad dominante deberan ser
enajenadas en el plazo maximo de un afo a contar desde su adquisicion.

Articulo 232-19. Obligacion subsidiaria de enajenacion

1. Si las participaciones propias no fueran enajenadas en el plazo
establecido en el articulo anterior, la sociedad debera acordar inmediatamente
su amortizacion y la reduccion del capital.

2. Si la sociedad omitiera la adopcion de estas medidas, cualquier
interesado podra solicitar su adopcion por la autoridad judicial. Los
administradores de la sociedad adquirente estan obligados a solicitar la
adopcioén judicial de estas medidas, cuando, por las circunstancias que fueran,
no pueda lograrse el correspondiente acuerdo de amortizacion y de reduccién
del capital.

Articulo 232-20. Régimen de las participaciones propias y de las
participaciones o acciones de la sociedad dominante

1. Mientras permanezcan en poder de la sociedad adquirente, quedaran
en suspenso todos los derechos correspondientes a las participaciones propias
y a las participaciones o acciones de la sociedad dominante.

2. En el patrimonio neto del balance se establecera una reserva
equivalente al importe de las participaciones o acciones adquiridas, computado
en el activo, que debera mantenerse en tanto no sean enajenadas.

Articulo 232-21. Informacidn sobre participaciones propias

La memoria de la sociedad adquirente y, en su caso, la de la sociedad
dominante debera mencionar como minimo:

a) Los motivos de las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante
el ejercicio.

b) ElI niumero y valor nominal de las participaciones adquiridas vy
enajenadas durante el ejercicio y la fraccion del capital social que representan.

c) En caso de adquisicion o enajenacion a titulo oneroso, la
contraprestacion por las participaciones.
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d) El nimero y valor nominal del total de las participaciones adquiridas
y conservadas en cartera por la propia sociedad o por persona interpuesta y la
fraccion del capital social que representan

Articulo 232-22. Negocios prohibidos

1. La sociedad limitada no podra aceptar en prenda o en otra forma de
garantia sus propias participaciones o las participaciones creadas ni las
acciones emitidas por sociedad del grupo a que pertenezca.

2. La sociedad limitada no podra anticipar fondos, conceder créditos o
préstamos, prestar garantia, ni facilitar asistencia financiera para la adquisicion
de sus propias participaciones o de las participaciones creadas o las acciones
emitidas por sociedad del grupo a que la sociedad pertenezca.

Articulo 232-23. Régimen sancionador en materia de participaciones propias.

1. Se reputara infraccion el incumplimiento de las obligaciones o la
vulneracion de las prohibiciones establecidas en esta Subseccion.

2. Las infracciones anteriores seran sancionadas con multa por importe
no superior al valor nominal de las participaciones suscritas, adquiridas, no
enajenadas o amortizadas, aceptadas en garantia o adquiridas con asistencia
financiera de la sociedad. Para la graduacion de la multa se atendera a la
importancia de la infraccion, asi como al dafio ocasionado a la sociedad, a los
socios de la misma y a los terceros.

3. La multa se impondra a los administradores de la sociedad infractora
Y, en su caso, a los de la sociedad dominante que hayan inducido a cometer
una infraccion.

4. Las infracciones se sancionaran previa instruccion del procedimiento
por el Ministerio de Economia y Competitividad, con audiencia de los
interesados y conforme al reglamento del procedimiento para el ejercicio de la
potestad sancionadora.

Articulo 232-24. Negocios a través de sociedad filial

1. Las disposiciones de este Codigo relativas a los negocios sobre las
propias participaciones seran de aplicacion a las sociedades espafiolas aun
cuando la operacion se haga a través de sociedades filiales extranjeras.

2. Los negocios de la sociedad filial espafiola sobre las participaciones o
acciones de la sociedad dominante extranjera se regiran por la ley personal de
eésta.

3. Las infracciones a que se refiere el presente articulo prescribiran a los
tres afios.
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SECCION 32. ESPECIALIDADES DE LA JUNTA GENERAL DE LA
SOCIEDAD LIMITADA

Articulo 232-25. Intervencion de la junta en asuntos de gestion

1. Los estatutos podran someter a aprobacion de la junta general
determinados asuntos de gestion.

2. Salvo disposiciéon contraria de los estatutos, la junta general de la
sociedad limitada podra impartir instrucciones al 6rgano de administracion o
someter a autorizacion la adopcion por dicho érgano de decisiones o acuerdos
sobre determinados asuntos de gestion, sin perjuicio de lo establecido sobre el
ambito del poder de representacion.

Articulo 232-26. Concesion de créditos y garantias a socios y administradores

1. La anticipacion de fondos, la concesion de créditos o préstamos, la
prestacion de garantias o asistencia financiera por la sociedad a cualquiera de
sus socios o administradores o persona que actue por cuenta de ellos
requerira en cada caso el acuerdo especifico de la junta general.

2. La falta de acuerdo de la junta dara lugar a la nulidad de los actos y
contratos para los que ese acuerdo se exige, salvo que con posterioridad sea
ratificado por la junta general de socios.

Articulo 232-27. Derecho de asistencia

Todos los socios tienen derecho a asistir a la junta general. Los
estatutos no podran exigir para la asistencia a la junta general la titularidad de
un nimero minimo de participaciones

Articulo 232-28. Representacion voluntaria en la junta

1. El socio sélo podra hacerse representar en la junta general por medio
de ofro socio, su coényuge, ascendientes, descendientes o personas que
ostenten poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

2 Los estatutos podran autorizar la representacién por medio de otras
personas.

3. La representacion comprendera la totalidad de las participaciones de
que sea titular el socio representado.

Articulo 232-29. Régimen estatutario del derecho de informacién del socio

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en este Cddigo sobre el derecho de
informacion con ocasion de la celebracion de las juntas de socios, los estatutos
de la sociedad limitada podran disponer que el socio o la minoria que
establezcan, que no formen parte del 6rgano de administracion, puedan
solicitar en cualquier momento o en los periodos, circunstancias y condiciones
que determinen, la informacién que consideren oportuna sobre la marcha de
los asuntos sociales, asi como consultar en el domicilio social, por si o por
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medio de profesionales de su confianza, los libros sociales y los documentos
relativos a la actividad de la sociedad.

2. Los administradores podran denegar la informacién o la consulta
solicitada en las circunstancias y condiciones previstas para el ejercicio del
derecho de informacién con ocasion de la junta general

Articulo 232-30. Mayoria ordinaria

1. Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria de los votos
validamente emitidos, siempre que esa mayoria represente, al menos, un
tercio de los votos correspondientes a las participaciones sociales en que se
divida el capital social.

2. No se computaran los votos en blanco.

Articulo 232-31. Mayoria legal reforzada
Por excepcion a lo dispuesto en el articulo anterior:

a) El aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de
los estatutos sociales requeriran el voto favorable de mas de la mitad de los
votos correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social.

b) La autorizacion a los administradores para que se dediquen, por
cuenta propia o ajena, al mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituya el objeto social; la transformacioén, la fusion, la
escisiéon, la cesion global de activo y pasivo y el traslado del domicilio al
extranjero, y la exclusion de socios requeriran el voto favorable de, al menos,
dos tercios de los votos correspondientes a las participaciones en que se
divida el capital social.

Articulo 232-32. Mayoria estatutaria reforzada

1. Los estatutos sociales podran exigir para todos o algunos asuntos
determinados un porcentaje de votos favorables superior al establecido por
este Cadigo, sin llegar a la unanimidad.

2. Asimismo los estatutos podran exigir, ademas de la proporcién de
votos legal o estatutariamente establecida, el voto favorable de un determinado
numero de socios.

SECCION 42: ESPECIALIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD LIMITADA
Articulo 232-33. Duracién del cargo

Los administradores ejerceran su cargo por tiempo indefinido, salvo que
los estatutos establezcan un plazo determinado, en cuyo caso podran ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.
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Articulo 232-34. Mayoria para el cese de los administradores.

Los estatutos sociales no podran exigir para el acuerdo de cese de los
administradores una mayoria superior a los dos tercios de los votos
correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social.

CAPITULO Il

DISPOSICIONES PROPIAS DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS
SECCION 12. DEL CAPITAL SOCIAL

Articulo 233-1. Capital social minimo

El capital social de la sociedad andénima no podra ser inferior a ciento
veinte mil euros y se expresara precisamente en esa moneda.

Articulo 233-2. Desembolso del capital

El valor nominal de las acciones en que se divida el capital social debera
estar desembolsado, al menos, en una cuarta parte.

SECCION 22: DE LAS VENTAJAS DE LOS FUNDADORES

Articulo 233-3. Ventajas de los fundadores

1. Los socios fundadores podran reservarse en los estatutos derechos
especiales de contenido econdémico, cuyo valor en conjunto, cualquiera que
sea su naturaleza, no podra exceder del diez por ciento de los beneficios netos
obtenidos en el ejercicio, una vez deducida la cuota destinada a la reserva
legal y por un periodo maximo de diez afios. Los estatutos habran de prever un
sistema de liquidacion para los supuestos de extincion anticipada de estos
derechos especiales.

2. Estos derechos podran incorporarse a titulos nominativos distintos de
las acciones.
SECCION 32. DE LAS APORTACIONES

Subseccion 12. DE LA VALORACION DE LAS APORTACIONES NO
DINERARIAS

Articulo 233-4. Informe del experto

1. Las aportaciones no dinerarias, cualquiera que sea su naturaleza,
habran de ser objeto de un informe elaborado por uno o varios expertos
independientes con competencia profesional, designados por el registrador
mercantii del domicilio social conforme al procedimiento que
reglamentariamente se determine.

2. El informe contendra la descripcion de la aportacion, con sus datos
registrales, si existieran, y la valoracién de la aportacion, expresando los
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criterios utilizados y si se corresponde con el valor nominal y, en su caso, con
la prima de emision de las acciones que se emitan como contrapartida.

3. El valor que se dé a la aportacion en la escritura social no podra ser
superior a la valoracion realizada por los expertos.

Articulo 233-5. Responsabilidad del experto

1. El experto respondera frente a la sociedad, frente a los accionistas y
frente a los acreedores de los dafios causados por la valoracion y quedara
exonerado si acredita que ha aplicado la diligencia y los estandares propios de
la actuacion que le hubiera sido encomendada.

2. La accién para exigir esta responsabilidad prescribira a los cuatro
afios de la fecha del informe.

Articulo 233-6. Excepciones a la exigencia del informe
El informe del experto no sera necesario en los siguientes casos:

a) Cuando la aportacion no dineraria consista en valores mobiliarios que
coticen en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado o en
instrumentos del mercado monetario. Estos bienes se valoraran al precio
medio ponderado al que hubieran sido negociados en uno o varios mercados
regulados en el ultimo trimestre anterior a la fecha de la realizacion efectiva de
la aportacion, de acuerdo con la certificacion emitida por la sociedad rectora
del mercado secundario oficial o del mercado regulado de que se trate.

Si ese precio se hubiera visto afectado por circunstancias excepcionales
que hubieran podido modificar significativamente el valor de los bienes en la
fecha efectiva de la aportacion, los administradores de la sociedad deberan
solicitar el nombramiento de experto independiente para que emita informe.

b) Cuando la aportacion consista en bienes distintos de los sefialados
en el numero anterior cuyo valor razonable se hubiera determinado, dentro de
los seis meses anteriores a la fecha de la realizacion efectiva de la aportacion,
por experto independiente con competencia profesional no designado por las
partes, de conformidad con los principios y las normas de valoracion
generalmente reconocidos para esos bienes.

Si concurrieran nuevas circunstancias que pudieran modificar
significativamente el valor razonable de los bienes a la fecha de la aportacion,
los administradores de la sociedad deberan solicitar el nombramiento de
experto independiente para que emita informe.

En este caso, si los administradores no hubieran solicitado el
nombramiento de experto, debiendo hacerlo, el accionista o los accionistas
que, el dia en que se adopte el acuerdo de aumento del capital, constituyeran
minoria, podran solicitar del registrador mercantil del domicilio social que, con
cargo a la sociedad, nombre un experto para que efectue la valoracion de los
bienes. La solicitud podra hacerse hasta el dia de la realizacién efectiva de la
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aportacion, siempre que en el momento de presentarla él o los solicitantes
continuen constituyendo minoria.

c) Cuando en la constitucion de una nueva sociedad por fusién o
escision se haya elaborado un informe por experto independiente sobre el
proyecto de fusion o escision.

d) Cuando el aumento del capital social se realice con la finalidad de
entregar las nuevas acciones o participaciones sociales a los socios de la
sociedad absorbida o escindida y se hubiera elaborado un informe de experto
independiente sobre el proyecto de fusidn o escision.

e) Cuando el aumento del capital social se realice con la finalidad de
entregar las nuevas acciones a los accionistas de la sociedad que sea objeto
de una oferta publica de adquisicién de acciones.

Articulo 233-7. Informe sustitutivo de los administradores

Cuando las aportaciones no dinerarias se efectuaran sin informe de
expertos independientes designados por el Registro mercantil, los
administradores elaboraran un informe que contendra:

a) La descripcion de la aportacion.

b) El valor de la aportacion, el origen de esa valoracién y, cuando
proceda, el método seguido para determinarla.

Si la aportacion hubiera consistido en valores mobiliarios cotizados en
mercado secundario oficial o del mercado regulado del que se trate o en
instrumentos del mercado monetario, se unira al informe la certificacion emitida
por su sociedad rectora.

¢) Una declaracion en la que se precise si el valor obtenido corresponde,
como minimo, al numero y al valor nominal y, en su caso, a la prima de
emision de las acciones emitidas como contrapartida.

d) Una declaracion en la que se indique que no han aparecido
circunstancias nuevas que puedan afectar a la valoracion inicial.
Articulo 233-8. Publicidad de los informes

1. Una copia autenticada del informe del experto o, en su caso, del
informe de los administradores debera depositarse en el Registro mercantil en
el plazo maximo de un mes a partir de la fecha efectiva de la aportacion.

2. El informe del experto o, en su caso, el informe de los
administradores, se incorporara como anexo a la escritura de constitucion de la
sociedad o a la de ejecucion del aumento del capital social.

Articulo 233-9. Adquisiciones onerosas

1. Las adquisiciones de bienes a titulo oneroso realizadas por una
sociedad anonima desde el otorgamiento de la escritura de constitucion o de
transformacion en este tipo social y hasta dos afios de su inscripcion en el
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Registro mercantil habran de ser aprobadas por la junta general de accionistas
si el importe de aquéllas fuese, al menos, de la décima parte del capital social.

2. Con la convocatoria de la junta debera ponerse a disposicion de los
accionistas un informe elaborado por los administradores que justifique la
adquisicion, asi como el exigido en esta Subseccion para la valoracion de las
aportaciones no dinerarias. Sera de aplicacion lo previsto en el articulo
anterior.

3. No sera de aplicacion lo dispuesto en los apartados anteriores a las
adquisiciones comprendidas en las operaciones ordinarias de la sociedad ni a
las que se verifiquen en mercado secundario oficial o en subasta publica.

Subseccién 2% DE LOS DESEMBOLSOS PENDIENTES

Articulo 233-10. Aportaciones no dinerarias aplazadas

1. En caso de desembolso parcial de las acciones suscritas, la escritura
debera expresar si los futuros desembolsos se efectuaran en metalico o en
nuevas aportaciones no dinerarias. En este ultimo caso, se determinara en la
escritura su naturaleza, valor y contenido, la forma y el procedimiento de
efectuarlas, con mencion expresa del plazo de su desembolso.

2. El plazo de desembolso con cargo a aportaciones no dinerarias no
podra exceder de cinco afos desde la constitucién de la sociedad o del
acuerdo de aumento del capital social.

3. El informe del experto o, en su caso, el informe de Ilos
administradores se incorporara como anejo a la escritura en la que conste la
realizacion de los desembolsos aplazados.

Articulo 233-11. Los desembolsos pendientes

1. El accionista debera aportar a la sociedad la porcion de capital que
hubiera quedado pendiente de desembolso en la forma y dentro del plazo
previsto por los estatutos sociales.

2. La exigencia del pago de los desembolsos pendientes se notificara a
los afectados o se anunciara en el Boletin Oficial del Registro mercantil y en la
pagina web de la sociedad o, en el caso de que no exista, en un diario de gran
circulacion en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio. Entre la fecha
del envio de la comunicacién o la del anuncio y la fecha del pago debera
mediar, al menos, el plazo de un mes.

Articulo 233-12. Mora del accionista

Se encuentra en mora el accionista una vez vencido el plazo fijado por
los estatutos sociales para el pago de la porcidon de capital no desembolsada o
el acordado o decidido por los administradores de la sociedad, conforme a lo
establecido en el articulo anterior.
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Articulo 233-13. Efectos de la mora

1. El accionista que se hallare en mora en el pago de los desembolsos
pendientes no podra ejercitar el derecho de voto. El importe de sus acciones
sera deducido del capital social para el computo del quérum.

2. Tampoco tendra derecho el socio moroso a percibir dividendos ni a la
suscripcion preferente de nuevas acciones ni de obligaciones convertibles.

Una vez abonado el importe de los desembolsos pendientes junto con
los intereses adeudados, podra el accionista reclamar el pago de los
dividendos no prescritos, pero no podra reclamar la suscripcion preferente, si el
plazo para su ejercicio ya hubiere transcurrido.

Articulo 233-14. Reintegracion de la sociedad

1. Cuando el accionista se halle en mora, la sociedad podra, segun los
casos y atendida la naturaleza de la aportacion no efectuada, reclamar el
cumplimiento de la obligacién de desembolso, con abono del interés legal y de
los dafios y perjuicios causados por la morosidad, o enajenar las acciones por
cuenta y riesgo del socio moroso.

2. Cuando haya de procederse a la venta de las acciones, la
enajenacion se verificara por medio de un miembro del mercado secundario
oficial en el que estuvieran admitidas a negociacién, o por medio de fedatario
publico en otro caso, y llevara consigo, si procede, la sustitucién del titulo
originario por un duplicado.

Si la venta no pudiese efectuarse, la acciéon sera amortizada.

Articulo 233-15. Responsabilidad en la transmision de acciones no liberadas.

1. El adquirente de accién no liberada responde solidariamente con
todos los transmitentes que le precedan, y a eleccion de los administradores
de la sociedad, del pago de la parte no desembolsada.

2. La responsabilidad de los transmitentes durara tres afos, contados
desde la fecha de la respectiva transmision. Cualquier pacto contrario a la
responsabilidad solidaria asi determinada sera nulo.

3. El adquirente que pague podra reclamar la totalidad de lo pagado de
los adquirentes posteriores.

SECCION 42. DE LAS ACCIONES
Subseccion 12: DEL CARACTER DE LAS ACCIONES

Articulo 233-16. Atribucion de derechos

1. Salvo que los estatutos sociales establezcan lo contrario, todas las
acciones seran iguales y atribuiran a los socios los mismos derechos.

2. Los estatutos podran autorizar la emision de acciones con derechos
diferentes. Las acciones que tengan el mismo contenido de derechos
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constituyen una misma clase de accién. Cuando dentro de una misma clase se
emitan varias series, todas las que integren una serie deberan tener igual valor
nominal.

3. En ningun caso podran emitirse acciones que de forma directa o
indirecta alteren la proporcionalidad entre el valor nominal y el derecho de voto
o el derecho de preferencia.

Articulo 233-17. Acciones vinculadas a un sector de actividad

1. La sociedad anonima podra emitir acciones con derecho a un
dividendo vinculado a los beneficios que se obtengan en una o varias
actividades de entre las que integran el objeto social.

2. Los estatutos deberan establecer los criterios para la determinacion
de los ingresos y gastos de la actividad sectorial, los derechos atribuidos a esta
clase de acciones asi como las condiciones y modalidades de conversién en
acciones ordinarias.

3. Si las pérdidas sufridas por la sociedad no absorbiesen todos los
beneficios obtenidos en la rama o ramas a las que estuvieran vinculadas las
acciones, éstas participaran en la medida que les corresponda en la parte de
los beneficios no absorbida por las pérdidas.

Subseccion 22: DE LA REPRES,ENTACION, SUSTITUCION, TRANSMISION
Y CONSTITUCION DE DERECHOS REALES

Articulo 233-18. Régimen juridico.

1. Las acciones podran estar representadas por medio de anotaciones
en cuenta o por medio de titulos. En uno y otro caso tendran la consideracion
de valores mobiliarios y su representacion, sustitucion y transmisiéon asi como
la constitucion de derechos reales, garantias o gravamenes sobre las mismas
se regiran por lo dispuesto en el Libro VI de este Cédigo.

Articulo 233-19. Acciones privilegiadas

En el supuesto de acciones privilegiadas, esta circunstancia se hara
constar de forma destacada en el titulo.
Articulo 233-20. Restricciones a la libre transmisibilidad

1. Solo seran validas frente a la sociedad las restricciones o
condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones cuando recaigan
sobre acciones nominativas y estén expresamente impuestas por los estatutos.

Cuando las limitaciones se establezcan a través de modificaciéon
estatutaria, los accionistas afectados que no hayan votado a favor de tal
acuerdo, no quedaran sometidos a él durante un plazo de tres meses a contar
desde la publicacion del acuerdo en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

2. Seran nulas las clausulas estatutarias que hagan practicamente
intransmisible la accion.
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3. La transmisibilidad de las acciones solo podra condicionarse a la
previa autorizacién de la sociedad cuando los estatutos mencionen las causas
que permitan denegarla.

Salvo prescripcion contraria de los estatutos, la autorizacion sera
concedida o denegada por los administradores de la sociedad.

En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos meses desde que se
hubiera presentado la solicitud de autorizacion sin que la sociedad haya
contestado a la misma, se considerara que la autorizacion ha sido concedida.

Articulo 233-21. Transmisiones mortis causa.

1. Las restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones
solo seran aplicables a las adquisiciones por causa de muerte cuando asi lo
establezcan expresamente los propios estatutos.

2. En este supuesto, para rechazar la inscripcion de la transmision en el
libro registro de acciones nominativas, la sociedad debera presentar al
heredero un adquirente de las acciones u ofrecerse a adquirirlas ella misma
por su valor razonable en el momento en que se solicitd la inscripcion, de
acuerdo con lo previsto para la adquisicion derivativa de acciones propias.

Se entendera como valor razonable el que determine un auditor de
cuentas, distinto al auditor de la sociedad, que, a solicitud de cualquier
interesado, nombren a tal efecto los administradores de la sociedad.

Articulo 233-22. Transmisiones forzosas.

Lo establecida en el articulo anterior se aplicara cuando la adquisicion
de las acciones se haya producido como consecuencia de un procedimiento
judicial o administrativo de ejecucion.

Subseccion 3%. DE LOS NEGOCIOS SOBRE LAS PROPIAS ACCIONES

Articulo 233-23. Adquisicién originaria de acciones propias

1. En ningun caso podra la sociedad suscribir acciones propias ni
acciones emitidas por su sociedad dominante.

2. Las acciones suscritas infringiendo la prohibiciéon del apartado
anterior seran propiedad de la sociedad suscriptora, pero deberan ser
liberadas por los socios fundadores, o, en caso de aumento del capital social,
por los administradores de la sociedad. Si se tratare de suscripcion de
acciones de la sociedad dominante, la obligacion de desembolsar recaera
solidariamente sobre los administradores de la sociedad adquirente y los
administradores de la sociedad dominante.

3. En el caso de que la suscripcién haya sido realizada por persona
interpuesta, los socios fundadores y, en su caso, los administradores
responderan solidariamente del reembolso de las acciones suscritas.
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4. En los supuestos contemplados en los apartados anteriores,
quedaran exentos de responsabilidad quienes prueben no haber incurrido en
culpa.

Articulo 233-24. Adquisicién derivativa de acciones propias

1. La sociedad podra adquirir sus propias acciones y las emitidas por su
sociedad dominante en las siguientes condiciones:

a) Que la adquisicion haya sido autorizada mediante acuerdo de la junta
general, que debera establecer las modalidades de la adquisicién, el nimero
maximo de acciones a adquirir, el contravalor minimo y maximo cuando la
adquisicién sea onerosa, y la duracion de la autorizacion, que no podra
exceder de cinco afos.

Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones de la sociedad
dominante, también debera ser autorizada por la junta general de esta
sociedad.

Cuando la adquisicion tenga por objeto acciones que hayan de ser
entregadas directamente a los trabajadores o administradores de la sociedad,
0 como consecuencia del ejercicio de derechos de opcidon de que aquéllos
sean titulares, el acuerdo de la junta debera expresar que la autorizacion se
concede con esta finalidad.

b) Que la adquisicion, comprendidas las acciones que la sociedad, o
persona que actuase en nombre propio pero por cuenta de aquélla, hubiese
adquirido con anterioridad y tuviese en cartera, no produzca el efecto de que el
patrimonio neto resulte inferior al importe del capital social mas las reservas
legal o estatutariamente indisponibles.

2. El valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente,
sumandose al de las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales, y, en
su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no podra ser superior al veinte
por ciento.

3. Los administradores deberan controlar especialmente que, en el
momento de cualquier adquisicién autorizada, se respeten las condiciones
establecidas en este articulo.

4. Sera nula la adquisicion por la sociedad de acciones propias
parcialmente desembolsadas, salvo que la adquisicion sea a titulo gratuito.
Articulo 233-25. Consecuencias de la infraccion

1. Las acciones adquiridas en contravencion de lo establecido en los
articulos anteriores deberan ser enajenadas en el plazo maximo de un afio a
contar desde la fecha de la primera adquisicion.

2. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin que
hubiera tenido lugar la enajenacién, los administradores procederan de
inmediato a convocar junta general de accionistas para que acuerde la
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amortizacién de las acciones propias con la consiguiente reduccién del capital
social.

3. En el caso de que la sociedad no hubiera reducido el capital social
dentro de los dos meses siguientes a la fecha de finalizacién del plazo maximo
para la enajenacion, cualquier interesado podra solicitar la reduccion del capital
al Juez de lo mercantil del lugar del domicilio social. Los administradores estan
obligados a solicitar la reduccién judicial del capital social cuando el acuerdo
de la junta hubiera sido contrario a esa reduccion o no pudiera ser logrado.

4. Las acciones de la sociedad dominante seran enajenadas
judicialmente a instancia de parte interesada.

Articulo 233-26. Supuestos de libre adquisicion

La sociedad podra adquirir sus propias acciones o las de su sociedad
dominante, sin que sea de aplicacién lo dispuesto en los articulos anteriores,
en los casos siguientes:

a) Cuando las acciones que estén integramente liberadas sean
adquiridas a titulo gratuito.

b) Cuando las acciones o participaciones formen parte de un patrimonio
adquirido como universalidad.

c) Cuando las acciones integramente liberadas sean adjudicadas en un
procedimiento ejecutivo para satisfacer un crédito de la sociedad contra el
titular de las mismas.

d) Cuando las acciones propias se adquieran en ejecucion de un
acuerdo de reduccién del capital adoptado por la junta general de la sociedad.

Articulo 233-27. Obligacion de enajenar

1. Las acciones adquiridas conforme a lo dispuesto en los nimeros 1°y
4° del articulo anterior deberan ser enajenadas en un plazo maximo de tres
afios a contar de la fecha de adquisicién, salvo que previamente hubieran sido
amortizadas mediante reduccion del capital social o que, sumadas a las que ya
posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad
dominante y sus filiales, no excedan del limite fijado por este Cddigo.

2. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin que
hubiera tenido lugar la enajenacion, sera de aplicacion lo previsto en los
apartados segundo y tercero del articulo 233-25.

Articulo 233-28. Régimen de las acciones propias

Cuando una sociedad hubiere adquirido acciones propias o acciones de
su sociedad dominante se aplicaran las siguientes normas:

a) El ejercicio del derecho de voto y de los demas derechos politicos
incorporados a las acciones propias y a las de la sociedad dominante quedara
en suspenso.

220



Los derechos econdmicos inherentes a las acciones propias, excepcién
hecha del derecho a la asignacién gratuita de nuevas acciones, seran
atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.

b) Las acciones propias pertenecientes a la sociedad o a sus filiales se
computaran en el capital a efectos de calcular los porcentajes necesarios para
la constitucion de la junta general de accionistas y para la adopcién de
acuerdos en ella.

c) Para adquirir acciones de la sociedad dominante se establecera en el
patrimonio neto del balance una reserva indisponible equivalente al importe de
esas acciones computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas.

Articulo 233-29. Informacién sobre acciones propias

La memoria de la sociedad adquirente y, en su caso, la de la sociedad
dominante debera mencionar como minimo:

a) Los motivos de las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante
el ejercicio.

b) EI numero y valor nominal de las acciones adquiridas y enajenadas
durante el ejercicio y la fraccidn del capital social que representan.

c) En caso de adquisicion o enajenacion a titulo oneroso, la
contraprestacion por las acciones.

d) El numero y valor nominal del total de las acciones adquiridas y
conservadas en cartera por la propia sociedad o por persona interpuesta y la
fraccion del capital social que representan.

Articulo 233-30. Aceptacion de acciones propias en garantia

1. La sociedad solo podra aceptar en prenda o en otra forma de
garantia sus propias acciones o las acciones emitidas por la sociedad
dominante, dentro de los limites y con los mismos requisitos aplicables a la
adquisicion de las mismas.

2. Lo dispuesto en el régimen de las acciones propias no se aplicara a
las operaciones hechas en el ambito de las actividades ordinarias de las
entidades de crédito.

3. A las acciones poseidas en concepto de prenda o de otra forma de
garantia se les aplicara lo dispuesto en los dos articulos anteriores, en cuanto
resulte compatible.

Articulo 233-31. Asistencia financiera para la adquisiciéon de acciones propias

1. La sociedad no podra anticipar fondos, conceder préstamos, prestar
garantias ni facilitar ningun tipo de asistencia financiera para la adquisicién de
sus acciones o de acciones de su sociedad dominante por un tercero.
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2. Lo dispuesto en el apartado anterior no se aplicara a los negocios
dirigidos a facilitar al personal de la empresa la adquisicién de sus acciones o
de acciones de una sociedad del grupo ni a las operaciones efectuadas por
bancos u otras entidades de crédito en el ambito de las operaciones ordinarias
propias de su objeto social que se sufraguen con cargo a bienes libres de la
sociedad. En este caso, la sociedad debera establecer en el patrimonio neto
del balance una reserva equivalente al importe de los créditos anotados en el
activo.

Articulo 233-32. Negocios sobre las propias acciones a través de persona
interpuesta

1. Sera nulo cualquier acuerdo entre la sociedad y otra persona en
virtud del cual ésta se obligue o se legitime para celebrar en nombre propio
pero por cuenta de aquélla alguna de las operaciones que en esta Subseccion
y en la anterior se prohibe realizar a la sociedad.

Los negocios celebrados por la persona interpuesta con terceros se
entenderan efectuados por cuenta propia y no produciran efecto alguno sobre
la sociedad.

2. Los negocios celebrados por persona interpuesta, cuando su
realizacion no estuviera prohibida a la sociedad, asi como las acciones propias
0 acciones de la sociedad dominante sobre los que recaigan tales negocios,
quedan sometidos a las disposiciones de esta Seccion y la anterior.

Articulo 233-33. Sociedad limitada dominante

Las menciones de esta Subseccion a las acciones emitidas por la
sociedad dominante se entienden referidas también a las participaciones
creadas por esa sociedad cuando tenga forma de sociedad limitada.

Articulo 233-34. Régimen sancionador en materia de acciones propias

1. Seran reputadas infracciones las siguientes conductas realizadas por
la sociedad o por persona interpuesta:

a) La suscripcion de acciones propias o de la sociedad dominante.

b) La adquisicion de acciones propias o de la sociedad dominante, fuera
de los supuestos de libre adquisicidn, sin observar los requisitos establecidos
por este Cddigo.

c) La falta de enajenacion de acciones propias o de la sociedad
dominante en los plazos establecidos por este Coédigo o, a falta de esta
enajenacion, la falta de amortizacion de dichas acciones.

d) La aceptacién en garantia de acciones propias o de la sociedad
dominante sin observar los requisitos establecidos por este Cédigo.

e) La asistencia financiera para adquisicion de acciones propias o de la
sociedad dominante sin observar los requisitos establecidos por este Codigo.
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2. Las infracciones seran sancionadas con multa por importe no
superior al valor nominal de las acciones suscritas, adquiridas, no enajenadas
o amortizadas, aceptadas en garantia o adquiridas con asistencia financiera de
la propia sociedad. Para la graduacién de la multa se atendera a la importancia
de la infraccién, asi como al dafio ocasionado a la sociedad, a los accionistas
de la mismay a los terceros.

3. La multa se impondra a los administradores de la sociedad infractora
y, en su caso, a los de la sociedad dominante que hayan inducido a cometer la
infraccion.

4. La competencia para la iniciacion, instruccion y resolucion de los
expedientes sancionadores se atribuye a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. En el caso de que el expediente sancionador recayera sobre los
administradores de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora, o
sobre los administradores de una entidad integrada en un grupo consolidable
de entidades financieras sujeto a la supervision del Banco de Espafia o de la
Direccion General de Seguros, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicara a las entidades supervisoras la apertura del expediente, las cuales
deberan también informar con caracter previo a la resolucion.

5. Las infracciones a que se refiere el presente articulo prescribiran a
los tres afios.

Articulo 233-35. Negocios a través de sociedad filial

1. Las disposiciones de este Codigo relativas a los negocios sobre las
propias acciones seran de aplicacion a las sociedades espafiolas aun cuando
la operacion se haga a través de sociedades filiales extranjeras.

2. Los negocios de la sociedad filial espafiola sobre las acciones de la
sociedad dominante extranjera se regiran por la ley personal de ésta.

SECCION 52 ESPECIALIDADES DE LA JUNTA GENERAL DE LA
SOCIEDAD ANONIMA

Articulo 233-36. Segunda convocatoria de la junta general

1. El anuncio de la convocatoria de la junta general expresara la fecha
de la reunién en primera convocatoria y, en su caso, en segunda, asi como los
asuntos que han de tratarse.

2. Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo menos,
un plazo de veinticuatro horas.

3. Si la junta general debidamente convocada no pudiera celebrarse en
primera convocatoria ni se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, la celebracién de ésta debera ser anunciada, con el mismo orden del
dia y los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince
dias siguientes a la fecha de la junta no celebrada y con al menos diez dias de
antelacion a la fecha fijada para la reunion.
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Articulo 233-37. Derecho de asistencia

1. Los estatutos sociales podran exigir, respecto de todas las acciones,
cualquiera que sea su clase o serie, la posesién de un nimero minimo para
asistir a la junta general sin que, en ningun caso, el nimero exigido pueda ser
superior al uno por mil del capital social.

2. Los estatutos sociales podran condicionar el derecho de asistencia a
la junta general a la legitimacién anticipada del accionista, pero en ningun caso
podran impedir el ejercicio de tal derecho a los titulares de acciones
nominativas y de acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta
que las tengan inscritas en sus respectivos registros con cinco dias de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la junta, ni a los tenedores de
acciones al portador que con la misma antelacion hayan efectuado el depdsito
de sus acciones 0, en su caso, del certificado acreditativo de su depésito en
una entidad autorizada, en la forma prevista por los estatutos. Si los estatutos
no contienen una prevision a este ultimo respecto, el depdsito podra hacerse
en el domicilio social.

El documento que acredite el cumplimiento de estos requisitos sera
nominativo y surtira eficacia legitimadora frente a la sociedad.

Articulo 233-38. Representacion en la junta general

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la junta general por medio de cualquier persona, fisica o
juridica. Los estatutos podran exigir que el representante sea accionista.

Si el accionista posee acciones de una misma sociedad en mas de una
cartera de valores, podra nombrar distintos representantes, que podran votar
en forma diversa, para cada una de ellas en la misma junta.

2. El representante podra tener la representacion de mas de un
accionista sin limitacion en cuanto al numero de accionistas representados.
Cuando un representante tenga representaciones de varios accionistas, podra
emitir votos de signo distinto en funcién de las instrucciones recibidas por cada
accionista.

3. El representante emitira los votos de acuerdo con las instrucciones
del accionista al que representa, debiendo conservarlas durante el mes
siguiente a la celebracion de la junta. Asi mismo confirmard, previa peticion,
que las ha cumplido. Si hubiera votado en sentido distinto, informara de
inmediato y por escrito al representado, motivando suficientemente su voto.

4. La representacion podra conferirse exclusivamente para votar
algunos de los asuntos indicados en el orden del dia. En los asuntos para los
que no se hubiese conferido representacion, se entendera que los titulares de
esas acciones se abstienen de participar en la votacion.

5. En todo caso, el numero de acciones representadas se computara
para la valida constitucién de la junta.
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Articulo 233-39. Celebracion de la junta general por medios telematicos

1. Los estatutos de la sociedad andénima podran contemplar la
posibilidad de que los accionistas asistan y participen en la junta general por
medios electronicos, sea mediante la transmision de la reunién o la
comunicacion bidireccional que permita a los accionistas dirigirse a la junta
desde un lugar distinto, ambas en tiempo real, sea mediante un procedimiento
para emitir directamente el voto, antes o durante la junta, sea en otra forma
habilitada al efecto, estableciendo los requisitos necesarios para garantizar la
verificacion de la identidad de los accionistas y la seguridad de las
comunicaciones electrénicas.

2. En tales casos, la convocatoria determinara con precision los plazos y
formas de ejercicio de los derechos de los accionistas. En particular, podra
establecerse por los administradores que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que, conforme a este Libro, tengan intencion de formular quienes
vayan a asistir por medios telematicos se remitan a la sociedad con
anterioridad a la celebracion de la junta para que sean respondidas en su
transcurso. Las contestaciones a los accionistas que ejerzan su derecho de
informacion durante la junta y por este medio, podran efectuarse por escrito
durante los siete dias siguientes a la reunion.

Articulo 233-40. Derecho de voto

Los estatutos podran fijar con caracter general el niUmero maximo de votos
que puede emitir un mismo accionista, las sociedades pertenecientes a un
mismo grupo o quienes actuen de forma concertada con los anteriores.

Articulo 233-41. Especialidades en el ejercicio de los derechos de asistencia y
voto

1. Para el ejercicio del derecho de asistencia a las juntas y el de voto
sera licita la agrupacion de acciones.

2. De conformidad con lo que se disponga en los estatutos, el voto de
las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier
clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto. En tal caso, la convocatoria determinara con
precision los plazos y formas de ejercicio del derecho.

3. Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos
en cuenta a efectos de constitucion de la junta como presentes
Articulo 233-42. Constitucion de la junta general

1. La junta general quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al
menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho de voto. Los
estatutos podran fijar un quérum superior.
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2. En segunda convocatoria, sera vdlida la constitucion de la junta
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma, salvo que los estatutos
fijen un quérum determinado, el cual, necesariamente, habra de ser inferior al
que aquéllos hayan establecido o exija la ley para la primera convocatoria.

Articulo 233-43. Constitucion de la junta general en casos especiales

1. Para que la junta general pueda acordar validamente el aumento o la
reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la
emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion
preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la
escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho de voto.

2. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento de dicho capital.

3. Los estatutos sociales podran elevar los quérum previstos en los
apartados anteriores.

Articulo 233-44. Mayorias

1. En la sociedad anénima los acuerdos sociales se adoptaran por
mayoria ordinaria. Se considera mayoria ordinaria la superior a la mitad de los
votos correspondientes a los accionistas presentes o representados en la junta
general.

2. Para la adopcién de los acuerdos a que se refiere el articulo anterior
sera necesario el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito
con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

3. Los estatutos sociales podran elevar las mayorias previstas en los
apartados anteriores

SECCION 6% ESPECIALIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD ANONIMA

Articulo 233-45. Sistema proporcional

1. Las acciones que voluntariamente se agrupen hasta constituir una
cifra de capital social igual o superior a la que resulte de dividir este ultimo por
el niumero de vocales del consejo, tendran derecho a designar los que,
superando fracciones enteras, se deduzcan de la correspondiente proporcion.
En el caso de que se haga uso de esta facultad, las acciones asi agrupadas no
intervendran en la votacion de los restantes miembros del consejo.

2. Los vocales del consejo de administraciéon designados por los
accionistas agrupados de acuerdo con lo previsto en el apartado anterior
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tendran el mismo régimen juridico que el resto de los vocales nombrados por
acuerdo de la junta general, con las siguientes especialidades:

a) Ademas del vocal titular, los accionistas agrupados podran nombrar
hasta tres suplentes sucesivos para el caso de que, por cualquier causa, el
nombrado dejara de pertenecer al consejo de administracion.

b) El cese de los administradores designados por el sistema
proporcional podra ser acordado en cualquier momento, en junta o fuera de
ella, por la mayoria absoluta de las acciones que los designaron.

Estos administradores no podran ser destituidos por acuerdo de la junta
general, salvo que concurra justa causa o vote a favor del acuerdo la mayoria
absoluta de las acciones que los hubieran designado.

3. Ejercitada la facultad de designar algun consejero por el sistema
proporcional, o cuando se haya notificado por una agrupacién de socios a la
sociedad su propdsito de ejercitar esa facultad, no sera valido el acuerdo de la
junta general de organizar la administracion de la sociedad por un sistema
diverso del consejo de administracion ni el de reducir el nUmero de miembros
del consejo.

4. El Gobierno, a propuesta del Ministerio de Justicia, podra desarrollar
lo dispuesto en este articulo.

Articulo 233-46. Nombramiento de los administradores por cooptacion

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se
produjesen vacantes y no existieran suplentes, el consejo podra designar entre
los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se reuna la
primera junta general.

Articulo 233-47. Remuneracion mediante entrega de acciones.

1. La retribucion consistente en la entrega de acciones o de derechos de
opcion sobre las mismas o que esté referenciada al valor de las acciones
debera preverse expresamente en los estatutos, y su aplicacidén requerira un
acuerdo de la junta general.

2. Los administradores de la sociedad deberan redactar y suscribir un
proyecto justificativo. Si faltara la firma de alguno de ellos, se sefalara al final
del proyecto, con indicacién de la causa.

3. Desde la convocatoria de la junta general, los accionistas podran
solicitar la entrega o el envio gratuito del informe justificativo. En Ila
convocatoria de la junta se hara mencion de este derecho.

4. El acuerdo de la junta general expresara, en su caso, el numero de
acciones a entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opcion, el valor
de las acciones que se tome como referencia y el plazo de duracién de este
sistema de retribucion
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5. En cualquiera de los casos a los que se refieren los apartados
anteriores, en las sociedades cotizadas el precio de compra de las acciones o
de ejercicio del derecho de opcién no podra ser inferior a la cotizacion de las
acciones el dia del acuerdo de la junta general o a la media del ultimo
semestre.

6. Al adoptar cualquiera de los acuerdos a que se refiere este articulo, la
junta general deberd acordar el aumento del capital social en la medida
necesaria o delegar en los administradores la adopcién de este acuerdo de
aumento

Articulo 233-48. Duracion del cargo de administrador

1. Los administradores ejerceran el cargo durante el plazo que sefialen
los estatutos sociales, que debera ser igual para todos ellos.

2. El plazo de duracién del cargo de administrador no podra exceder de
seis anos.

3. Una vez vencido el plazo para el que hubieran sido nombrados, los
administradores podran ser reelegidos para el cargo, una o varias veces, por
periodos de igual duracion maxima.

CAPITULO IV
DE LA SOCIEDAD ANONIMA EUROPEA
SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 234-1. Régimen de la sociedad anénima europea

La sociedad andénima europea domiciliada en Espana y las sociedades
domiciliadas en Espafia que participan en la constitucion de una sociedad
anonima europea se regiran por lo establecido en la normativa de la Unidn
Europea, por las disposiciones de este titulo y por las normas sobre la
implicacién de los trabajadores.

Articulo 234-2. Prohibicién de identidad de denominaciones

No se podra inscribir en el Registro mercantil una sociedad andnima
europea que vaya a tener su domicilio en Espafia cuya denominacién sea
idéntica a la de otra sociedad espafiola preexistente.

Articulo 234-3. Inscripcion y publicacion de los actos relativos a la sociedad
andnima europea

1. En el Registro mercantil se depositara el proyecto de constitucién de
una sociedad anénima europea que vaya a tener su domicilio en Espafa.

2. La constitucién y demas actos inscribibles de una sociedad anénima
europea que tenga su domicilio en Espafia se inscribiran en el Registro
mercantil conforme a lo dispuesto para las sociedades andnimas.
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3. Los actos y datos de una sociedad anénima europea con domicilio en
Espafia deberan hacerse publicos en los casos y forma previstos en las
disposiciones generales aplicables a las sociedades andnimas.

SECCION 22, DEL DOMICILIO SOCIAL Y DEL TRASLADO A OTRO
ESTADO MIEMBRO

Articulo 234-4. Domicilio social

La sociedad andnima europea debera fijar su domicilio en Espafa
cuando su administracion central se halle dentro del territorio espafol.

Articulo 234-5. Discordancia entre domicilio registral y domicilio real

Cuando una sociedad anonima europea domiciliada en Espafia deje de
tener su administracion central en Espafia, debe regularizar su situacion en el
plazo de un afio, bien volviendo a implantar su administracién central en
Espafia, bien trasladando su domicilio social al Estado miembro en el que
tenga su administracion central.

Articulo 234-6. Procedimiento de la regularizacion

Las sociedades anénimas europeas que se encuentren en el supuesto
descrito en el articulo anterior que no regularicen la situacion en el plazo de un
afo, se deberan disolver conforme al régimen general previsto en este codigo
para las sociedades andénimas, pudiendo el Gobierno designar a la persona
que se encargue de intervenir y presidir la liquidacion y de velar por el
cumplimiento de las leyes y de sus estatutos sociales.

Articulo 234-7. Oposicion al traslado del domicilio a otro Estado miembro

1. El traslado de domicilio de una sociedad anénima europea registrada
en territorio espafol que suponga un cambio de la legislacion aplicable no
surtira efecto si el Gobierno, a propuesta del Ministro de Justicia o del érgano
competente de la Comunidad Auténoma donde la sociedad andnima tenga su
domicilio social, se opone por razones de interés publico.

Cuando la sociedad anénima europea esté sometida a la supervision de
una autoridad de vigilancia, la oposiciéon podra formularse también por dicha
autoridad.

2. Una vez que tenga por efectuado el depdsito, el registrador mercantil,
en el plazo de cinco dias, comunicara al Ministerio de Justicia, al 6rgano
competente de la Comunidad Auténoma donde la sociedad anénima tenga su
domicilio social y, en su caso, a la autoridad de vigilancia correspondiente la
presentacion de un proyecto de traslado de domicilio de una sociedad anénima
europea.

3. La oposicion al traslado de domicilio habra de formularse dentro del
plazo de los dos meses siguientes a la publicaciéon del proyecto de traslado de
domicilio y podra recurrirse ante la autoridad judicial competente.
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Articulo 234-8. Derecho de separacion de los accionistas

En el caso de que una sociedad anénima europea no cotizada con
domicilio en Espana acuerde su traslado a otro Estado miembro de la Unién
Europea, los accionistas que voten en contra del acuerdo de traslado de
domicilio podran separarse de la sociedad conforme a lo dispuesto en este
Cdédigo para los casos de separacion del accionista de las sociedades
anénimas.

Articulo 234-9. Derecho de oposicién de los acreedores

Los acreedores cuyo crédito haya nacido antes de la fecha de
publicacion del proyecto de traslado del domicilio social a otro Estado miembro
tendran el derecho de oponerse al traslado en los términos establecidos en
este Codigo para la oposicion de los acreedores de las sociedades anénimas
en el supuesto de fusion de sociedades.

Articulo 234-10. Certificacion previa al traslado

El registrador mercantil del domicilio social, a la vista de los datos
obrantes en el Registro y en la escritura publica de traslado de domicilio
presentada, certificard el cumplimiento de los actos y tramites que han de
realizarse por la sociedad antes del traslado.

SECCION 32. DE LA CONSTITUCION
Subseccidn 12: DISPOSICION GENERAL

Articulo 234-11. Participaciéon de otras sociedades en la constitucion de una
sociedad anénima europea

En la constitucion de una sociedad andnima europea que se haya de
domiciliar en Espafia, ademas de las sociedades indicadas en la normativa de
la Unién Europea, podran participar las sociedades que, aun cuando no tengan
su administracion central en la Unién Europea, estén constituidas con arreglo
al ordenamiento juridico de un Estado miembro, tengan en él su domicilio y
una vinculacion efectiva y continua con la economia de un Estado miembro.

Se presume que existe vinculacion efectiva cuando la sociedad tenga un
establecimiento en dicho Estado miembro desde el que dirija y realice sus
operaciones.

Subseccion 22: DE LA CONSTITUCION POR FUSION
Articulo 234-12. Nombramiento de experto o expertos que han de informar

sobre el proyecto de fusion

En el supuesto de que una o mas sociedades espafiolas participen en la
fusion o cuando la sociedad anénima europea vaya a fijar su domicilio en
Espana, el registrador mercantil sera la autoridad competente para, previa
peticion conjunta de las sociedades que se fusionan, designar uno o varios

230



expertos independientes que elaboren el informe Unico previsto en la normativa
de la Unién Europea.

Articulo 234-13. Oposicion a la participacion de una sociedad espariola en la
constitucion de una sociedad anénima europea mediante fusion

1. El Gobierno, a propuesta del Ministro de Justicia o del 6rgano
competente de la Comunidad Auténoma donde la sociedad andnima tenga su
domicilio social, podra oponerse por razones de interés publico a que una
sociedad espafiola participe en la constitucion mediante fusion de una
sociedad anonima europea en otro Estado miembro.

Cuando la sociedad espafola que participe en la constitucion de una
sociedad anénima europea mediante fusion esté sometida a la supervision de
una autoridad de vigilancia, la oposicidon a su participacion podra formularse
también por dicha autoridad.

2. Una vez que tenga por efectuado el depdsito del proyecto de fusion,
el registrador mercantil, en el plazo de cinco dias, comunicara al Ministerio de
Justicia, al 6rgano competente de la Comunidad Auténoma donde la sociedad
andnima tenga su domicilio social y, en su caso, a la autoridad de vigilancia
correspondiente, dicho depdsito, para que éstos puedan formular su oposicion
a la fusion.

3. La oposicion habra de formularse antes de la expedicién de la
certificacién previa al traslado y podra recurrirse ante la autoridad judicial
competente.

Articulo 234-14. Derecho de separacion de los accionistas

Los accionistas de las sociedades espafiolas que voten en contra del
acuerdo de una fusién que implique la constitucién de una sociedad anénima
europea domiciliada en otro Estado miembro podran separarse de la sociedad
conforme a lo dispuesto en este Codigo para los casos de separacion del
accionista de las sociedades andénimas. Igual derecho tendran los accionistas
de una sociedad espafiola que sea absorbida por una sociedad anénima
europea domiciliada en otro Estado miembro.

Articulo 234-15. Certificacion relativa a la sociedad que se fusiona

El registrador mercantil del domicilio social, a la vista de los datos
obrantes en el Registro y en la escritura publica de fusidén presentada,
certificara el cumplimiento por parte de la sociedad andénima espafnola que se
fusiona de todos los actos y tramites previos a la fusion.

Articulo 234-16. Inscripcién de la sociedad resultante de la fusion

En el caso de que la sociedad andnima europea resultante de la fusion
fije su domicilio en Espafa, el registrador mercantil del domicilio social
controlara la existencia de los certificados de las autoridades competentes de
los paises en los que tenian su domicilio las sociedades extranjeras
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participantes en la fusiéon y la legalidad del procedimiento en cuanto a la
realizacion de la fusién y la constitucion de la sociedad andnima europea.

Subseccién 32: DE LA CONSTITUCION POR HOLDING

Articulo 234-17. Publicidad del proyecto de constitucion

1. Los administradores de la sociedad o sociedades espanolas que
participen en la constitucion de una sociedad andénima europea holding
deberan depositar en el Registro Mercantil correspondiente el proyecto de
constitucion de esta sociedad. Una vez que tenga por efectuado el depdsito, el
registrador comunicara el hecho del depésito y la fecha en que hubiera tenido
lugar al registrador mercantil central, para su inmediata publicacién en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil.

2. La junta general que deba pronunciarse sobre la operacion no podra
reunirse antes de que haya transcurrido, al menos, el plazo de un mes desde
la fecha de la publicacién a que se refiere el apartado anterior.

Articulo 234-18. Nombramiento de experto o expertos que han de informar
sobre el proyecto de constitucion

1. La autoridad competente para el nombramiento de experto o expertos
independientes previstos en la normativa de la Unién Europea sera el
registrador mercantil del domicilio de cada sociedad espanola que promueva la
constitucién de una sociedad anénima europea holding o del domicilio de la
futura sociedad an6nima europea.

2. La solicitud de nombramiento de experto o expertos independientes
se efectuara conforme a lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 234-19. Proteccién de los socios de las sociedades participantes en la
constitucion

Los socios de las sociedades no cotizadas, promotoras de la
constitucién de una sociedad andnima europea holding domiciliada en otro
Estado miembro, que hubieran votado en contra del acuerdo de su constitucion
podran separarse de la sociedad de la que formen parte conforme a lo previsto
en este Cddigo para los casos de separacién del socio de la sociedad
correspondiente.

Subseccion 42. DE LA CONSTITUCION POR TRANSFORMACION

Articulo 234-20. Transformacién de una sociedad andénima existente en
sociedad andénima europea

En el caso de constitucidon de una sociedad andénima europea mediante
la transformaciéon de una sociedad andénima espafiola, sus administradores
redactaran un proyecto de transformacion de acuerdo con lo previsto en la
normativa de la Uniéon Europea y un informe en el que se explicaran y
justificaran los aspectos juridicos y econémicos de la transformacion y se
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indicaran las consecuencias que supondra para los accionistas y para los
trabajadores la adopciéon de la forma de sociedad andnima europea. El
proyecto de transformacion sera depositado en el Registro mercantil y se
publicara conforme a lo establecido para la publicidad del proyecto de fusion.

Articulo 234-21. Certificacion de los expertos

Uno o mas expertos independientes, designados por el registrador
mercantil del domicilio de la sociedad que se transforma, certificaran, antes de
que se convoque la junta general que ha de aprobar el proyecto de
transformacion y los estatutos de la sociedad andénima europea, que esa
sociedad dispone de activos netos suficientes, al menos, para la cobertura del
capital y de las reservas de la sociedad andnima europea.

SECCION 42, DE LOS ORGANOS SOCIALES
Subseccion 12: DE LOS SISTEMAS DE ADMINISTRACION

Articulo 234-22. Opcién estatutaria

La sociedad andénima europea que se domicilie en Espafia podra optar
por un sistema de administraciéon monista o dual, y lo hara constar en sus
estatutos.

Subseccion 22. DEL SISTEMA MONISTA

Articulo 234.23. Sistema monista

En caso de que se opte por un sistema de administracion monista, sera
de aplicacion a su organo de administracion lo establecido en el presente
Cddigo para los administradores de las sociedades anonimas, en cuanto no
contradiga lo dispuesto en la normativa de la Unién Europea y en las normas
sobre la implicacion de los trabajadores en las sociedades anénimas europeas.

Subseccion 32: DEL SISTEMA DUAL

Articulo 234-24. Organos del sistema dual

En el caso de que se opte por un sistema de administracion dual,
existira una direccién y un consejo de vigilancia.
Articulo 234-25. Facultades de la direccion

1. La gestion y la representacion de la sociedad corresponden a la
direccion.

2. Cualquier limitacion a las facultades de los directores de las
sociedades andénimas europeas, aunque se halle inscrita en el Registro
Mercantil, sera ineficaz frente a terceros.

3. La titularidad y el ambito del poder de representacion de los directores
se regiran conforme a lo dispuesto para los administradores en este Cadigo.
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Articulo 234-26. Modos de organizar la direccién

1. La gestién podra confiarse, conforme dispongan los estatutos, a un
solo director, a varios directores que actien solidaria o conjuntamente o a un
consejo de direccion.

2. Cuando la gestidén se confie conjuntamente a mas de dos personas,
éstas constituiran el consejo de direccion.

Articulo 234-27. Composicién del consejo de direccion

El consejo de direccion estara formado por un minimo de tres miembros
y un maximo de siete.

Articulo 234-28. Determinacion del numero de los miembros de la direccion

Los estatutos de la sociedad, cuando no determinen el nimero concreto,
estableceran el numero maximo y el minimo y las reglas para su
determinacion.

Articulo 234-29. Organizacién, funcionamiento y régimen de adopcion de
acuerdos del consejo de direccion

Salvo lo dispuesto en la normativa de la Union Europea, la organizacion,
funcionamiento y régimen de adopcion de acuerdos del consejo de direccion
se regira por lo establecido en los estatutos sociales y, en su defecto, por lo
previsto en esta ley para el consejo de administracion de las sociedades
anonimas.

Articulo 234-30. Limite a la cobertura de vacante en la direccion por un
miembro del consejo de vigilancia

La duracion del nombramiento de un miembro del consejo de vigilancia
para cubrir una vacante de la direccién conforme a la normativa de la Unién
Europea.

Articulo 234-31. Funcionamiento del consejo de vigilancia

Sera de aplicacion al consejo de vigilancia lo previsto en este Cdédigo
para el funcionamiento del consejo de administracion de las sociedades
andénimas en cuanto no contradiga lo dispuesto en el Reglamento (CE) num.
2157/2001.

Articulo 234-32. Nombramiento y revocacion de los miembros del consejo de
vigilancia

Los miembros del consejo de vigilancia seran nombrados y revocados
por la junta general, sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa de la Unién
Europea y en las normas sobre la implicacion de los trabajadores en las
sociedades andénimas europeas y de lo establecido sobre el sistema de
representacion proporcional en las sociedades anénimas.
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Articulo 234-33. Representacion frente a los miembros de la direccion

La representacion de la sociedad frente a los miembros de la direccién
corresponde al consejo de vigilancia.

Articulo 234-34. Asistencia de la direccion a las reuniones del consejo de
vigilancia
El consejo de vigilancia, cuando lo estime conveniente, podra convocar

a los miembros de la direccidén para que asistan a sus reuniones con voz pero
sin voto.

Articulo 234-35. Operaciones sometidas a autorizacion previa del consejo de
vigilancia

El consejo de vigilancia podra acordar que determinadas operaciones de
la direccion se sometan a su autorizacion previa. La falta de autorizacion previa
sera inoponible a los terceros, salvo que la sociedad pruebe que el tercero
hubiera actuado en fraude o con mala fe en perjuicio de la sociedad.

Subseccion 42: DISPOSICIONES COMUNES

Articulo 234-36. Responsabilidad de los miembros de los o¢rganos de
administracion

Las disposiciones sobre responsabilidad previstas para los
administradores de sociedades de capital se aplicaran a los miembros de los
organos de administracion, de direccion y del consejo de vigilancia en el
ambito de sus respectivas funciones.

Articulo 234-37. Impugnacion de acuerdos de los o6rganos de
administracion

Los miembros de cada érgano colegiado podran impugnar los acuerdos
nulos o anulables del consejo o comision a que pertenezcan en el plazo de un
mes desde su adopcion. Igualmente podran impugnar tales acuerdos los
accionistas que representen la minoria en el plazo de un mes desde que
tuvieren conocimiento de ellos, siempre que no hubiera transcurrido un afio
desde su adopcion.

Subseccion 52 DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 234-38. Convocatoria de la junta general en el sistema dual

1. En el sistema dual de administracion, la competencia para la
convocatoria de la junta general corresponde a la direccién. La direccion
debera convocar la junta general cuando lo soliciten accionistas que
representen la minoria.

2. Si las juntas no fueran convocadas dentro de los plazos establecidos
por la normativa de la Unién Europea, podran serlo por el consejo de vigilancia
0, a peticién de cualquier socio, por el registrador mercantil del domicilio social
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conforme a lo previsto para las juntas generales de las sociedades anénimas
en este Cadigo.

3. El consejo de vigilancia podra convocar la junta general de
accionistas cuando lo estime conveniente para el interés social.

Articulo 234-39. Plazo de convocatoria de la junta general

La junta general de la sociedad andnima europea debera ser convocada
por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

Articulo 234-40. Convocatoria y complemento de la convocatoria por la minoria

A la solicitud de convocatoria por la minoria y al complemento de la
convocatoria de las sociedades anénimas europeas domiciliadas en Espafia se
aplicara lo previsto en este Cddigo para las sociedades anénimas.

CAPITULO V
DE LAS OBLIGACIONES

SECCION 12. DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

Articulo 235-1. Sociedad emisora

1. La sociedad andnima y la sociedad comanditaria por acciones podran
emitir series numeradas de obligaciones u otros valores que reconozcan o
creen una deuda.

2. Las demas sociedades mercantiles no podran emitir obligaciones u
otros valores negociables agrupados en emisiones

Articulo 235-2. Condiciones para la emision

1. Las sociedades que emitan obligaciones deberan tener auditadas,
aprobadas y depositadas en el Registro mercantil las cuentas anuales de los
tres ejercicios sociales anteriores a la fecha de la emision o, si fuera de nueva
creacion, las de los ejercicios que hubieran finalizado. Si no hubiera finalizado
ninguno, los administradores redactaran un balance de situacion, que debera
ser verificado por el auditor de cuentas de la sociedad y, a falta de éste, por el
que nombre el registrador mercantil.

2. Si la emisora fuera sociedad de nueva creacion constituida por fusion
0 por escision total de varias sociedades prexistentes, deberan estar
auditadas, aprobadas y depositadas en el Registro mercantil las cuentas
anuales de las sociedades extinguidas correspondientes a los tres ejercicios
anteriores a la fecha de la emision.

Articulo 235-3. Régimen juridico de las obligaciones

La emisién de obligaciones, estén o no destinadas a negociarse en un
mercado de valores, se regira por las normas de esta Seccion, sin perjuicio de
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la normativa especifica que resulte aplicable en atencién a la naturaleza del
emisor o de los valores o0 a su negociacion en un mercado secundario oficial.

Articulo 235-4. Competencia para la emisién de obligaciones

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos, el oérgano de
administracion sera competente para acordar la emisién de obligaciones.

2. Por excepciéon a lo establecido en el apartado anterior, la junta
general de accionistas sera competente para acordar la emision de
obligaciones convertibles en acciones o de obligaciones que atribuyan a los
obligacionistas una participacién en las ganancias sociales.

Articulo 235-5. Igualdad de las obligaciones de cada emision

Las obligaciones que integren una serie deberan tener igual valor
nominal y conferir los mismos derechos.

Articulo 235-6. Escritura publica de emision

1. La emision de obligaciones se hara constar en escritura publica que
sera otorgada por representante de la sociedad y por una persona que, con el
nombre de comisario, represente a los futuros obligacionistas.

2. La escritura publica de emisién deberd contener las siguientes
menciones:

12 La identidad, el objeto social y el capital de la sociedad emisora, con
expresion de si esta integramente desembolsado. Si tuviera obligaciones en
circulacion, se haran constar aquellas emisiones de obligaciones que estén
total o parcialmente pendientes de amortizacion, de conversion o de canje, con
expresion del importe.

22 La expresion del érgano que hubiera acordado la emision y la fecha
en que se hubiera adoptado el acuerdo.

32 El importe total de la emision, el numero de obligaciones que la
integran, con expresion de si se representan por medio de titulos o por medio
de anotaciones en cuenta.

42 El valor nominal de las obligaciones que se emiten, asi como los
intereses que devenguen o la formula para determinar el tipo, las primas, lotes
y demas ventajas si los tuviere.

52 El reglamento de organizaciéon y funcionamiento del sindicato de
obligacionistas y de sus relaciones con la sociedad emisora.

62 El régimen de amortizacion de las obligaciones, con expresion de las
condiciones y de los plazos en que tenga lugar.

3. Si se emitieran obligaciones especialmente garantizadas, la escritura
expresara, ademas, las garantias de la emision. Si las garantias fueran reales,
se identificara el bien sobre el que se hubiera constituido la garantia con
expresion del Registro publico en el que se hubiera inscrito la garantia y la
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fecha de inscripcion o la entidad depositaria de los bienes o derechos
pignorados y la fecha de la pignoracién. Si las garantias fueran personales, el
garante debera concurrir al otorgamiento de la escritura de emisién.

4. Si la emisién de obligaciones exigiera la elaboracién de un folleto, se
incorporara un ejemplar a la escritura, asi como el documento acreditativo de
la aprobacion del folleto por el organismo publico competente.

5. Si la emision de obligaciones exigiera autorizacion administrativa, se
incorporara a la escritura el documento en que conste.

6. La primera copia de la escritura de emision se entregara al comisario.

Articulo 235-7. Suscripcion

1. La suscripcién de las obligaciones implica la incorporacion al sindicato
de obligacionistas.

2. Cuando la emision de obligaciones no se suscriba integramente
dentro del plazo fijado, se considerara valida por la cuantia de las
suscripciones efectuadas, salvo que en el acuerdo de emision se hubiera
previsto expresamente lo contrario.

3. La sociedad remitira al comisario certificacion acreditativa de las
suscripciones efectuadas, de la identidad de los suscriptores y de las
obligaciones que se hubieran adjudicado a cada uno de ellos.

Articulo 235-8. Obligaciones subordinadas

1. La sociedad podra emitir obligaciones subordinadas a la satisfaccion
de determinados créditos de la sociedad emisora o a la amortizacion de otras
obligaciones de emisién posterior.

2. Las obligaciones subordinadas no podran estar garantizadas.

Articulo 235-9. Proteccion de los obligacionistas

La sociedad que haya emitido obligaciones no podra acordar el reparto
de dividendos o de cantidades a cuenta de dividendos, ni acordar la reduccion
voluntaria del capital social, si el valor del patrimonio neto fuera o, a
consecuencia del reparto, resultare ser inferior al valor de ese patrimonio a la
fecha de la emision de las obligaciones.

SECCION 22, DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y DE LAS
OBLIGACIONES CANJEABLES
Articulo 235-10. Obligaciones convertibles y obligaciones canjeables

1. Las sociedades anonimas y comanditarias por acciones podran emitir
obligaciones convertibles en nuevas acciones de la propia sociedad emisora o
en nuevas acciones de otra dominada por ella.
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2. Las sociedades andnimas y comanditarias por acciones podran emitir
obligaciones canjeables por acciones ya emitidas de la propia sociedad
emisora o por acciones ya emitidas por otra distinta.

Articulo 235-11. Prohibiciones legales

1. Las obligaciones convertibles o canjeables no pueden emitirse por
una cifra inferior al valor nominal de cada una de ellas.

2. Las obligaciones canjeables por acciones de la propia sociedad
emisora no pueden emitirse por importe superior al veinte por ciento del capital
de la sociedad en el momento de la autorizacion o del diez por ciento si fuera
cotizada.

3. Las acciones objeto de canje no podran tener restringida la
transmisibilidad.

Articulo 235-12. Competencia para la emision de obligaciones convertibles

1. La competencia para acordar la emisién de obligaciones convertibles
corresponde a la junta general de accionistas.

2. La junta general de accionistas, con los requisitos establecidos para
la modificacion de los estatutos sociales, podra delegar en los administradores
la facultad de acordar en una o varias veces, dentro del plazo maximo de cinco
afios, la emision de obligaciones convertibles en acciones de la propia
sociedad emisora hasta una cifra determinada, que en ningun caso podra ser
superior a la mitad del capital de la sociedad en el momento de la autorizacion.

3. En ningun caso podra acordarse la emision de obligaciones
convertibles en acciones de una sociedad en tanto esté pendiente el
desembolso de las acciones anteriormente emitidas por ésta, salvo que los
accionistas se encuentren en mora y la cantidad pendiente de desembolso no
exceda del tres por ciento del capital social.

Articulo 235-13. Informe de los administradores

1. Los administradores de la sociedad emisora deberan redactar un
informe en el que justifiquen la emisién y expliquen detalladamente las bases y
las modalidades de la conversion o del canje.

2. El informe de los administradores se incorporara a la escritura publica
de emision.
Articulo 235-14. Publicidad del informe

1. Los administradores estan obligados a insertar el informe en la pagina
web de la sociedad. El hecho de la insercion se publicara de forma gratuita en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil con expresién de la pagina web en que
figure y de la fecha de la insercion.

Si la sociedad careciera de pagina web, los administradores estan
obligados a depositar un ejemplar del informe en el Registro mercantil en que
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la sociedad estuviera inscrita. Efectuado el depdsito, el registrador comunicara
al registrador mercantil central, para su inmediata publicacion gratuita en el
Boletin oficial del Registro Mercantil el hecho del depdsito y la fecha en que
hubiera tenido lugar.

2. La publicaciéon del anuncio de convocatoria de la junta general de
accionistas que haya de resolver sobre la emisién de obligaciones convertibles
0 canjeables no podra realizarse antes de la publicacién de la insercién o del
depdsito en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

En caso de delegacion en los administradores de la facultad de acordar
la emision de obligaciones convertibles, el acuerdo no podra adoptarse hasta
que transcurra un mes desde esa publicacion en el Boletin.

Articulo 235-15. Acuerdo de emision

1. El acuerdo de emision se adoptara por la junta general con los
mismos requisitos que los establecidos para la modificacién de los estatutos
sociales. En el acuerdo de emision se determinaran las bases y las
modalidades de la conversion o del canje.

2. Si las obligaciones fueran convertibles en acciones de la propia
sociedad emisora, la junta general acordara simultaneamente el aumento del
capital en la cuantia necesaria, posponiendo la emision de las nuevas
acciones al momento en que se produzca la conversion.

3. Si las obligaciones fueran convertibles en acciones a emitir por
sociedad dominada por la sociedad emisora, la junta general de la dominada
debera haber acordado con anterioridad el aumento del capital en la cuantia
necesaria, posponiendo la emision de las nuevas acciones al momento en que
se produzca la conversion.

Articulo 235-16. Escritura publica de emision

Si se emitieran obligaciones convertibles o canjeables, la escritura
publica, ademas de las menciones establecidas para cualquier escritura de
emisién de obligaciones, expresara las caracteristicas de esas obligaciones y
las bases y las modalidades de la conversion o del canje.

Articulo 235-17. Derecho de suscripcion preferente de obligaciones
convertibles

Los accionistas de la sociedad emisora tendran derecho de suscripcion
preferente de las obligaciones convertibles en los mismos términos
establecidos en este Codigo para el derecho de suscripcion preferente de
nuevas acciones.

Articulo 235-18. Inscripcion registral

1. Las obligaciones convertibles en acciones no se podran poner en
circulacion hasta que la escritura de emision se haya inscrito en los registros
correspondientes.
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2. Suscrita la emision o transcurrido el plazo establecido al efecto, los
administradores de la sociedad emisora presentaran al Registro mercantil
certificacion acreditativa de la suscripcion total o del importe efectivamente
suscrito. Los extremos relativos a la suscripcion se haran constar por el
registrador al margen de la inscripcion de la emision.

Articulo 235-19. Proteccién de los obligacionistas con anterioridad a la
conversion

En tanto existan obligaciones convertibles, la junta general de la
sociedad en cuyas acciones se conviertan no podra acordar la reduccién del
capital mediante condonacion de la obligacion de realizar las aportaciones
pendientes, la restitucion de aportaciones a los accionistas o la constitucion o
el incremento de reservas voluntarias, a no ser que, antes de adoptar el
acuerdo de reduccion, se hubiera ofrecido a los obligacionistas la posibilidad
de realizar la conversién y hubiera transcurrido al menos un mes desde la
publicacion de esa oferta.

Articulo 235-20. Adecuacion de la relacion de conversion o de canje

1. En caso de emisidon de obligaciones convertibles con relacién de
conversion fija, si se produce un aumento del capital con cargo a beneficios o a
reservas o se reduce el capital por pérdidas, la relacién de conversion de las
obligaciones por acciones debera modificarse en proporcién a la cuantia del
aumento o de la reduccion, de forma que afecte de igual manera a los
accionistas y a los obligacionistas.

Antes de adoptar el acuerdo, el auditor de cuentas de la sociedad vy, si
no hubiera sido nombrado, el que designe el registrador mercantil, debera
elaborar un informe sobre la adecuacién de esa modificacion. El informe se
entregara de inmediato al comisario, el cual, durante el plazo de un mes, podra
oponerse al aumento o a la reduccién, en cuyo caso el acuerdo no podra ser
adoptado.

2. En caso de emision de obligaciones convertibles con relacion de
cambio variable, el acuerdo de emision debera prever un ajuste de esa relacion
si se produce un aumento o una reduccion de capital por pérdidas antes de
que tenga lugar la conversion.

Articulo 235-21. Libertad de conversion

Los obligacionistas podran solicitar la conversiéon en cualquier momento,
salvo que en el acuerdo de emisidon se hubieran establecido periodos de
conversion.

Articulo 235-22. Ejecucion del acuerdo de aumento del capital social

1. Los administradores deberan emitir las acciones que correspondan a
los obligacionistas que hubieren solicitado la conversién.
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a) Si los obligacionistas tuvieran derecho a solicitar la conversién en
cualquier momento, los administradores, dentro de cada mes, emitiran las
acciones correspondientes a quienes hubieran ejercitado ese derecho durante
el mes anterior.

b) Si en el acuerdo de emisién se hubieran establecido periodos de
conversion, bien forzosa, bien a voluntad del obligacionista, los
administradores, dentro del mes siguiente a la fecha en que finalice el periodo,
emitiran las acciones que correspondan.

2. Dentro de los diez dias siguientes a la emision de las nuevas
acciones, los administradores deberan presentar en el Registro mercantil la
escritura de aumento del capital correspondiente a las acciones emitidas.

Articulo 235-23. Emisién de valores con derecho de suscripcion

1. Las sociedades andnimas y comanditarias por acciones podran emitir
otros valores que concedan a sus titulares el derecho a suscribir acciones u
otros valores de la sociedad emisora o de otra dominada por ella.

2. A la emision de estos valores sera de aplicacion lo establecido para la
emision de obligaciones convertibles.
SECCION 32 DEL COMISARIO

Articulo 235-24. Nombramiento del comisario

1. Acordada la emision de las obligaciones, la sociedad emisora
solicitara del registrador mercantil el nombramiento de comisario.

2. El registrador mercantil nombrara comisario a persona fisica o juridica
con reconocida experiencia en materias juridicas o econdémicas y fijara su
retribucién atendiendo al importe de la emision.

Articulo 235-25. Prohibiciones

1. El comisario no podra ser persona que esté o haya estado vinculada
directa o indirectamente o que preste o haya prestado servicios profesionales a
la sociedad emisora o a cualquiera de las sociedades del mismo grupo dentro
de los cinco ultimos afos.

2. El comisario no podra poseer directa o indirectamente acciones de la
sociedad emisora, ni suscribir ni adquirir las obligaciones que ésta emita.
Articulo 235-26. Facultades del comisario

1. El comisario tutelara los intereses comunes de los obligacionistas v,
ademas de las facultades que le hayan sido conferidas en la escritura de
emisién, tendra las que le atribuya la asamblea general de obligacionistas.

2. El comisario sera el representante legal del sindicato de
obligacionistas, asi como el érgano de relacion entre la sociedad y los
obligacionistas.
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3. Los administradores estan obligados a entregar al comisario las
cuentas anuales y el informe de gestién en cuanto sean formulados. El auditor
de cuentas entregara al comisario un ejemplar del informe de auditoria el
mismo dia que lo haga a los administradores de la sociedad. Desde la
convocatoria de la junta general, el comisario podra examinar en el domicilio
social, por si 0 en union de experto contable, la contabilidad de la sociedad y
los documentos que sirvan de soporte y de antecedente de las cuentas
anuales. El comisario podra asistir, con voz y sin voto, a las juntas de la
sociedad emisora, informar a los accionistas y a los administradores de los
acuerdos del sindicato y formular las preguntas o las solicitudes de aclaracion
que estime precisas en relacion con los puntos del orden del dia o con la
situacion econdémica y financiera de la sociedad.

4. El comisario presenciara los sorteos que hubieren de celebrarse,
tanto para la adjudicacién como para la amortizacion de las obligaciones, y
vigilara el reembolso del nominal y el pago de los intereses.

5. El comisario podra ejercitar en nombre del sindicato las acciones que
correspondan contra la sociedad emisora, contra los administradores o
liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Articulo 235-27. Deber de informacién de la sociedad emisora

1. Los administradores de la sociedad emisora deberan informar al
comisario de cuanto interese al sindicato, y cada tres meses, remitirle
certificacién del numero de obligaciones en circulacion.

2. El comisario podra requerir al auditor de cuentas de la sociedad, con
cargo a ésta, los informes complementarios que, a su juicio o al de la asamblea
de obligacionistas, interesen al sindicato.

Articulo 235-28. Responsabilidad civil del comisario

El comisario respondera frente a los obligacionistas y, en su caso, frente
a la sociedad de los dafios que cause por los actos realizados en el
desempeno de su cargo sin la diligencia profesional con que debe ejercerlo.

SECCION 42, DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
Subseccién 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 235-29. Constitucion del sindicato

El sindicato de obligacionistas quedara constituido entre los adquirentes
de las obligaciones a medida que vayan recibiendo los titulos o practicandose
las anotaciones.

Articulo 235-30. Gastos del sindicato

1. Los gastos ordinarios del sindicato correran a cargo de la sociedad
emisora, sin que en ningun caso puedan exceder del dos por ciento de los
intereses anuales devengados por las obligaciones emitidas y no amortizadas.
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Si las obligaciones no devengaran intereses, el importe de los gastos
ordinarios sera determinado por el registrador mercantil.

2. El comisario podra exigir que la sociedad emisora provea de fondos
periddicamente al sindicato dentro de los limites a que se refiere el apartado
anterior.

Subseccion 22. DE LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 235-31. Facultad y obligacion de convocar la asamblea

1. La asamblea general de obligacionistas podra ser convocada por los
administradores de la sociedad o por el comisario.

2. El comisario convocara la asamblea de obligacionistas siempre que lo
considere necesario y debera hacerlo cuando lo soliciten obligacionistas que
representen, por lo menos, el uno por ciento de las obligaciones emitidas y no
amortizadas.

3. El comisario podra requerir la asistencia de los administradores de la
sociedad, y éstos podran asistir aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 235-32. Forma de convocatoria

1. La convocatoria de la asamblea se hara en la forma prevista en el
reglamento del sindicato. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la
celebracién de la reunion debera existir un plazo de, al menos, quince dias,
que se computara a partir de la fecha de la publicaciéon el anuncio o de la fecha
en que hubiere sido remitido el anuncio al ultimo obligacionista, segun cual
fuere la forma e la convocatoria. No se computaran en el plazo ni el dia de la
publicacién del anuncio o de remision de la convocatoria ni el de la celebracién
de la asamblea de obligacionistas.

2. En la convocatoria se expresaran los asuntos que han de tratarse por
la asamblea, indicandose los acuerdos que se proponen, asi como los
términos en que se podra ejercitar el derecho de voto por correo o por
cualquier otro medio que garantice la autenticidad e integridad de su emision
por el obligacionista. Los obligacionistas podran solicitar la ampliacion del
orden del dia en condiciones analogas a lo previsto en este Cédigo para los
accionistas.

3. Cuando la asamblea haya de tratar o resolver asuntos relativos a la
modificacion de las condiciones de la emision, de las garantias u otros de
trascendencia analoga, a juicio del comisario, debera ser convocada en la
forma establecida en esta Ley para la junta general de accionistas.

4. La convocatoria debera expresar el nombre y cargo de la persona o
personas que la realizan.
Articulo 235-33. Competencia de la asamblea

La asamblea de obligacionistas, debidamente convocada, tiene
competencia para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos
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intereses de los obligacionistas frente a la sociedad emisora, destituir o
nombrar al comisario, modificar, a propuesta de la sociedad, las condiciones
de la emisidon o las garantias constituidas, acordar el ejercicio de las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de
los intereses comunes.

Articulo 235-34. Asistencia

1. Los obligacionistas podran asistir personalmente o hacerse
representar por medio de otro obligacionista. En ningin caso podran hacerse
representar por los administradores de la sociedad, aunque sean
obligacionistas, ni por el comisario.

2. El comisario debera asistir a la asamblea de obligacionistas aunque
no la hubiera convocado.

Articulo 235-35. Derecho de voto

Cada obligacion conferira al obligacionista un derecho de voto
proporcional al valor nominal no amortizado de las obligaciones de que sea
titular.

Articulo 235-36. Constitucion de la asamblea

1. Para la valida constitucion de la asamblea sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de obligacionistas, presentes o representados,
que sean titulares de las dos terceras partes de las obligaciones en circulacion.

2. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de la
mayoria de obligacionistas que sean titulares de la mayoria de las obligaciones
en circulacion.

3. Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo menos,
un plazo de veinticuatro horas.

4. El comisario sera el presidente de la asamblea de obligacionistas. Si
no asistiera, sera presidente el titular de obligaciones no amortizadas asistente
que tuviera mayor participacion.

Articulo 235-37. Adopcion de acuerdos

1. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los votos emitidos. Por
excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del
valor nominal, de la conversion o del canje requerira el voto favorable de las
dos terceras partes de las obligaciones en circulacién.

2. Los acuerdos adoptados por la asamblea vincularan a todos los
obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.
Articulo 235-38. Acta de la asamblea

El acta de la asamblea de obligacionistas debera ser necesariamente
acta notarial.
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Articulo 235-39. Impugnacion de los acuerdos de la asamblea

Los acuerdos de la asamblea podran ser impugnados por los
obligacionistas conforme a lo dispuesto en este Codigo para la impugnacion de
los acuerdos de la junta general.

SECCION 5% DEL REEMBOLSO Y RESCATE DE LAS OBLIGACIONES

Articulo 235-40. Obligacion de reembolso de las obligaciones

1. La sociedad debera satisfacer el nominal de las obligaciones en el
plazo convenido, con las primas, lotes y demas ventajas que en la escritura de
emision se hubiesen establecido.

2. La sociedad debera celebrar los sorteos periddicos en los términos y
forma previstos por el cuadro de amortizacion, con intervencion del comisario y
en presencia de notario, que levantara el acta correspondiente.

Articulo 235-41. Obligacion de abono de intereses

Si las obligaciones devengaran intereses, la sociedad debera abonarlos
en los plazos convenidos.

Articulo 235-42. Vencimiento anticipado de las obligaciones

Cuando la sociedad no hubiera procedido a la amortizacion de las
obligaciones o al pago de los intereses en las fechas establecidas en el
acuerdo de emision o no celebre los sorteos periddicos en los términos y forma
previstos por el cuadro de amortizacién, se producira el vencimiento anticipado
de la obligacién de reembolso, pudiendo el comisario reclamar el pago del
nominal y de los intereses vencidos, o, si la sociedad fuera insolvente, solicitar
la declaracion de concurso.

Articulo 235-43. Facultades extraordinarias del comisario

1. En caso de vencimiento anticipado de la obligacién de reembolso de
las obligaciones, el comisario podra solicitar del juez de lo mercantil la
suspension de cualquiera de los administradores y el nombramiento provisional
de otros nuevos.

2. Si la emision estuviera garantizada con prenda o hipoteca, el
comisario podra, ademas, ejecutar los bienes que constituyan la garantia para
hacer pago del nominal mas los intereses vencidos. Sera titulo de ejecucion la
primera copia de la escritura de emision.

3. Si la emision contara con garantia personal, el comisario podra
reclamar el pago al garante y, en todo caso, debera solicitar el embargo de los
bienes y derechos de éste en medida suficiente para hacer frente al pago del
nominal mas los intereses vencidos, si, requerido de pago, no hubiera
procedido en el plazo de un mes a hacer frente a la obligaciéon de garantia
asumida.
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Articulo 235-44. Rescate de las obligaciones

1. Las obligaciones emitidas por la sociedad podran ser rescatadas por
ésta mediante pago anticipado, si asi se hubiera previsto el acuerdo de
emision, o como consecuencia del convenio celebrado entre la sociedad y el
sindicato de obligacionistas.

2. Si las obligaciones estuvieran admitidas a negociacién en un mercado
secundario oficial podra igualmente adquirirlas al efecto de amortizarlas. Si se
tratase de obligaciones convertibles en acciones, la adquisicion soélo podra
realizarse en las condiciones establecidas en este Codigo para la adquisicion
de acciones propias de la sociedad emisora o de las acciones de su sociedad
dominante.

Articulo 235-45. Cancelacion de garantias

1. Para cancelar total o parcialmente las garantias de la emisién, si las
obligaciones se hallan representadas por medio de titulos, el comisario debera
presentar y estampillar aquellos o inutilizarlos, sustituyéndolos por otros.

Si se hallan representadas por medio de anotaciones en cuenta sera
preciso devolver los certificados expedidos por las entidades encargadas de
los registros contables de anotaciones en cuenta y practicar el consiguiente
asiento de modificacion en el correspondiente registro.

2. En el caso de que el comisario no pudiera presentar todos los titulos o
certificados, lo hara constar asi en acta notarial, expresando la causa, con
anulacion de los titulos y de los certificados que no hubiera podido recuperar.
La anulacion se pondra en conocimiento de la sociedad emisora y, si las
obligaciones estuvieran representadas por medio de anotaciones en cuenta, de
la entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones.

SECCION 62. DE LA EMISION DE OBLIGACIONES EN EL EXTRANJERO
POR SOCIEDAD ESPANOLA

Articulo 235-46. Régimen juridico.

1. Las sociedades espafiolas podran emitir en el extranjero obligaciones
u otros titulos de deuda sometiendo sus términos y condiciones a una ley
extranjera.

2. La ley espafiola determinara la capacidad, el érgano competente y las
condiciones de adopcién del acuerdo de emisién.

3. La ley a la cual se haya sometido la emision regira los derechos de
los obligacionistas frente al emisor, sus formas de organizacion colectiva y el
régimen del reembolso y amortizacion de las obligaciones.

4. En el caso de obligaciones convertibles, el contenido del derecho de
conversion se regira por la ley extranjera que rija la emision, pero siempre
dentro de los limites establecidos por la ley espafiola como ley rectora de la
sociedad.
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La ley espafola determinara el valor al que se pueden emitir las
obligaciones, los limites a la conversién y el régimen de exclusién del derecho
de suscripcion preferente.

CAPITULO VI
DE LAS SOCIEDADES COMANDITARIAS POR ACCIONES

Art. 236-1. Régimen legal

Las sociedades comanditarias por acciones se regiran por las normas
especificamente aplicables a este tipo social y, en lo que no esté en ellas
previsto, por lo establecido en este Codigo para las sociedades andénimas.

Articulo 236-2. Estatutos sociales

Los estatutos de las sociedades comanditarias por acciones expresaran,
ademas de las menciones comunes a toda clase de sociedades mercantiles y
de las previstas para las sociedades de capital, la identidad de los socios
colectivos

Articulo 236-3. Adquisicion y pérdida de la condicion de socio colectivo

1. El administrador asumira la condiciéon de socio colectivo desde el
momento en que acepte el nombramiento.

2. El cese del administrador por acuerdo de la junta de socios
requerira la modificacion de los estatutos sociales. Si el cese tuviera lugar sin
justa causa, el socio tendra derecho a la indemnizacién de dafios y perjuicios.

3. El socio que hubiere sido cesado como administrador no
respondera de las deudas sociales que se contraigan con posterioridad a la
publicacion de la inscripcion de su cese en el Registro mercantil.

TITULO IV
DE LAS CUENTAS ANUALES

CAPITULO |
DE LAS CUENTAS ANUALES

Articulo 241-1. Deber de formulacion

1. Los administradores de la sociedad estan obligados a formular, en el
plazo maximo de tres meses contados a partir del cierre del ejercicio social, las
cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del
resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestion
consolidados.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser firmados por
todos los administradores, quienes responderan de su veracidad. Si faltare la
firma de alguno de ellos se senalara en cada uno de los documentos en que
falte, con expresa indicacién de la causa.
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3. En la antefirma se expresara la fecha en que las cuentas se hubieran
formulado.

Articulo 241-2. Contenido de las cuentas anuales

1. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del
ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria.

2. Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados
con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la sociedad, de conformidad con lo previsto en este
Cddigo y con las demas normas que les sean especificamente aplicables.

Articulo 241-3. Estructura de las cuentas anuales

1. La estructura y contenido de los documentos que integran las cuentas
anuales se ajustara a los modelos aprobados reglamentariamente.

2. Las partidas previstas en los modelos aprobados reglamentariamente
deberan aparecer por separado, en el orden en ellos indicado.

Se podra hacer una subdivision mas detallada de estas partidas,
siempre que se respete la estructura de los esquemas establecidos.

Igualmente podran afiadir nuevas partidas en la medida en que su
contenido no esté comprendido en ninguna de las ya previstas en estos
esquemas.

3. Se podran agrupar determinadas partidas de los documentos que
integran las cuentas anuales, cuando solo representen un importe irrelevante
para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, asi como
de los resultados de la sociedad o cuando se favorezca la claridad, siempre
que las partidas agrupadas se presenten de forma diferenciada en la memoria.

Articulo 241-4. Balance y estado de cambios en el patrimonio neto abreviados

1. Podran formular balance y estado de cambios en el patrimonio neto
abreviados las sociedades que durante dos ejercicios consecutivos reunan, a
la fecha de cierre de cada uno de ellos, al menos dos cualesquiera de las
circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los cuatro millones de
euros.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los ocho
millones de euros.

¢) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio
no sea superior a cincuenta.

Las sociedades perderan esta facultad si dejan de reunir, durante dos
ejercicios consecutivos, dos de las circunstancias a que se refiere el parrafo
anterior.
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2. En el primer ejercicio social desde su constitucion, transformacion o
fusion, las sociedades podran formular balance y estado de cambios en el
patrimonio neto abreviados si reunen, al cierre de dicho ejercicio, al menos dos
de las tres circunstancias expresadas en el apartado anterior.

3. Cuando pueda formularse balance y estado de cambios en el
patrimonio neto en modelo abreviado, el estado de flujos de efectivo no sera
obligatorio.

Articulo 241-5. Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

1. Podran formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada las
sociedades que durante dos ejercicios consecutivos reunan, a la fecha de
cierre de cada uno de ellos, al menos dos cualesquiera de las circunstancias
siguientes:

a) Que el total de las partidas de activo no supere los quince millones de
euros.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los
treinta millones de euros.

¢) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio
no sea superior a doscientos cincuenta.

Las sociedades perderan la facultad de formular cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada si dejan de reunir, durante dos ejercicios consecutivos,
dos de las circunstancias a que se refiere el parrafo anterior.

2. En el primer ejercicio social desde su constitucion, transformacion o
fusion, las sociedades podran formular cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada si reunen, al cierre de dicho ejercicio, al menos dos de las tres
circunstancias expresadas en el apartado anterior.

CAPITULO Il

DE LA MEMORIA

Articulo 242-1. Objeto de la memoria

La memoria completara, ampliara y comentara el contenido de los otros
documentos que integran las cuentas anuales.
Articulo 242-2. Contenido de la memoria

La memoria debera contener, ademas de las indicaciones especificamente
previstas por este Codigo y por los correspondientes desarrollos
reglamentarios de éste, al menos, las siguientes menciones:

Primera. Los criterios de valoracion aplicados a las diversas partidas de
las cuentas anuales y los métodos de calculo de las correcciones de valor.

Para los elementos contenidos en las cuentas anuales que en la
actualidad o en su origen hubieran sido expresados en moneda distinta del
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euro, se indicara el procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio a
euros.

Segunda. La denominacién, domicilio y forma juridica de las sociedades
en las que la sociedad sea socio colectivo o en las que posea, directa o
indirectamente, un porcentaje no inferior al veinte por ciento de su capital, o en
las que sin llegar a dicho porcentaje ejerza una influencia significativa.

Se indicara la participacion en el capital y el porcentaje de derechos de
voto, asi como el importe del patrimonio neto del ultimo ejercicio social de
aquéllas.

Tercera. Cuando existan cuotas o participaciones sociales desiguales, el
contenido de cada una de ellas, y cuando existan varias clases de acciones, el
numero y el valor nominal de las pertenecientes a cada una de ellas y el
contenido de los derechos pertenecientes a cada clase.

Cuarta. La existencia de bonos de disfrute, de bonos de fundador, de
obligaciones convertibles y de valores o derechos similares, con indicacion de
su numero y de la extension de los derechos que confieren.

Quinta. El nimero y el valor nominal de las acciones suscritas durante el
ejercicio dentro de los limites de un capital autorizado, asi como las
adquisiciones y enajenaciones de acciones o participaciones propias, con las
mismas menciones que deben figurar en la memoria de la sociedad adquirente
y en su caso de la dominante sobre participaciones y acciones propias.

Sexta. El importe de las deudas de la sociedad cuya duracién residual
sea superior a cinco anos, asi como el de todas las deudas que tengan
garantia real, con indicacion de su forma y naturaleza.

Estas indicaciones figuraran separadamente para cada una de las
partidas relativas a deudas.

Séptima.

a) El importe global de las garantias comprometidas con terceros, sin
perjuicio de su reconocimiento dentro del pasivo del balance cuando sea
probable que de las mismas se derive el cumplimiento efectivo de una
obligacion.

Los compromisos existentes en materia de pensiones y los referentes a
sociedades del grupo deberan mencionarse con la debida claridad y
separacion.

b) La naturaleza y el propédsito de negocio de los acuerdos de la
sociedad que no figuren en el balance asi como su impacto financiero, siempre
que esta informacion sea significativa y necesaria para la determinacién de la
situacion financiera de la sociedad.

c) Transacciones significativas entre la sociedad y terceros vinculados
con ella, indicando la naturaleza de la vinculacion, el importe y cualquier otra
informacion acerca de las transacciones, que sea necesaria para la
determinacion de la situacion financiera de la sociedad.
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Octava.

a) La diferencia que se pudiera producir entre el calculo del resultado
contable del ejercicio y el que resultaria de haber efectuado una valoracion de
las partidas con criterios fiscales, por no coincidir estos con los principios
contables de aplicacion obligatoria. Cuando tal valoracion influya de forma
sustancial sobre la carga fiscal futura deberan darse indicaciones al respecto.

b) La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los
ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o que debera pagarse por
esos ejercicios, en la medida en que esta diferencia tenga un interés cierto con
respecto a la carga fiscal futura.

Novena. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios
correspondiente a las actividades ordinarias de la sociedad, por categorias de
actividades asi como por mercados geograficos, en la medida en que, desde el
punto de vista de la organizacién de la venta de productos y de la prestacion
de servicios u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de
la sociedad, esas categorias y mercados difieran entre si de una forma
considerable. Podran omitir tales menciones las sociedades que pueden
formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Décima. El numero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio, expresado por categorias, asi como los gastos de personal que se
refieran al ejercicio, desglosando los importes relativos a sueldos y salarios y
los referidos a cargas sociales, con mencion separada de los que cubren las
pensiones, cuando no estén asi consignadas en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la
sociedad, desglosado en un numero suficiente de categorias y niveles, entre
los que figuraran el de altos directivos y el de consejeros.

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, indicando las categorias
a que pertenecen.

Undécima. El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de
cualquier clase devengados en el curso del ejercicio por el personal de alta
direccion y los miembros del 6rgano de administracion, cualquiera que sea su
causa, asi como de las obligaciones contraidas en materia de pensiones o de
pago de primas de seguros de vida o de responsabilidad civil respecto de los
miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracion y personal de alta
direccion. Cuando los miembros del 6rgano de administracion sean personas
juridicas, los requerimientos anteriores se referiran a las personas fisicas que
los representan.

Estas informaciones se podran dar de forma global por concepto
retributivo.

En el caso de que la sociedad hubiera satisfecho, total o parcialmente,
la prima del seguro de responsabilidad civil de todos los administradores o de
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alguno de ellos por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio
del cargo, se indicara expresamente en la Memoria, con indicacion de la
cuantia de la prima.

Duodécima. El importe de los anticipos y créditos concedidos al
personal de alta direccion y a los miembros de los érganos de administracion,
con indicacion del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los importes
eventualmente devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Cuando los miembros del 6rgano de administracion
sean personas juridicas, los requerimientos anteriores se referiran a las
personas fisicas que los representan.

Estas informaciones se podran dar de forma global por cada categoria.

Decimotercera. El importe desglosado por conceptos de los honorarios
por auditoria de cuentas y otros servicios prestados por el auditor de cuentas,
asi como los correspondientes a las personas o entidades vinculadas al auditor
de cuentas.

Decimocuarta. Los movimientos de las diversas partidas del activo
inmovilizado.

Decimoquinta.

a) Cuando los instrumentos financieros se hayan valorado por el valor
razonable se indicaran: los principales supuestos en que se basan los modelos
y técnicas de valoracién; las variaciones en el valor registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias por cada categoria de instrumentos financieros y, si se
trata de instrumentos financieros derivados, su naturaleza y condiciones
principales de importe y calendario y los movimientos de la reserva por valor
razonable durante el ejercicio.

b) Cuando los instrumentos financieros no se hayan valorado por el
valor razonable se indicara el valor razonable para cada clase en los términos
y con las condiciones previstas en el Plan General de Contabilidad.

Decimosexta.- La conclusion, la modificacion o la extincion anticipada de
cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o
administradores o persona que actue por cuenta de ellos, cuando se trate de
una operacioén ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en
condiciones normales.

Decimoséptima. El grupo al que, en su caso, pertenezca la sociedad y el
Registro mercantil donde estén depositadas las cuentas anuales consolidadas
0, si procediera, las circunstancias que eximan de la obligacién de consolidar.

Decimoctava. Cuando la sociedad sea la de mayor activo del conjunto
de sociedades domiciliadas en Espafia, sometidas a una misma unidad de
decision, porque estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas no obligadas a consolidar, que actien
conjuntamente, o porque se hallen bajo direccién unica por acuerdos o
clausulas estatutarias, debera incluir una descripcion de las citadas
sociedades, sefalando el motivo por el que se encuentran bajo una misma
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unidad de decision, e informara sobre el importe agregado de los activos,
pasivos, patrimonio neto, cifra de negocios y resultado del conjunto de las
citadas sociedades.

Se entiende por sociedad de mayor activo aquella que en el momento
de su incorporacion a la unidad de decision, presente una cifra mayor en el
total activo del modelo de balance.

Las restantes sociedades sometidas a una unidad de decisién indicaran
en la memoria de sus cuentas anuales la unidad de decision a la que
pertenecen y el Registro Mercantil donde estén depositadas las cuentas
anuales de la sociedad que contiene la informacién exigida en el parrafo
primero de esta indicacion.

Articulo 242-3. Memoria abreviada

Las sociedades que pueden formular balance y estado de cambios en el
patrimonio neto abreviados podran omitir en la memoria las indicaciones que
reglamentariamente se determinen. En cualquier caso debera suministrarse la
informacion requerida en las indicaciones primera, segunda, tercera, undécima
y duodécima del articulo anterior. Adicionalmente, la memoria debera expresar
de forma global los datos a que se refiere la indicacion sexta de dicho articulo.

CAPITULO Il
DEL INFORME DE GESTION

Articulo 243-1. Contenido del informe de gestion

1. El informe de gestion habra de contener una exposicion fiel sobre la
evolucion de los negocios y la situacion de la sociedad, junto con una
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

La exposicion consistira en un analisis equilibrado y exhaustivo de la
evolucion y resultados de los negocios y la situacién de la sociedad, teniendo
en cuenta la magnitud y la complejidad de la misma.

En la medida necesaria para la comprension de la evolucion, los
resultados o la situacion de la sociedad, este analisis incluird tanto indicadores
clave financieros como, cuando proceda, de caracter no financiero, que sean
pertinentes respecto de la actividad empresarial concreta, incluida informacién
sobre cuestiones relativas al medio ambiente y al personal. Se exceptua de la
obligacion de incluir informacion de caracter no financiero a las sociedades que
puedan presentar cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Al proporcionar este andlisis, el informe de gestidn incluira, si procede,
referencias y explicaciones complementarias sobre los importes detallados en
las cuentas anuales.

2. El informe analizara igualmente los acontecimientos importantes para
la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio, la evolucion previsible de

254



aquélla, las actividades en materia de investigacion y desarrollo y, en los
términos establecidos en este Codigo, las adquisiciones de acciones propias.

3. El informe de gestion incluira necesariamente una declaracion
expresa y motivada de los administradores sobre la prevision de solvencia de
la sociedad para hacer frente a las obligaciones contraidas.

4. Las sociedades que formulen balance y estado de cambios en el
patrimonio neto abreviados no estaran obligadas a elaborar el informe de
gestion. En ese caso, si la sociedad hubiera adquirido participaciones o
acciones propias o de su sociedad dominante, debera incluir en la memoria,
como minimo, las menciones que deben figurar en la memoria de la sociedad
adquirente y, en su caso, de la dominante, sobre participaciones y acciones
propias.

5. Con respecto al uso de instrumentos financieros por la sociedad,
cuando resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos, situacion
financiera y resultados, el informe de gestidn incluira lo siguiente:

a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la sociedad,
incluida la politica aplicada para cubrir cada tipo significativo de transaccion
prevista para la que se utilice la contabilidad de cobertura.

b) La exposicion de la sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de flujo de efectivo.

¢) La informacién contenida en el informe de gestion no justificara la
ausencia en las cuentas anuales de la que deba incluirse en éstas de
conformidad con lo previsto en los articulos anteriores y las disposiciones que
los desarrollan.

CAPITULO IV
DE LA VERIFICACION DE LAS CUENTAS ANUALES
SECCION 12: DEL DEBER LEGAL DE VERIFICACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Articulo 244-1. Auditoria de cuentas

1. Las cuentas anuales y el informe de gestién deberan ser revisados
por auditor de cuentas, de conformidad con lo previsto en este Cadigo y en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

2. Se exceptua de este deber a las sociedades que puedan presentar
balance abreviado y a las sociedades colectivas y comanditarias simples
cuando alguno de sus socios colectivos sea persona natural.
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SECCION 22: DEL ESTATUTO JURIDICO DEL AUDITOR DE CUENTAS

Articulo 244-2. Nombramiento por la junta de socios

1. La competencia para el nombramiento de auditor de cuentas de la
sociedad correspondera a la junta de socios. La persona que deba ejercer la
auditoria de cuentas sera nombrada antes de que finalice el ejercicio a auditar,
por la duracion y en las condiciones establecidas en la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas.

2. Podran ser designadas una o varias personas fisicas o juridicas que
actuaran conjuntamente. Cuando los designados sean personas fisicas,
deberan nombrarse tantos suplentes como auditores titulares.

3. El auditor no podra ser revocado antes de que finalice el periodo
inicial para el que fue nombrado, o antes de que finalice cada uno de los
trabajos para los que fue contratado una vez finalizado el periodo inicial, a no
ser que medie justa causa.

Articulo 244-3. Nombramiento por el registrador mercantil

1. Cuando la sociedad no hubiera nombrado al auditor antes de que
finalice el ejercicio a auditar, debiendo hacerlo, o la persona nombrada no
acepte el cargo o no pueda cumplir sus funciones, los administradores y
cualquier socio podran solicitar del registrador mercantil del domicilio social la
designacion de la persona o personas que deban realizar la auditoria, de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento del Registro mercantil. Una vez
solicitado el nombramiento al registrador mercantil, la sociedad no podra
nombrar auditor para ese ejercicio.

En las sociedades andnimas, la solicitud podra ser realizada también
por el comisario del sindicato de obligacionistas

2. En las sociedades que no estén obligadas a someter las cuentas
anuales a verificacién por un auditor, la minoria podra solicitar del registrador
Mercantil del domicilio social que, con cargo a la sociedad, nombre un auditor
de cuentas para que efectie la revision de las cuentas anuales de un
determinado ejercicio siempre que no hubieran transcurrido tres meses a
contar desde la fecha de cierre de dicho ejercicio.

Articulo 244-4. Nombramiento judicial

Cuando concurra justa causa, los administradores de la sociedad vy las
personas legitimadas para solicitar el nombramiento de auditor podran pedir al
juez de lo mercantil la revocacion del designado por la sociedad o por el
registrador mercantil y el nombramiento de otro.

Articulo 244-5. Remuneracioén del auditor

1. La remuneracion del auditor de cuentas se realizara de acuerdo con
lo establecido en la normativa reguladora de la actividad de la auditoria de
cuentas.
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Al efectuar el nombramiento, el registrador mercantil fijara la retribucion
a percibir por el auditor para todo el periodo que deba desempefar el cargo o,
al menos, los criterios para su calculo.

2. Por el ejercicio de dicha funcién no podra percibir ninguna otra
remuneracion o ventaja de la sociedad auditada.
Articulo 244-6. Objeto de la auditoria

El auditor de cuentas comprobara si las cuentas anuales ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
sociedad, asi como, en su caso, la concordancia del informe de gestion con las
cuentas anuales del ejercicio.

Articulo 244-7. Informe del auditor

El auditor de cuentas emitira un informe detallado sobre el resultado de
su actuacion de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas.

Articulo 244-8. Plazo para la emision del informe

1. El auditor de cuentas dispondra como minimo de un plazo de un mes,
a partir del momento en que le fueren entregadas las cuentas firmadas por los
administradores, para presentar su informe.

2. Si como consecuencia del informe, los administradores se vieran
obligados a alterar las cuentas anuales, el auditor habra de ampliar su informe
e incorporar los cambios producidos.

Articulo 244-9. Accidn social de responsabilidad. Legitimacion
La legitimacion para exigir responsabilidad frente a la sociedad al auditor
de cuentas se regira por lo dispuesto para los administradores de la sociedad.
CAPITULO V
DE LA APROBACION DE LAS CUENTAS
SECCION 12: DE LA APROBACION DE LAS CUENTAS EN LAS
SOCIEDADES DE CAPITAL
Articulo 245-1. Aprobacién de las cuentas
1. Las cuentas anuales se aprobaran por la junta general.

2. A partir de la convocatoria de la junta general, cualquier socio podra
obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han
de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como en su caso, el informe
de gestion y el informe del auditor de cuentas.

En la convocatoria se hara mencion de este derecho.
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3. Salvo disposicion contraria de los estatutos, en la sociedad limitada,
durante ese mismo plazo, la minoria podra examinar en el domicilio social, por
si 0 en unidn de experto contable, los documentos que sirvan de soporte y de
antecedente de las cuentas anuales.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no impide ni limita el derecho de la
minoria a que se nombre un auditor de cuentas con cargo a la sociedad.

Articulo 245-2. Aplicacion del resultado

1. La junta general resolvera sobre la aplicacion del resultado del
ejercicio de acuerdo con el balance aprobado.

2. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la ley o los estatutos,
s6lo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a
reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran
ser objeto de distribucion, directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor
del patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

3. Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios mientras el
importe de las reservas disponibles no sea, como minimo, igual al importe de
los gastos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del balance.

4, En cualquier caso, debera dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el activo del balance,
destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un
cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

Articulo 245-3. Reserva legal

1. En todo caso, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del
ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el
veinte por ciento del capital social.

2. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Articulo 245-4. Distribucion de dividendos

1. En la sociedad limitada, salvo disposicion contraria de los estatutos, la
distribucion de dividendos a los socios se realizara en proporcion a su
participacién en el capital social.

2. En la sociedad anénima la distribucién de dividendos a las acciones
ordinarias se realizara en proporcion al capital que hubieran desembolsado.
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Articulo 245-5. Momento y forma del pago del dividendo

1. En el acuerdo de distribucién de dividendos la junta general
determinara el momento y la forma del pago.

2. A falta de determinacién sobre esos particulares, el dividendo sera
pagadero en el domicilio social a partir del dia siguiente al del acuerdo.

Articulo 245-6. Cantidades a cuenta de dividendos

La distribucion entre los socios de cantidades a cuenta de dividendos
s6lo podra acordarse por la junta general o por los administradores bajo las
siguientes condiciones:

a) Los administradores formularan un estado contable en el que se
ponga de manifiesto que existe liquidez suficiente para la distribucion,
indicando el origen. Dicho estado se incluira posteriormente en la memoria.

b) La cantidad a distribuir no podra exceder de la cuantia de los
resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas
procedentes de ejercicios anteriores y las cantidades con las que deban
dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion estatutaria, asi como
la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Articulo 245-7. Restitucion de dividendos

Los dividendos o las cantidades a cuenta distribuidos en contravencion
a lo establecido en este Cddigo deberan ser restituidos por los socios que los
hubieren percibido, con el interés legal correspondiente, cuando la sociedad
pruebe que los perceptores conocian la irregularidad de la distribucion o que,
habida cuenta de las circunstancias, no podian ignorarla.

SECCION 22: DE LA APROBACION DE LAS CUENTAS EN LAS
SOCIEDADES DE PERSONAS
Articulo 245.8. Aprobacioén de las cuentas
1. Las cuentas anuales se aprobaran por acuerdo de los socios
2. En materia de derecho de informacion y de distribucidon de beneficios
seran de aplicacion las normas del Titulo Il.
CAPITULO VI
DEL DEPOSITO Y DE LA PUBLICIDAD DE LAS CUENTAS ANUALES DE
LAS SOCIEDADES DE CAPITAL
Articulo 246-1. Depdsito de las cuentas

1. Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, los
administradores de la sociedad de capital presentaran para su depdsito en el
Registro Mercantil del domicilio social certificacion de los acuerdos de la junta
de socios de aprobacion de dichas cuentas, debidamente firmadas, y de
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aplicacién del resultado, asi como, en su caso, de las cuentas consolidadas, a
la que se adjuntara un ejemplar de cada una de ellas. Los administradores
presentaran también, si fuera obligatorio, el informe de gestién y el informe del
auditor, cuando la sociedad esté obligada a auditoria o ésta se hubiera
acordado a peticion de la minoria. Si las firmas no figurasen sobre el nombre
impreso del administrador o no fueran legibles, sera preciso que estén
legitimadas.

2. Si alguno o varios de los documentos que integran las cuentas
anuales se hubieran formulado en forma abreviada, se hara constar asi en la
certificacion, con expresion de la causa.

Articulo 246-2. Calificacion registral

1. Dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de
presentacion, el registrador mercantil calificara bajo su responsabilidad si los
documentos presentados son los exigidos por la ley, si estan debidamente
aprobados por la junta general y si constan las preceptivas firmas. Si no
apreciare defectos, tendra por efectuado el depdsito, practicando el
correspondiente asiento en el libro de depdsito de cuentas y en la hoja
correspondiente a la sociedad depositante. En caso contrario, procedera
conforme a lo establecido respecto de los titulos defectuosos.

2. El Registro mercantil debera conservar los documentos depositados
durante el plazo de seis anos.

Articulo 246-3. Publicidad del depdsito

Cualquier persona podra obtener informacién del Registro Mercantil de
todos los documentos depositados.

Articulo 246-4. Cierre registral

1. El incumplimiento del deber de depositar, dentro del plazo
establecido, las cuentas anuales, asi como, en su caso, el informe de gestion,
el informe de auditoria y las cuentas consolidadas, dara lugar a que no se
inscriba en el Registro mercantil documento alguno referido a la sociedad
mientras el incumplimiento persista.

2. Se exceptuan los titulos relativos al cese o dimision de
administradores, gerentes, directores generales o liquidadores, y a la
revocaciéon o renuncia de poderes, asi como a la disolucion de la sociedad y
nombramiento de liquidadores y a los asientos ordenados por la autoridad
judicial o administrativa.

Articulo 246-5. Régimen sancionador

1. El incumplimiento del deber de depositar, dentro del plazo
establecido, los documentos a que se refiere este capitulo, también dara lugar
a la imposicién a la sociedad de una multa por importe de mil doscientos a
sesenta mil euros por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
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previa instruccion de expediente conforme a lo dispuesto en la normativa sobre
el procedimiento administrativo sancionador.

Cuando la sociedad o, en su caso, el grupo de sociedades tenga un
volumen de facturacién anual superior a seis millones de euros el limite de la
multa para cada afo de retraso se elevara a trescientos mil euros.

2. La sancién se determinara atendiendo a la dimension de la sociedad,
en funcion del importe total de las partidas del activo y de su cifra de ventas,
referidos ambos datos al ultimo ejercicio declarado a la Administracion
tributaria. Estos datos deberan ser facilitados al instructor por la sociedad; su
incumplimiento se considerara a los efectos de la determinacion de la sancion.
En el supuesto de no disponer de dichos datos, la cuantia de la sancion se
fijara de acuerdo con su cifra de capital social, que a tal efecto se solicitara del
Registro Mercantil correspondiente.

3. En el supuesto de que los documentos a que se refiere este capitulo
hubiesen sido depositados con anterioridad a la iniciacion del procedimiento
sancionador, la sancion se impondra en su grado minimo y reducida en un
cincuenta por ciento.

4. Las infracciones a que se refiere este articulo prescribiran a los tres
afnos.
Articulo 246-6. Publicacion

En el caso de publicacién de los documentos depositados en el Registro
mercantil, debera indicarse si es integra o abreviada. En el primer supuesto
debera reproducirse fielmente el texto de los depositados en el Registro
mercantil, incluyendo siempre integramente el informe de los auditores. En el
segundo caso, se hara referencia a la oficina del Registro Mercantil en que
hubieren sido depositados los documentos. El informe de auditoria podra ser
omitido en esta publicacién, pero se indicara si ha sido emitido con reservas o
no.

TITULO V
DE LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

CAPITULO |
DE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS

SECCION 12, DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 251-1. Competencia organica

1. Cualquier modificacion de los estatutos sera competencia de la junta
general.

2. Por excepcion a lo establecido en el apartado anterior, salvo
disposicion contraria de los estatutos, el 6rgano de administracion sera
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competente para cambiar el domicilio social dentro del mismo término
municipal.

Articulo 251-2. Propuesta de modificacion

Los administradores o, en su caso, los socios autores de la propuesta
deberan redactar el texto integro de la modificacion que proponen y un informe
escrito con justificacion de la misma.

Articulo 251-3. Convocatoria de la junta general

1. En el anuncio de convocatoria de la junta general deberan expresarse
con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse y hacer constar
el derecho que corresponde a todos los socios de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe justificativo,
asi como el derecho a obtener gratuitamente tales documentos, mediante su
entrega o envio.

2. Si la convocatoria de la junta que ha de decidir sobre la modificacion
se realizase mediante remision del anuncio a todos los socios, debera incluir
el texto integro de la modificacion y el informe justificativo de los
administradores

Articulo 251-4. Acuerdo de modificacién

1. En las sociedades de personas, la modificacion de los estatutos,
salvo pacto social en contrario, solo puede efectuarse mediante el acuerdo de
todos los socios colectivos y, en el caso de las sociedades comanditarias,
ademas, mediante el acuerdo mayoritario en numero y capital de los socios
comanditarios.

2. En las sociedades limitadas, el acuerdo se adoptara con la mayoria
reforzada establecida para estas sociedades.

3. En las sociedades andénimas, el acuerdo se adoptara con el quoérum
reforzado de constitucién de la junta y con las mayorias establecidos para
estas sociedades.

4. En las sociedades comanditarias por acciones el acuerdo se
adoptara conforme a lo dispuesto en el apartado anterior para la sociedad
anénima

Articulo 251-5. Escritura e inscripcion registral de la modificacion

1. En todo caso, el acuerdo de modificacion de los estatutos se hara
constar en escritura publica que se inscribira en el Registro mercantil. El
registrador mercantil remitira de oficio de forma telematica y sin coste
adicional alguno, el acuerdo inscrito para su publicacion en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil.

2. Una vez inscrito el cambio de denominacién social en el Registro
mercantil, se hara constar en los demas Registros por medio de notas
marginales.
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SECCION 22, DE LAS REGLAS ESPECIALES DE TUTELA DE LOS SOCIOS

Articulo 251-6. Nuevas obligaciones para los socios

Cuando la modificaciéon de los estatutos implique nuevas obligaciones
para los socios debera adoptarse con el consentimiento de los afectados.
Articulo 251-7. Tutela individual de los derechos del socio

Cuando la modificacion afecte a los derechos individuales de cualquier
socio de una sociedad de personas o de una sociedad limitada debera
adoptarse con el consentimiento individual de los afectados.

Articulo 251-8. La tutela de las clases de acciones en la sociedad anénima

1. Para que sea valida una modificacién estatutaria que lesione directa o
indirectamente los derechos de una clase de acciones, sera preciso el
acuerdo de la junta general de accionistas y el acuerdo separado de la mayoria
de las acciones de la clase afectada. Cuando sean varias las clases afectadas,
sera necesario el acuerdo separado de cada una de ellas.

2. Cuando la modificacion solo afecte a una parte de las acciones
pertenecientes a la misma clase y suponga un trato discriminatorio entre las
mismas, se considerara a efectos de lo establecido en este articulo que
constituyen clases independientes las acciones afectadas y las no afectadas
por la modificacion, siendo preciso, por tanto, el acuerdo separado de cada
una de ellas.

3. El acuerdo separado de la clase afectada habra de adoptarse con los
mismos requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales,
bien en junta especial, bien mediante votacion separada en la junta general, en
cuya convocatoria se hara constar expresamente como punto independiente
del orden del dia.

4. A las juntas especiales sera de aplicacion lo dispuesto para la junta
general.

Articulo 251-9. La tutela individual de los socios colectivos de las sociedades
comanditarias por acciones

1. Cuando la modificacion de los estatutos sociales tenga por objeto el
nombramiento de administradores, la modificacion del régimen de
administracion, el cambio de objeto social o la continuacion de la sociedad mas
alla del término previsto en los estatutos sera preciso que el acuerdo haya sido
adoptado también con el consentimiento expreso de todos los socios
colectivos.

2. En los acuerdos que tengan por objeto el cese de un administrador, el
socio afectado debera abstenerse de participar en la votacion.
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CAPITULO II
DEL AUMENTO DE CAPITAL
SECCION 12. DE LAS MODALIDADES DEL AUMENTO

Articulo 252-1. Modalidades del aumento

1. El aumento del capital social podra realizarse por creacién de nuevas
cuotas, nuevas participaciones o0 emisidn de nuevas acciones, 0 bien
aumentando el valor de las cuotas o el valor nominal de las participaciones o
de las acciones ya existentes.

2. En ambos casos, el contravalor del aumento del capital podra consistir
en nuevas aportaciones dinerarias o no dinerarias al patrimonio social, incluida
la compensacion de créditos contra la sociedad, o en la transformacién de
beneficios o reservas que ya figuren en ese patrimonio.

3. En todo lo relativo a las nuevas aportaciones sociales se estara a lo
establecido para la constitucion de la sociedad.

SECCION 22, DEL ACUERDO DE AUMENTO

Articulo 252-2. El acuerdo de aumento

1. El aumento del capital social habra de acordarse por la junta general
con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales.

2. Cuando el aumento haya de realizarse elevando el valor asignado a
las cuotas o el valor nominal de las participaciones o de las acciones sera
preciso el consentimiento de todos los socios, salvo en el caso de que se haga
integramente por transformacion de beneficios o reservas de la sociedad.

Articulo 252-3. Delegacion en los administradores

1. En las sociedades andénimas, la junta general de accionistas, con los
requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales, podra
delegar en los administradores:

a) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de
aumentar el capital social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar
las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de la junta
general. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no podra exceder
de un afio, excepto en el caso de conversidn de obligaciones en acciones.

b) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital
social hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que el
organo de administracion decida, sin previa consulta a la junta general. Estos
aumentos no podran ser superiores en ningun caso a la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la autorizacién y deberan realizarse mediante
aportaciones dinerarias, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar del
acuerdo de la junta.
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2. Por el hecho de la delegacién los administradores quedan facultados
para dar nueva redaccién al articulo de los estatutos sociales relativo al capital
social, una vez acordado y ejecutado el aumento.

Articulo 252-4. Aumento con cargo a aportaciones dinerarias

1. En las sociedades andnimas para todo aumento del capital cuyo
contravalor consista en nuevas aportaciones dinerarias al patrimonio social,
sera requisito previo el total desembolso de las acciones anteriormente
emitidas.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, podra realizarse el
aumento si existe una cantidad pendiente de desembolso que no exceda del
tres por ciento del capital social.

Articulo 252-5 Aumento con cargo a aportaciones no dinerarias

1. Cuando el aumento del capital social se realice mediante aportaciones
no dinerarias, los administradores emitiran informe con descripcion detallada
de las aportaciones proyectadas, identificacion de las personas que hayan de
efectuarlas, y expresion de la cuantia del aumento, el nimero de las cuotas y
el numero y valor nominal de las participaciones o de las acciones que hayan
de entregarse a los aportantes, y de las garantias adoptadas segun la
naturaleza de los bienes en que las aportaciones consistan.

2. En el anuncio de convocatoria de la junta general se hara constar el
derecho que corresponde a todos los socios de examinar el informe en el
domicilio social, asi como el derecho a obtener gratuitamente ese documento
mediante su entrega o envio.

3. El informe de los administradores y, en su caso, el informe del auditor
se incorporara a la escritura publica que documente la ejecucion del acuerdo.

4. En las sociedades de capital habra de observarse, ademas, lo
establecido en este Cddigo para la exclusion del derecho de preferencia.

Articulo 252-6. Aumento por compensacion de créditos

1. Cuando el aumento del capital social se realice mediante
compensacion de créditos los administradores emitiran informe que debera
contener una exposicion sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos a
compensar, la identidad de los aportantes, la cuantia del aumento del capital
social, el niumero de las cuotas y el namero y valor nominal de las
participaciones o de las acciones que hayan de entregarse, con manifestacion
de la concordancia de los datos relativos a los créditos con la contabilidad
social.

En las sociedades andnimas junto con el informe de los administradores
se pondra también a disposicion de los accionistas un informe del auditor de
cuentas de la sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad
social resultan exactos los datos relativos a los créditos a compensar. Si la
sociedad no tuviera auditor de cuentas, el informe debera ser realizado por un
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auditor nombrado por el registrador mercanti a solicitud de los
administradores.

2. En el anuncio de convocatoria de la junta general debera hacerse
constar el derecho que corresponde a todos los socios de examinar en el
domicilio social el informe del 6rgano de administracion vy, en su caso, el
informe del auditor de cuentas a que se refiere el parrafo anterior, asi como el
derecho a obtener gratuitamente ambos documento mediante su entrega o
envio.

3. El informe de los administradores y el informe del auditor se
incorporaran a la escritura publica que documente la ejecucion del acuerdo.

4. En las sociedades de capital habrd de observarse, ademas, lo
establecido en este Cddigo para la exclusion del derecho de preferencia.

Articulo 252-7 Especialidades del aumento por compensacion de créditos en
las sociedades de capital

1. En las sociedades limitadas los créditos a compensar habran de estar
vencidos y ser totalmente liquidos y exigibles.

2. En las sociedades andénimas los créditos a compensar al menos en
un veinticinco por ciento han de ser liquidos, estar vencidos y ser exigibles, y el
vencimiento de los restantes no podra ser superior a cinco afios.

Articulo 252-8. Aumento por transformacion de beneficios o reservas

1. Cuando el aumento del capital se haga por transformacion de
beneficios o reservas, el balance que sirva de base a la operacion debera
estar referido, en todo caso, a una fecha comprendida dentro de los seis
meses inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento del capital social. En
las sociedades de capital el balance debera estar verificado por el auditor de
cuentas de la sociedad o, si la sociedad no tuviera auditor de cuentas, por el
nombrado por el registrador mercantil a solicitud de los administradores.

2. En el aumento del capital por transformacion de reservas podran
utilizarse las reservas disponibles, la reserva por primas de creacion de
participaciones o de acciones, las reservas estatutarias y la reserva legal. En la
sociedad andnima la reserva legal solo podra utilizarse en la parte que exceda
del diez por ciento del capital ya aumentado.

Articulo 252-9. Aumento con prima en las sociedades de capital

1. En los aumentos de capital sera licita la creacion de participaciones
sociales y de acciones con prima.

2. La prima debera satisfacerse integramente en el momento de la
asuncién de las nuevas participaciones sociales o de la suscripcion de las
nuevas acciones.

Articulo 252-10 Aumento por conversion de obligaciones en acciones.
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Cuando se aumente el capital por conversién de obligaciones, se aplicara
lo establecido en el acuerdo de emision de las obligaciones.

SECCION 32. DE LA EJECUCION DEL ACUERDO DE AUMENTO

Articulo 252-11. Derecho de preferencia en las sociedades de capital

1. En los aumentos de capital con creacion de nuevas participaciones o
con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, cada socio tendra
derecho a asumir un numero de participaciones o a suscribir un niumero de
acciones proporcional al valor nominal de las que sea titular.

2. Los socios no tendran derecho de preferencia cuando la causa del
aumento de capital sea la absorcion de otra sociedad o de todo o parte del
patrimonio escindido de otra sociedad, o la conversion de obligaciones en
acciones.

Articulo 252-12. Plazo para el gjercicio del derecho de preferencia

1. Si el acuerdo de aumento no hubiera fijado plazo para el ejercicio del
derecho de preferencia, sera fijado por los administradores. Este plazo no
podra ser inferior a un mes desde la publicacién del anuncio de la oferta de
asuncion de nuevas participaciones sociales o de suscripcion de nuevas
acciones en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

2. En las sociedades limitadas y en las anénimas en que todas las
acciones sean nominativas los administradores podran sustituir la publicacion
del anuncio por una comunicacion escrita a cada uno de los socios y a los
usufructuarios inscritos en el libro registro, computandose el plazo para el
ejercicio del derecho de preferencia desde el envio de la comunicacion.

Articulo 252-13. Exclusién del derecho de preferencia en las sociedades de
capital

Al decidir el aumento del capital social, la junta general podra acordar la
supresion total o parcial del derecho de preferencia con la concurrencia de los
siguientes requisitos:

a) Que los administradores o, en su caso, los socios autores de la
propuesta, formulen un informe escrito en el que se justifique detalladamente la
supresion del derecho de preferencia y la contraprestacion a satisfacer por las
nuevas participaciones o las nuevas acciones, con indicacion de las personas
a las que hayan de atribuirse; y en las sociedades anénimas, que un auditor de
cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad, nombrado a estos
efectos por el Registro mercantil, formule un informe sobre el valor razonable
de las acciones emitidas y sobre la exactitud de los datos contenidos en el
informe de los administradores o de los socios autores de la propuesta.

b) Que en el anuncio de la convocatoria de la junta se haya hecho
constar la propuesta de supresion del derecho de preferencia y el tipo de
creacion de las nuevas participaciones o de emisién de las nuevas acciones,
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asi como el derecho de todos los socios a examinar en el domicilio social los
informes a que se refiere el numero anterior o a pedir la entrega o el envio
gratuitos de dichos documentos.

c) Que el valor nominal de las nuevas participaciones sociales o de las
nuevas acciones, mas, en su caso, el importe de la prima de emision, se
corresponda con el valor razonable que resulte del informe de los
administradores en la sociedad limitada o del informe del auditor de cuentas en
la sociedad anénima.

Articulo 252-14. Derecho de preferencia de segundo grado

1. En la sociedad limitada, salvo que los estatutos dispongan otra cosa,
las participaciones no asumidas en el ejercicio del derecho de preferencia
seran ofrecidas por los administradores a los socios que lo hubieren ejercitado,
para su asuncion y desembolso durante un plazo no superior a quince dias
desde la conclusion del sefialado para la asuncién preferente. Si existieren
varios socios interesados en asumir las participaciones ofrecidas, éstas se
adjudicaran en proporciéon a las que cada uno de ellos ya tuviere en la
sociedad.

2. Durante los quince dias siguientes a la finalizacion del plazo anterior,
los administradores podran adjudicar las participaciones no asumidas a
personas extrafnas a la sociedad.

Articulo 252-15. Transmision del derecho de preferencia en las sociedades
limitadas

1. La transmision voluntaria por actos inter vivos del derecho de
asuncion preferente de las nuevas participaciones sociales podra efectuarse,
en todo caso, a favor de las personas que, conforme a este Codigo o a los
estatutos de la sociedad, puedan adquirir libremente las participaciones
sociales.

2. Los estatutos sociales podran admitir la transmision del derecho de
preferencia a otras personas, sometiéndola al mismo sistema y condiciones
establecidos para la transmision inter vivos de las participaciones sociales, con
modificacion, en su caso, de los plazos establecidos en dicho sistema.

3. Las mismas reglas seran de aplicacion a los derechos de asignacion
gratuita de nuevas participaciones en caso de aumento de capital por
transformacion de reservas.

Articulo 252-16. Transmision del derecho de preferencia en las sociedades
anénimas

1. ElI derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones sera
transmisible en las mismas condiciones que las acciones de las que derive.

2. La misma regla sera de aplicacion a los derechos de asignacion
gratuita de las nuevas acciones en caso de aumento de capital por
transformacion de reservas.
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Articulo 252-17. Obligacién de desembolso

Quienes hayan adquirido las nuevas cuotas o las nuevas participaciones
0 quienes hayan suscrito las nuevas acciones quedan obligados a hacer su
aportacion desde el momento mismo de la asuncion o de la suscripcion.

Articulo 252-18. Aumento incompleto en las sociedades limitadas

En la sociedad limitada, cuando el aumento del capital social no se
hubiera asumido y desembolsado integramente dentro del plazo fijado, el
capital quedara aumentado en la cuantia desembolsada, salvo que en el
acuerdo se hubiera previsto que el aumento quedaria sin efecto en caso de
desembolso incompleto.

En el caso de que el acuerdo de aumento del capital social quede sin
efecto, el érgano de administracion, dentro del mes siguiente al vencimiento
del plazo fijado para la asuncion y el desembolso de las nuevas
participaciones, debera restituir las aportaciones realizadas. Si las
aportaciones fueran dinerarias, la restitucion podra hacerse mediante
consignacion del importe a nombre de los respectivos aportantes en una
entidad de crédito con oficina en el municipio donde esté situado el domicilio
social, comunicando a éstos por escrito la fecha de la consignacion y la entidad
depositaria.

Articulo 252-19. Aumento incompleto en la sociedad anénima

1. En la sociedad andénima, cuando el aumento del capital no se
suscriba integramente dentro del plazo fijado para la suscripcién, solo se
aumentara el capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas si las
condiciones de la emisidn hubieran previsto expresamente esa posibilidad.

2. Si el acuerdo de aumento del capital social quedara sin efecto por
suscripcidn incompleta de las acciones emitidas, los administradores de la
sociedad publicaran este hecho en el Boletin Oficial del Registro mercantil; y
dentro del mes siguiente al vencimiento del plazo fijado para la suscripcion de
las nuevas acciones, los administradores de la sociedad deberan restituir a los
suscriptores las aportaciones realizadas. Si las aportaciones fueran dinerarias,
la restitucidn podra hacerse mediante consignacion del importe a nombre de
los respectivos aportantes e en una entidad de crédito con oficina en el
municipio donde esté situado el domicilio social, comunicando por escrito a
éstos la fecha de la consignacion y la entidad depositaria.

SECCION 42. DE LA INSCRIPCION DEL AUMENTO
Articulo 252-20. Facultades de los administradores para la ejecucion del
aumento

Una vez ejecutado el acuerdo de aumento del capital social, los
administradores deberan dar nueva redaccion a los estatutos a fin de recoger
la nueva cifra de capital social, a cuyo efecto se entenderan facultados por el
acuerdo de aumento.

269



Articulo 252-21. Escritura publica de ejecucion del aumento

1. La escritura que documente la ejecucion del acuerdo de aumento del
capital social debera expresar el objeto de las aportaciones realizadas y
describir esas aportaciones si no fueran dinerarias.

2. Cuando el aumento se hubiere realizado mediante creacién de
nuevas cuotas, de nuevas participaciones o de nuevas acciones, la escritura
que documente la ejecucién del acuerdo de aumento del capital social, debera
expresar, ademas, la identidad de las personas a quienes se hayan
adjudicado, la numeracion de las participaciones o de las acciones atribuidas a
cada socio, asi como la declaracién de los administradores de que la titularidad
de las cuotas, de las participaciones o de las acciones nominativas se ha
hecho constar en el libro registro de socios.

Se exceptia de lo establecido en el parrafo anterior la emision de
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 252-22. Inscripcion de la operacion de aumento

El acuerdo de aumento del capital social y la ejecucion del mismo
deberan inscribirse simultaneamente en el Registro mercantil.

Articulo 252-23. Derecho a la restitucion de aportaciones

1. En las sociedades de capital, cuando hubieren transcurrido seis
meses desde la apertura del plazo para el ejercicio del derecho de preferencia,
sin que se hubieran presentado para su inscripcién en el Registro mercantil los
documentos acreditativos de la ejecucion del aumento del capital, quienes
hubieran asumido las nuevas participaciones sociales o los suscriptores de las
nuevas acciones podran pedir la resolucion de la obligacion de aportar y exigir
la restitucion de las aportaciones realizadas

Si la falta de presentacion de los documentos a inscripcion fuere
imputable a la sociedad podran exigir también el interés legal.

2. Antes de proceder a la restitucion de las aportaciones, los
administradores de la sociedad deberan otorgar escritura publica de
rectificacion de la escritura de aumento que, en su caso, se hubiera otorgado.

CAPITULO Il

DE LA REDUCCION DE CAPITAL
SECCION 12. DE LAS MODALIDADES DE REDUCCION

Articulo 253-1. Modalidades de la reduccion del capital social

1. La reduccion del capital social puede tener por finalidad el
restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la
sociedad, disminuido por consecuencia de pérdidas, la constitucion o el
incremento de la reserva legal o de las reservas voluntarias o la devolucién de
las aportaciones. En la sociedad andnima y en las sociedades de personas
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puede tener también como finalidad la condonacién de la obligacion de realizar
los desembolsos pendientes.

2. La reduccion del capital social podra realizarse mediante la
disminucion del valor asignado a las cuotas o del valor nominal de las
participaciones o de las acciones, mediante su amortizacion o su agrupacion

Articulo 253-2. Requisitos del acuerdo de reduccion

1. La reduccion del capital social debera ser acordada por la junta
general con los requisitos de la modificacion de estatutos.

2. El acuerdo de la junta expresara, como minimo, el importe de la
reduccion del capital, la finalidad de la reduccion, el procedimiento mediante el
cual la sociedad ha de llevarlo a cabo, el plazo de ejecucion y la suma que, en
su caso, haya de abonarse a los socios.

Articulo 253-3 Publicacion del acuerdo de reduccion

El acuerdo de reduccién del capital de las sociedades de limitadas y de
las sociedades andnimas debera ser publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la sociedad o, en el caso de que no
exista, en un diario de gran circulacién en la provincia en que la sociedad tenga
su domicilio.

SECCION 22, DE LA TUTELA DE LOS ACREEDORES

Articulo 253-4. Derecho de oposicion de los acreedores en las sociedades de
capital

1. En las sociedades limitadas y anodnimas, los acreedores cuyos
créditos hayan nacido antes de la fecha del ultimo anuncio del acuerdo de
reduccion del capital, no hayan vencido en ese momento y no se encuentren
ya adecuadamente garantizados, tendran derecho de oponerse a la reduccion
siempre que justifiquen que la situacion patrimonial de la sociedad pone en
riesgo la satisfaccion de sus créditos.

2. El derecho de oposicion habra de ejercitarse en el plazo de un mes a
contar desde la fecha del ultimo anuncio del acuerdo.

3. En los casos en que los acreedores tengan derecho a oponerse a la
reduccion, esta no podra llevarse a efecto hasta que la sociedad preste
garantia a satisfaccion del acreedor o, en otro caso, hasta que notifique a dicho
acreedor la prestacion de fianza solidaria en favor de la sociedad, por una
entidad de crédito debidamente habilitada para prestarla, por la cuantia del
crédito de que fuera titular el acreedor y hasta tanto no prescriba la accion para
exigir su cumplimiento.

Articulo 253-5. Supuestos en que no procede el derecho de oposicion

Los acreedores no podran oponerse a la reduccion del capital social en
los casos siguientes:
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a) Cuando la reduccion del capital tenga por Unica finalidad restablecer
el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad disminuido
como consecuencia de pérdidas.

b) Cuando la reduccion tenga por finalidad la constitucion o el
incremento de la reserva legal.

c) Cuando la reduccion se realice con cargo a reservas libres o
beneficios o por via de amortizacién de participaciones o de acciones
adquiridas por la sociedad a titulo gratuito. En este caso debera dotarse de una
reserva por importe del valor nominal de las participaciones o de las acciones
amortizadas o el de la disminucion de su valor nominal. De esta reserva sélo
sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la
reduccion del capital social

Articulo 253-6. Responsabilidad de los socios de las sociedades de personas

1. En las sociedades colectivas y comanditarias, en caso de reduccion
del capital mediante devolucion de aportaciones, los socios a los que se
hubiera hecho la devolucién, responderan de las deudas sociales anteriores a
la inscripcion de la reduccion, personal y solidariamente con la sociedad, hasta
el importe de lo recibido.

La responsabilidad no procedera o se reducira en la medida
correspondiente si, al otorgarse la escritura de reduccion del capital social, se
hubiera dotado una reserva con cargo a beneficios o reservas libres por un
importe igual o superior al percibido por los socios.

2. La responsabilidad prescribira, en todo caso, a los cinco afios a
contar desde la fecha en que la reduccién se hubiera inscrito en el Registro
mercantil.

SECCION 32. DE LA REDUCCION POR PERDIDAS

Articulo 253-7. Principio de paridad de frato en la reduccién del capital por
pérdidas

Cuando la reduccion del capital tenga como finalidad restablecer el
equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad disminuido por
consecuencia de pérdidas debera afectar por igual a todas las cuotas, o a
todas las participaciones sociales o a todas las acciones en proporciéon a su
valor nominal, pero respetando los privilegios establecidos a estos efectos en
la ley o en los estatutos para determinadas participaciones sociales o para
determinadas acciones

Articulo 253- 8. Presupuesto de la reduccion del capital por pérdidas

1. En la sociedad limitada, no se podra reducir el capital por pérdidas en
tanto la sociedad cuente con cualquier clase de reservas.

2. En la sociedad anénima, no se podra reducir el capital social para
restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto de la sociedad
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disminuido por consecuencia de pérdidas o para constituir o incrementar la
reserva legal, cuando la sociedad cuente con cualquier clase de reservas
voluntarias o cuando la reserva legal, una vez efectuada la reduccion, exceda
del diez por ciento del capital.

Articulo 253-9. Caracter obligatorio de la reducciéon por pérdidas en las
sociedades de capital

En las sociedades de capital, la reduccion del capital social tendra
caracter obligatorio cuando al cierre de un ejercicio social las pérdidas
hubieren dejado reducido el patrimonio neto por debajo de las tres cuartas
partes de la cifra del capital social y tal situacion contable se mantenga al
cierre del siguiente ejercicio social.

Articulo 253-10. El balance

1. El balance que sirva de base a la operacion de la reduccion del
capital por pérdidas debera estar referido a una fecha comprendida dentro de
los seis meses inmediatamente anteriores al acuerdo y estar aprobado por la
junta general. En las sociedades de capital el balance debera estar, ademas,
verificado por el auditor de cuentas de la sociedad, cuando la sociedad no
estuviera obligada a someter a auditoria las cuentas anuales, el auditor sera
nombrado por los administradores de la sociedad.

2. El balance y el informe de auditoria se incorporaran a la escritura de
reduccion.
Articulo 253-11. Publicidad del acuerdo de reduccién por pérdidas

En el acuerdo de reduccion del capital por pérdidas y, en su caso, en el
anuncio publico del mismo debera hacerse constar expresamente la finalidad
de la reduccion.

Articulo 253-12. Destino del excedente en la reduccién por pérdidas

En las sociedades anonimas, el excedente del activo sobre el pasivo
que resulte de la reduccion debera atribuirse a la reserva lega, sin que ésta
pueda llegar a superar la décima parte de la nueva cifra del capital.

Articulo 253-13. Condicion para el reparto de dividendos

En las sociedades de capital para que la sociedad pueda acordar el
reparto de dividendos una vez reducido el capital, sera preciso que la reserva
legal alcance el diez por ciento del nuevo capital.

SECCION 42, DE LA REDUCCION PARA DOTAR LA RESERVA LEGAL

Articulo 253-14. Reduccion para dotar la reserva legal

A la reduccién para la constitucion de la reserva legal se aplicaran las
normas sobre reduccidon por pérdidas, relativas a los presupuestos de la
reduccion, al balance y a la publicidad del acuerdo.
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SECCION 52. DE LA REDUCCION PARA LA DEVOLUCION DEL VALOR DE
LAS APORTACIONES

Articulo 253-15. Reduccioén para la devolucion del valor de las aportaciones

La devolucién del valor de las aportaciones de los socios habra de
hacerse a prorrata del valor desembolsado de las respectivas cuotas,
participaciones sociales o acciones, salvo que por unanimidad se acuerde otro
sistema.

Articulo 253-16. Requisitos del acuerdo de reduccion con devolucion del valor
de las aportaciones

Cuando el acuerdo de reducciéon con devolucién del valor de las
aportaciones no afecte por igual a todas las cuotas en las sociedades de
personas y a todas las participaciones en las sociedades limitadas sera preciso
el consentimiento individual de los afectados. En las sociedades andnimas
sera preciso el voto a favor de las tres cuartas partes de las acciones
afectadas.

SECCION 62. DE LA REDUCCION MEDIANTE LA ADQUISICION DE
PARTICIPACIONES O ACCIONES PROPIAS PARA SU AMORTIZACION

Articulo 253-17. Requisitos de la reduccién

Cuando la reduccion del capital hubiere de realizarse mediante la
adquisicion de participaciones o acciones de la sociedad para su amortizacion,
debera ofrecerse la adquisicion a todos los socios.

Si el acuerdo de reduccioén hubiera de afectar solamente a una clase de
acciones sera preciso el acuerdo separado de la mayoria de las acciones
pertenecientes a la clase afectada, adoptado en la forma prevista en este
Cadigo.

Articulo 253-18. La oferta de adquisicion de participaciones propias en la
reduccion por adquisicion de las propias participaciones

En la sociedad limitada, la oferta de adquisicion por la sociedad de
participaciones propias se remitira a cada uno de los socios por cualquier
medio que permita acreditar la recepcion por estos, y en su caso su
recuperabilidad

Articulo 253-19. La oferta de adquisicion de las acciones propias en la
reduccion por adquisicion de las propias acciones

En la sociedad andnima, la propuesta de adquisicion debera ser
publicada en el Boletin Oficial del Registro mercantil y en la pagina web de la
sociedad o, en el caso de que no exista, en un diario de gran circulacion en la
provincia en que la sociedad tenga su domicilio; habra de mantenerse, al
menos, durante un mes; incluirda todas las menciones que sean
razonablemente necesarias para la informacion de los accionistas que deseen
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enajenar las acciones, y, en su caso, expresara las consecuencias que deriven
de no alcanzar las acciones ofrecidas el nimero fijado en el acuerdo.

Cuando todas las acciones sean nominativas, los administradores
podran sustituir la publicacion del anuncio por una comunicacién escrita a cada
uno de los accionistas inscritos en el registro de acciones nominativas,
computandose el plazo de duracién del ofrecimiento desde el envio de la
comunicacion.

Articulo 253-20. La aceptacion de la oferta

1. El plazo de aceptacion de la oferta de adquisicion de las propias
participaciones o de las propias acciones se computara desde el envio de la
ultima de las comunicaciones o, en su caso, desde la publicacion del ultimo de
los anuncios.

2. Si las participaciones o las acciones ofrecidas excedieran del nimero
previamente fijado por la sociedad, se reduciran las ofrecidas por cada socio
en proporcion al numero de participaciones o de acciones cuya titularidad
ostente cada uno de ellos.

3. A no ser que en el acuerdo de la junta o en la propuesta de
adquisicion se hubiera dispuesto otra cosa, cuando las aceptaciones no
alcancen el numero de participaciones o de acciones previamente fijado, se
entendera que el capital queda reducido en la cantidad correspondiente a las
aceptaciones recibidas.

Articulo 253-21. Escritura de reduccion y amortizacion

Dentro del mes siguiente a la terminacién del plazo del ofrecimiento, los
administradores otorgaran escritura publica de reduccion del capital social con
amortizacion de las participaciones o de las acciones adquiridas.

Articulo 253-22. Bonos de disfrute

1. En la reduccion de capital con amortizacion de acciones podran
atribuirse bonos de disfrute a los titulares de las acciones amortizadas,
especificando en el acuerdo de reduccion el contenido de los derechos
atribuidos a estos bonos.

2. Los bonos de disfrute no podran atribuir el derecho de voto.

CAPITULO IV
DE LA REDUCCION Y AUMENTO DEL CAPITAL SIMULTANEOS

Articulo 254-1. Reduccién y aumento del capital simultaneos

1. En las sociedades de capital, el acuerdo de reduccién del capital
social a cero o por debajo de la cifra minima legal, sélo podra adoptarse
cuando simultdneamente se acuerde el aumento del capital hasta una cantidad
igual o superior a la mencionada cifra minima o la transformacion de la
sociedad.
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2. En todo caso habra de respetarse el derecho de preferencia de los
SOCios.

3. Si el nuevo capital social fuere igual o superior al anterior, no sera
necesaria la publicacion del acuerdo de reduccién del capital.
Articulo 254-2. Eficacia condicionada del acuerdo de reduccion

En el caso de reduccion y aumento del capital simultaneos, la eficacia
del acuerdo de reducciéon quedara condicionada a la ejecucion del acuerdo de
aumento del capital social.

Articulo 254-3. La inscripcion simultanea

La inscripcion en el Registro mercantil del acuerdo de reduccién no
podra practicarse, a no ser que simultdaneamente se presente a inscripcion el
acuerdo de aumento del capital social y la ejecucion de dicho acuerdo o la
transformacioén de la sociedad.

TITULO VI
DE LAS MODIFICACIONES ESTRUCTURALES
CAPITULO |
DE LA TRANSFORMACION

SECCION 12 DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 261-1. Concepto

En virtud de la transformacion una sociedad adopta un tipo social distinto,
conservando su personalidad juridica.
Articulo 261-2. Libertad de transformacion

1. Una sociedad mercantil inscrita podra transformarse en cualquier otro
tipo de sociedad mercantil.

2. Una sociedad mercantil en periodo de liquidacion solo podra
transformarse si no hubiera comenzado el pago de la cuota de liquidacién entre
los socios. El acuerdo de transformacion implica el de reactivacion de la
sociedad.

Articulo 261-3. Transformacion de sociedad civil

Una sociedad civil podra transformarse en cualquier tipo de sociedad
mercantil.
Articulo 261-4. Transformacion y sociedades cooperativas

1. Una sociedad cooperativa inscrita podra transformarse en sociedad
mercantil. Una sociedad mercantil inscrita podra transformarse en sociedad
cooperativa.
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2. La transformacioén de una sociedad cooperativa en otro tipo social o de
éste en aquélla, se regira en lo referente a los requisitos y efectos de la
transformacion de la sociedad cooperativa por la legislacion estatal o
autondmica que sea de aplicacion.

Articulo 261-5. Transformacién y sociedades europeas

1. Una sociedad andnima podra transformarse en sociedad andénima
europea. Una sociedad andénima europea podra transformarse en sociedad
anonima.

La transformacién de sociedades andénimas en sociedades andnimas
europeas y viceversa se regira por lo dispuesto en la normativa aplicable de la
Union Europea y la nacional que la desarrolla y complementa.

2. Una sociedad cooperativa podra transformarse en sociedad
cooperativa europea. Una sociedad cooperativa europea podra transformarse en
sociedad cooperativa.

La transformacion de sociedades cooperativas en sociedades
cooperativas europeas y viceversa se regira por lo dispuesto en la normativa
aplicable de la Union Europea y la nacional que la desarrolla y complementa.

Articulo 261-6. Transformacién y agrupaciones de interés econémico

1. Una agrupacién de interés econémico o una agrupacion europea de
interés econdmico inscritas podran transformarse en cualquier tipo de sociedad
mercantil. Una sociedad mercantil inscrita podran transformarse en agrupacién
de interés econdmico o0 en agrupacion europea de interés econoémico.

2. Una agrupacion de interés econdmico inscrita podra transformarse en
agrupacion europea de interés econdmico. Una agrupacion europea de interés
econdmico inscrita podra transformarse en agrupacion de interés econdémico.

SECCION 22. DEL ACUERDO DE TRANSFORMACION

Articulo 261-7. Acuerdo de transformacién

La transformacion de la sociedad habra de acordarse necesariamente por
la junta de socios.
Articulo 261-8. Informacion a los socios

1. Al convocar la junta que haya de deliberar sobre el acuerdo de
transformacion, los administradores deberan poner a disposicién de los socios
los siguientes documentos:

a) El informe de los administradores que explique los aspectos
econodmicos y juridicos de la transformacion y las consecuencias para los socios.

Cuando se hubieran producido modificaciones patrimoniales significativas
desde la fecha de cierre del balance, el informe de los administradores debera
incluir el analisis del impacto de esas modificaciones.
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b) El balance de la sociedad, que debera estar cerrado dentro de los seis
meses anteriores a la fecha prevista para la reunion.

Cuando la sociedad que se transforme esté obligada a someter las
cuentas a auditoria, el balance debera ir acompanado del informe del auditor de
cuentas.

c) El proyecto de estatutos de la sociedad una vez transformada, asi
como los demas pactos sociales a incluir en la escritura de transformacion.

2. En el anuncio de convocatoria de la junta se expresara si esos
documentos se han insertado en la pagina web de la sociedad, con posibilidad
de descargarlos e imprimirlos, o si estan a disposicion de los socios en el
domicilio social, en cuyo caso cualquier socio tendra derecho a obtener la
entrega o el envio gratuito de una copia.

3. Si el acuerdo de transformacién se adoptase por unanimidad en junta
universal, sera suficiente con que esos documentos se hubieran puesto a
disposicion de los socios en el momento de constitucién de la junta.

Articulo 261-9. Deber de informacion de los administradores

Los administradores de la sociedad estan obligados a informar a la junta
de socios, a la que se someta la aprobacién de la transformacion, sobre
cualquier modificaciéon significativa del activo o del pasivo acaecida entre la
fecha del informe explicativo de la transformacion y la fecha de la reunion de la
junta.

Articulo 261-10. Requisitos del acuerdo de transformacion

1. El acuerdo de transformacién se adoptara con los requisitos y
formalidades establecidos en el régimen de la sociedad que se transforma.

2. El acuerdo debera incluir la aprobacion del balance de la sociedad, si
no hubiera sido aprobado con anterioridad, con las modificaciones que, en su
caso, resulten procedentes, asi como de las menciones exigidas por la ley para
la constitucion de la sociedad cuyo tipo se adopte.

Articulo 261-11. Subsistencia de las obligaciones de los socios

1. La transformacion por si sola no liberara a los socios del cumplimiento
de sus obligaciones frente a la sociedad.

2. Si el tipo social en que se transforma la sociedad exige el desembolso
integro del capital social, habra de procederse al desembolso con caracter
previo al acuerdo de transformacion o, en su caso, a una reduccion de capital
con finalidad de condonacion de los desembolsos pendientes. En el primer caso,
se acreditara ante el notario autorizante de la escritura publica de transformacion
la realidad de los desembolsos efectuados.
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Articulo 261-12. Participacion de los socios en la sociedad transformada

1. El acuerdo de transformacion solo podra modificar la participacion
social de los socios con el consentimiento de todos los que permanezcan en la
sociedad.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que se
transforme en un tipo social en el que no existan tales socios, la participacion de
estos en el capital de la sociedad transformada sera la que corresponda a la
cuota de participacion que les hubiera sido asignada en la escritura de
constitucion de la sociedad o, en su defecto, la que se convenga entre todos los
socios, reduciéndose proporcionalmente en ambos casos la participacion de los
demas socios.

La subsistencia, en su caso, de la obligacién personal del socio industrial
en la sociedad una vez transformada exigira el consentimiento del socio y
debera instrumentarse como prestacion accesoria en las condiciones que se
establezcan en los estatutos sociales.

Articulo 261-13. Transformacion de sociedades con obligaciones u otros valores
en circulacion

1. Si la sociedad que se transforma tuviera en circulacion obligaciones u
otros valores emitidos en serie, sera preciso que la emisidon de esos valores esté
permitida en el tipo que se pretende adoptar. En otro caso, debera procederse
previamente a la amortizacidén anticipada de las obligaciones o de los demas
valores en circulacion.

2. Si la sociedad andénima que se transforma tuviera en circulacion
obligaciones convertibles en acciones de la propia sociedad emisora, sera
preciso que previamente se proceda a la conversién anticipada de esas
obligaciones. La conversién anticipada solo sera posible si se hubiera previsto
expresamente en el momento de la emisidn o si se aprobara por la asamblea de
obligacionistas.

Articulo 261-14. Publicacion del acuerdo de transformacion

1. El acuerdo de transformacion se publicara en el Boletin Oficial del
Registro mercantil y en la pagina web de la sociedad o, en el caso de que no
exista, en un diario de gran circulacion en la provincia en que la sociedad tenga
su domicilio.

2. La publicacion no sera necesaria si el acuerdo se comunica
individualmente por escrito a todos los socios y, en su caso, a los titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, participaciones o cuotas que no
puedan mantenerse después de la transformacion, a través de un procedimiento
que asegure la recepcion de aquel en el domicilio que figure en la
documentacion de la sociedad.
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Articulo 261-15. Derecho de separacion de los socios

1. Los socios que no hubieran votado a favor del acuerdo podran
separarse de la sociedad que se transforma.

2. Los socios que por efecto de la transformacién hubieran de asumir
responsabilidad personal por las deudas sociales y no hubieran votado a favor
del acuerdo de transformacién quedaran automaticamente separados de la
sociedad, si no se adhieren fehacientemente a él dentro del plazo de un mes a
contar desde la fecha de su adopcion cuando hubieren asistido a la junta de
socios, o desde la comunicacion individual de ese acuerdo cuando no hubieran
asistido.

Articulo 261-16. Titulares de derechos especiales

1. La transformacion no podra tener lugar si, dentro del mes siguiente a la
publicacién en el Boletin Oficial del Registro mercantil del acuerdo de la junta o
del envio de la comunicacion individual por escrito, se opusieran titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, de las participaciones o de las
cuotas que no puedan mantenerse después de la transformacion.

2. La oposicién no producira efecto alguno si se realizara por socio que
hubiere votado a favor de la transformacion.

SECCION 32. DE LA INSCRIPCION DE LA TRANSFORMACION

Articulo 261-17. Escritura publica de transformacion

1. La escritura publica de transformacion habra de ser otorgada por la
sociedad y por todos los socios que pasen a responder personalmente de las
deudas sociales.

2. Ademas de las menciones exigidas para la constitucion de la sociedad
cuyo tipo se adopte, la escritura publica de transformaciéon habra de contener la
relacion de socios que hubieran hecho uso del derecho de separacion y el
capital que representen, asi como la cuota, las acciones o las participaciones
que se atribuyan a cada socio en la sociedad transformada.

3. En los casos de transformacion en cualquier tipo de sociedad de
capital, la escritura publica de transformacion habra de incluir la manifestacion
de los otorgantes de que el capital social esta cubierto por el patrimonio de la
sociedad.

4. Si las normas sobre la constitucion de la sociedad cuyo tipo se adopte
asi lo exigieran, se incorporara a la escritura el informe de los expertos
independientes sobre el patrimonio social.

Articulo 261-18. Eficacia constitutiva de la inscripcion

La eficacia de la transformacion se producira a la fecha de la inscripcion
de la escritura publica en el Registro mercantil.
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SECCION 42. DE LOS EFECTOS DE LA TRANSFORMACION SOBRE LA
RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 261-19. Responsabilidad de los socios por las deudas sociales

1. Los socios que, antes de la transformacion, respondian personalmente
de las deudas de la sociedad continuaran respondiendo de la misma forma de
esas deudas, salvo respecto de aquellos acreedores sociales que hubieran
consentido expresamente la transformacion.

2. Los socios que en virtud de la transformacion asuman responsabilidad
personal e ilimitada por las deudas sociales responderan en la misma forma de
las deudas anteriores a la transformacion.

CAPITULO Il
DEL TRASLADO INTERNACIONAL DEL DOMICILIO SOCIAL

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 262-1. Régimen juridico del traslado internacional del domicilio social

El traslado al extranjero del domicilio social de una sociedad mercantil
espanfola inscrita y el de una sociedad extranjera al territorio espafol se regiran
por lo dispuesto en los Tratados o Convenios Internacionales vigentes en
Espafa y por lo dispuesto en este Capitulo, sin perjuicio de lo establecido para
la sociedad anénima europea.

Articulo 262-2. Traslado del domicilio social al extranjero

El traslado al extranjero del domicilio de una sociedad inscrita constituida
conforme a la ley espafola sélo podra realizarse si el Estado a cuyo territorio se
traslada permite el mantenimiento de la personalidad juridica de la sociedad.

Articulo 262-3. Prohibiciones

1. Una sociedad mercantil en periodo de liquidacién solo podra trasladar
el domicilio social al extranjero si no hubiera comenzado el pago de la cuota de
liquidacién entre los socios. El acuerdo de traslado implica el de reactivacion de
la sociedad.

2. Una sociedad mercantil en concurso de acreedores no podra trasladar
el domicilio social al extranjero.
Articulo 262-4. Traslado del domicilio social a territorio espafol

1. El traslado al territorio espafol del domicilio de una sociedad
constituida conforme a la ley de otro Estado parte del Espacio Econdmico
Europeo no afectara a la personalidad juridica de la sociedad.

2. La sociedad que se traslada debera cumplir con lo exigido por la ley
espafiola para la constituciéon de la sociedad cuyo tipo ostente, salvo que
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dispongan otra cosa los Tratados o Convenios Internacionales vigentes en
Espania.

3. Las mismas reglas se aplicaran al traslado a Espafa del domicilio de
sociedades constituidas conforme a la ley de otros Estados, si su ley personal lo
permite con mantenimiento de la personalidad juridica.

4. Las sociedades extranjeras de capital que pretendan trasladar su
domicilio social a Espafia desde un Estado que no forme parte del Espacio
Econdmico Europeo deberan justificar con informe de experto independiente que
el valor del patrimonio neto cubre la cifra del capital social exigido por el Derecho
espanol.

SECCION 22. DEL REGIMEN LEGAL DEL TRASLADO

Articulo 262-5. Proyecto de traslado

1. Los administradores de la sociedad que pretenda trasladar el domicilio
al extranjero habran de redactar y suscribir el proyecto de traslado. Si faltase la
firma de alguno de ellos, se sefalara al final del proyecto con expresion de la
causa.

2. El proyecto de traslado contendra, al menos, las siguientes menciones:

a) La denominacion y domicilio de la sociedad, asi como los datos
identificadores de la inscripcion en el Registro mercantil.

b) El nuevo domicilio social propuesto.

c) Los estatutos que han de regir la sociedad después de su traslado,
incluida, en su caso, la nueva denominacion social.

d) El calendario previsto para el traslado.

e) Los derechos previstos para la proteccién de los socios y de los
acreedores, asi como de los trabajadores.

Articulo 262-6. Publicidad del proyecto de traslado

1. Los administradores deberan insertar el proyecto de traslado en la
pagina web de la sociedad. El hecho de la insercién se publicara de forma
gratuita en el Boletin Oficial del Registro mercantil, con expresioén de la pagina
web en que figure y de la fecha de la insercion.

La insercion en la pagina web y la publicacion de este hecho en el Boletin
Oficial del Registro mercantil deberan efectuarse con un mes de antelacion, al
menos, a la fecha prevista para la celebracion de la junta de socios que haya de
acordar el traslado. La insercion debera mantenerse hasta que finalice el plazo
para el ejercicio por los acreedores del derecho de oposicion.

2. Si la sociedad careciera de pagina web, los administradores deberan
depositar un ejemplar del proyecto de traslado en el Registro mercantil en que
estuviera inscrita. Efectuados el depodsito y la calificacion, el registrador
comunicara al registrador mercantil central, para su inmediata publicacion
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gratuita en el Boletin Oficial del Registro mercantil, el hecho del depésito y la
fecha en que hubiere tenido lugar.

3. La publicacién del anuncio de convocatoria de la junta de socios que
haya de resolver sobre el traslado o la comunicacion individual de ese anuncio a
los socios no podra realizarse antes de la publicacion de la insercion o del
depdsito del proyecto en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

Articulo 262-7. Informe de los administradores

Los administradores elaborardn un informe en el que explicaran y
justificaran detalladamente el proyecto de traslado en sus aspectos juridicos y
econdmicos, asi como las consecuencias parta los socios, los acreedores y los
trabajadores.

Articulo 262-8. Aprobacion por la junta de socios

El traslado del domicilio a otro Estado habra de ser acordado
necesariamente por la junta de socios con los requisitos y formalidades
establecidos en el régimen de la sociedad que se traslada.

Articulo 262-9. Convocatoria de la junta y derecho de informacion

1. La convocatoria de la junta que haya de adoptar el acuerdo de traslado
debera publicarse en el Boletin Oficial del Registro mercantil y en la pagina web
de la sociedad o, en el caso de que no exista, en un diario de gran circulacién en
la provincia en la que la sociedad tenga su domicilio, con dos meses de
antelacion como minimo a la fecha prevista para la celebracion de la junta.

2. Junto a la convocatoria deberan publicarse, ademas, las menciones
siguientes:

a) El domicilio actual y el domicilio que en el extranjero pretende tener la
sociedad.

b) El derecho que tienen los socios y los acreedores de examinar en el
domicilio social el proyecto de traslado y el informe de los administradores, asi
como el derecho de obtener gratuitamente, si asi lo solicitaren, copias de dichos
documentos.

c) El derecho de separacion de los socios y el derecho de oposicion que
corresponde a los acreedores y la forma de ejercitar esos derechos.
Articulo 262-10. Derecho de separacion de los socios

Los socios que hubieran votado en contra del acuerdo de traslado del
domicilio social al extranjero tendran derecho a separarse de la sociedad, salvo
que se trate de sociedad cotizada.

Articulo 262-11. Derecho de oposicién de los acreedores

Los acreedores de la sociedad cuyo crédito hubiera nacido antes de la
fecha de insercion del proyecto de traslado del domicilio social al extranjero en la
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pagina web de la sociedad o de la fecha de publicacién del depésito de tal
proyecto en el Registro mercantil podran oponerse al traslado en los términos
establecidos para la oposicion a la fusion.

Articulo 262-12. Certificacion previa al traslado

A la vista de los datos obrantes en el Registro Mercantil y en la escritura
publica de traslado presentada, el registrador mercantil del domicilio social de la
sociedad certificara el cumplimiento de los actos y tramites que han de realizarse
por la sociedad antes del traslado. Una vez expedida esa certificacion quedara
cerrado el Registro para nuevas inscripciones.

Articulo 262-13. Eficacia constitutiva de la inscripcion

La eficacia del traslado del domicilio al extranjero se producira a la fecha
de la inscripcion de la escritura publica en el Registro publico correspondiente
del Estado de destino, salvo que la ley del nuevo domicilio estableciera una
fecha distinta.

Articulo 262-14. Cancelacion de la inscripcion

1. La cancelacion de la inscripcion de la sociedad en el Registro mercantil
tendra lugar cuando se aporten el certificado que acredite la inscripcion de la
sociedad en el Registro de su nuevo domicilio social y los anuncios de esa
inscripcion en el Boletin Oficial del Registro mercantil y en la pagina web de la
sociedad o, en el caso de que no exista, en uno de los diarios de gran
circulacién en la provincia en que la sociedad hubiera tenido su domicilio.

2. Los administradores de la sociedad que se traslada deberan presentar
dicho certificado dentro del mes siguiente a la inscripcion en el nuevo Registro.
CAPITULO Il
DE LA FUSION

SECCION 12. DE LA FUSION EN GENERAL
Subseccion 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 263-1. Nocién de fusién

En virtud de la fusion, dos o mas sociedades mercantiles inscritas se
integran en una unica sociedad de nueva creacion o ya existente, mediante la
transmision en bloque de sus patrimonios y la atribucidn a los socios de las
sociedades que se extinguen de acciones, participaciones o cuotas de la nueva
sociedad o de la absorbente.

Articulo 263-2. Clases de fusion

1. La fusion mediante creacion de una nueva sociedad implicara la
extincion de cada una de las sociedades que se fusionan, el traspaso de los
socios a la nueva sociedad y la transmisién en bloque de los respectivos
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patrimonios sociales a la nueva sociedad, que adquirird por sucesién universal
los derechos y obligaciones de aquellas.

2. Si la fusiéon hubiese de resultar de la absorcion de una o mas
sociedades por otra ya existente, esta adquirira por sucesion universal los
patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran, aumentando, en
su caso, el capital social de la sociedad absorbente en la cuantia que proceda
para dar entrada a los socios de las sociedades absorbidas.

Articulo 263.3. Continuidad en la participacion

1. Los socios de las sociedades extinguidas se integraran en la nueva
sociedad o en la sociedad absorbente, recibiendo un nidmero de acciones o
participaciones o0 una cuota, en proporcion a su respectiva participacion en
aquellas sociedades.

2. En el caso de una sociedad con uno o mas socios industriales que se
fusione en otra en la que no puedan existir tales socios, la participacién de estos
en el capital de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente se determinara
atribuyendo a cada uno de ellos la participacion en el capital de la sociedad
extinguida correspondiente a la cuota de participacién que le hubiera sido
asignada en la escritura de constitucién o, en su defecto, la que se convenga
entre todos los socios de esa sociedad, reduciéndose proporcionalmente en
ambos casos la participacion de los demas socios.

Cuando no puedan existir socios industriales, la subsistencia, en su caso,
de la obligacion personal del socio industrial en la nueva sociedad o en la
sociedad absorbente, exigira siempre el consentimiento del socio y debera
instrumentarse como prestacion accesoria.

Articulo 263-4. Tipo de canje

1. El tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que participan en la fusion debe establecerse sobre la base del valor
real del patrimonio.

2. Cuando sea conveniente para ajustar el tipo de canje, los socios
podran recibir, ademas, una compensacion en dinero que no exceda del diez por
ciento del valor nominal de las acciones, de las participaciones o del valor
contable de las cuotas atribuidas.

Articulo 263-5. Prohibicién de canje de participaciones propias

Las acciones, participaciones o cuotas de las sociedades que se fusionan,
que estuvieran en poder de cualquiera de ellas o en poder de otras personas
que actuasen en su propio nombre, pero por cuenta de esas sociedades, no
podran canjearse por acciones, participaciones o cuotas de la nueva sociedad o
de la sociedad absorbente y, en su caso, deberan ser amortizadas o extinguidas.
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Articulo 263-6. Fusién de sociedades en liquidacion

Las sociedades en liquidacion solo podran fusionarse con otras si no
hubiera comenzado el pago de la cuota de liquidacién entre los socios.

Articulo 263-7. Régimen juridico de la fusion

1. La fusiéon de dos o mas sociedades mercantiles inscritas sometidas a la
ley espafiola se regira por lo establecido en este Cédigo.

2. La fusion de sociedades mercantiles de distinta nacionalidad se regira
por lo establecido en las respectivas leyes personales, sin perjuicio de lo
establecido en la Seccion 22 sobre fusiones transfronterizas intracomunitarias vy,
en su caso, del régimen aplicable a las sociedades andnimas europeas.

Subseccion 22: DEL PROYECTO DE FUSION

Articulo 263-8. Proyecto comun de fusion

1. Los administradores de cada una de las sociedades que participen en
la fusién habran de redactar y suscribir un proyecto comun de fusion. Si faltase
la firma de alguno de ellos, se sefalara al final del proyecto, con indicacion de la
causa.

2. Una vez suscrito el proyecto comun de fusion, los administradores de
las sociedades que se fusionen se abstendran de realizar cualquier clase de
acto o de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacion del
proyecto o modificar sustancialmente la relacion de canje de las acciones,
participaciones o cuotas.

3. El proyecto de fusién quedara sin efecto, si no hubiera sido aprobado
por las juntas de socios de todas las sociedades que participen en la fusién,
dentro de los tres meses siguientes a su fecha.

Articulo 263-9. Contenido del proyecto comun de fusion

El proyecto comun de fusion contendra, al menos, las menciones
siguientes:

a) La denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se
fusionan y de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente, asi como los
datos identificadores de la inscripcion de aquellas y, en su caso, de la
absorbente, en el Registro mercantil.

b) El tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas, la
compensacion complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso,
el procedimiento de canje.

¢) La incidencia que la fusidon haya de tener sobre las aportaciones de
industria 0 en las prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y
las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, en la nueva sociedad o
en la sociedad absorbente a los socios afectados.
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d) Los derechos que vayan a otorgarse en la nueva sociedad o en la
sociedad absorbente a quienes tengan derechos especiales o a los tenedores de
titulos distintos de los representativos de capital asi como las opciones que se
les ofrezcan.

e) Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la nueva
sociedad o en la sociedad absorbente a los expertos independientes que hayan
de intervenir, en su caso, en el proyecto de fusion, asi como a los
administradores de las sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la
nueva sociedad.

f) La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones,
participaciones o cuotas tendran derecho a participar en las ganancias sociales y
cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

g) La fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables.
h) Los estatutos de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente.

i) La informacién sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de
cada sociedad que se transmita a la nueva sociedad o a la sociedad absorbente.

j) Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusion.

k) Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa.

Articulo 263-10. Publicidad

1. Los administradores estan obligados a insertar el proyecto comun de
fusion en la pagina web de cada una de las sociedades que participan en la
fusion. El hecho de la insercion del proyecto de fusion en la pagina web se
publicara de forma gratuita en el Boletin Oficial del Registro mercantil, con
expresion de la pagina web en que figure y de la fecha de la insercion.

La insercién en la pagina web y la publicacién de este hecho en el Boletin
Oficial del Registro mercantil deberan efectuarse con un mes de antelacién, al
menos, a la fecha prevista para la celebracion de la junta general que haya de
acordar la fusion. La insercion del proyecto de fusion en la pagina web debera
mantenerse hasta que finalice el plazo para el ejercicio por los acreedores del
derecho de oposicion a la fusion.

2. Si alguna de las sociedades que participan en la fusion careciera de
pagina web, los administradores estan obligados a depositar un ejemplar del
proyecto comun de fusién en el Registro mercantil en que estuviera inscrita.
Efectuado el dep6sito, el registrador comunicara al registrador mercantil central,
para su inmediata publicacion gratuita en el Boletin Oficial del Registro mercantil,
el hecho del depdsito y la fecha en que hubiere tenido lugar.

3. La publicacion del anuncio de convocatoria de las juntas de socios que
hayan de resolver sobre la fusion o la comunicacion individual de ese anuncio a
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los socios no podra realizarse antes de la publicacion de la insercion o del
deposito del proyecto en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

Articulo 263-11. Informe de los administradores sobre el proyecto de fusion

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la
fusion elaboraran un informe explicando y justificando detalladamente el
proyecto comun de fusién en sus aspectos juridicos y econdmicos, con especial
referencia al tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas y a las
especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como las
implicaciones de la fusion para los socios, los acreedores y los trabajadores.

Articulo 263-12. Informe de expertos sobre el proyecto de fusion

1. Cuando alguna de las sociedades que participen en la fusién sea
andénima o comanditaria por acciones, los administradores de cada una de las
sociedades que se fusionan deberan solicitar del registrador mercantil
correspondiente al domicilio social el hombramiento de uno o varios expertos
independientes y distintos, para que, por separado, emitan informe sobre el
proyecto comun de fusion.

No obstante lo anterior, los administradores de todas las sociedades que
se fusionan a que se refiere el apartado anterior podran pedir al registrador
mercantil que designe uno o varios expertos para la elaboracion de un unico
informe. La competencia para el nombramiento correspondera al registrador
mercantil del domicilio social de la sociedad absorbente o del que figure en el
proyecto comun de fusion como domicilio de la nueva sociedad.

2. Los expertos nombrados podran obtener de las sociedades que
participan en la fusién, sin limitacion alguna, todas las informaciones y
documentos que crean utiles y proceder a todas las verificaciones que estimen
necesarias.

3. El informe del experto o de los expertos estara dividido en dos partes:
en la primera, deberan exponer los métodos seguidos por los administradores
para establecer el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de los
socios de las sociedades que se extinguen, explicar si esos métodos son
adecuados, con expresion de los valores a los que conducen vy, si existieran, las
dificultades especiales de valoracion, y manifestar la opinién de si el tipo de
canje esta o no justificado; y, en la segunda, deberan manifestar la opinion de si
el patrimonio aportado por las sociedades que se extinguen es igual, al menos,
al capital de la nueva sociedad o al importe del aumento del capital de la
sociedad absorbente.

4. El contenido del informe del experto o de los expertos sobre el proyecto
de fusién estara integrado Unicamente por la segunda parte cuando, en todas las
sociedades que participen en la fusion, asi lo hayan acordado todos los socios
con derecho de voto y, ademas, todas las personas que, en su caso, segun la
ley o los estatutos sociales, fueran titulares de ese derecho.
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Articulo 263-13. Fusion posterior a una adquisicion de sociedad con
endeudamiento de la adquirente

1. Si alguna de las sociedades que participa en la fusion hubiera contraido
deudas en los tres afios inmediatamente anteriores para adquirir el control de
otra que participe en la operacién o para adquirir activos de cualquiera de ellas,
que fueran esenciales para el desarrollo del objeto social por parte de la
adquirente o que representasen mas del cinco por ciento del activo de esta,
seran de aplicacion las siguientes reglas:

a) El proyecto de fusion debera indicar los recursos y los plazos previstos
para la satisfaccion por la nueva sociedad o por la sociedad absorbente de las
deudas contraidas para la adquisicion del control o de los activos.

b) El informe de los administradores sobre el proyecto de fusién debe
indicar las razones que hubieran justificado la adquisicion del control o de los
activos y que justifiquen, en su caso, la operaciéon de fusion y contener un plan
economico y financiero, con expresion de los recursos y la descripcion de los
objetivos que se pretenden conseguir.

c¢) El informe de los expertos sobre el proyecto de fusién debe contener un
juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones a que se refieren los dos
nuameros anteriores.

2. En estos supuestos sera necesario el informe de expertos, incluso
cuando el acuerdo de fusién se adopte por unanimidad.

Subseccion 3?2: DEL BALANCE DE FUSION

Articulo 263-14. Balance de fusion

1. Los administradores de cada una de las sociedades que participen en
la fusion habran de redactar y suscribir el balance de fusion de cada sociedad. Si
faltase la firma de alguno de ellos, se sefalara al final del documento, con
indicacion de la causa.

El balance de fusién debera formularse siguiendo los mismos métodos y
criterios de presentacion del ultimo balance anual, y estar cerrado a fecha
posterior al primer dia del tercer mes precedente a la fecha del proyecto de
fusion.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, el ultimo balance de
ejercicio podra considerarse balance de fusion cuando esté cerrado a fecha
comprendida dentro de los seis meses anteriores a la del proyecto de fusion.

3. En el balance de fusion podran modificarse las valoraciones contenidas
en el ultimo balance aprobado cuando existan modificaciones significativas del
valor razonable que no aparezcan en los asientos contables.

4. Si en la fusién participan una o varias sociedades andnimas cotizadas
cuyos valores estén ya admitidos a negociacién en un mercado secundario
oficial o en un mercado regulado domiciliado en la Unién Europea, el balance de
fusion podra ser sustituido por el informe financiero semestral de cada una de
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ellas exigido por la legislacién sobre mercado de valores, siempre que ese
informe hubiere sido cerrado y hecho publico dentro de los seis meses
anteriores a la fecha del proyecto de fusion. El informe se pondra a disposicion
de los accionistas en la misma forma que la establecida para el balance de
fusion.

Articulo 263-15. Verificacion del balance

Cuando exista obligacion de auditar, el balance de fusion y las
modificaciones de las valoraciones contenidas en el mismo deberan ser
verificados por el auditor de cuentas de la sociedad.

Subseccion 42: DEL ACUERDO DE FUSION

Articulo 263-16. Informacién sobre la fusion

1. Antes de la publicacién del anuncio de convocatoria de las juntas de
socios que hayan de resolver sobre la fusion o de la comunicacion individual de
ese anuncio a los socios, los administradores deberan insertar en la pagina web
de la sociedad, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, o, en el caso de
que no exista, poner a disposicion de los socios, obligacionistas, titulares de
derechos especiales y de los representantes de los trabajadores, en el domicilio
social, los siguientes documentos:

a) El proyecto comun de fusion.

b) En su caso, los informes de los administradores de cada una de las
sociedades sobre el proyecto de fusion.

c) En su caso, los informes de los expertos independientes.

d) Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres ultimos
ejercicios, asi como los correspondientes informes de los auditores de cuentas
de las sociedades en las que fueran legalmente exigibles.

e) El balance de fusidon de cada una de las sociedades, cuando sea
distinto del ultimo balance, acompafiado, si fuera exigible, del informe de
auditoria o, en el caso de fusién de sociedades cotizadas, del informe financiero
semestral por el que el balance se hubiera sustituido.

f) Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica y, en su
caso, los pactos relevantes que vayan a constar en documento publico.

g) El proyecto de escritura de constitucion de la nueva sociedad o, si se
trata de una absorcidn, el texto integro de los estatutos de la sociedad
absorbente o, a falta de estos, de la escritura por la que se rija, incluyendo
destacadamente las modificaciones que hayan de introducirse.

h) La identidad de los administradores de las sociedades que participan
en la fusion, la fecha desde la que desempefian sus cargos y, en su caso, las
mismas indicaciones de quienes vayan a ser propuestos como administradores
como consecuencia de la fusion.
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2. Si la sociedad no tuviera pagina web, los socios, los obligacionistas, los
titulares de derechos especiales y los representantes de los trabajadores, que
asi lo soliciten por cualquier medio admitido en derecho, tendran derecho al
examen en el domicilio social de copia integra de los documentos a que se
refiere el apartado anterior, asi como a la entrega o al envio gratuitos de un
ejemplar de cada uno de ellos.

Articulo 263-17. Convocatoria de la junta de socios

1. El anuncio o la comunicacion individual deberan incluir las menciones
minimas del proyecto de fusion legalmente exigidas, y haran constar la fecha de
insercion de los documentos indicados en el articulo anterior en la pagina web
de la sociedad o, en el caso de que no exista, el derecho que corresponde a
todos los socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y a los
representantes de los trabajadores, a examinar en el domicilio social copia de
esos documentos, asi como a obtener la entrega o el envio gratuitos de los
mismos.

2. En el orden del dia de la junta de socios debera figurar la aprobacion
del balance de fusion, salvo que ya hubiera sido aprobado.

3. La publicacion de la convocatoria de la junta o la comunicacion
individual de ese anuncio a los socios, habra de realizarse con un mes de
antelacion, como minimo, a la fecha prevista para la celebracién de la junta.

Articulo 263-18. Informacion sobre modificaciones significativas del activo o del
pasivo

1. Los administradores de cada una de las sociedades que se fusionan,
deberan informar a la junta de socios de las modificaciones significativas del
activo o del pasivo, acaecidas en cualquiera de ellas entre la fecha de redaccion
del proyecto de fusion y la de la reunion de la junta de socios que haya de
aprobarla.

2. Los administradores de la sociedad en que se hubieran producido las
modificaciones, deberan ponerlas previamente en conocimiento de los
administradores de las restantes sociedades para que puedan informar a sus
respectivas juntas.

3. Esta informacién no sera exigible cuando, en todas y cada una de las
sociedades que participen en la fusion, lo acuerden todos los socios con derecho
de voto y, en su caso, de quienes de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran
ejercer legitimamente ese derecho.

Articulo 263-19. Acuerdo de fusién

1. La fusién habra de ser acordada necesariamente por la junta de socios
de cada una de las sociedades que participen en ella, ajustandose estrictamente
al proyecto comun de fusion, con los requisitos y formalidades establecidos en el
régimen de las sociedades que se fusionan. Cualquier acuerdo de una sociedad
que modifique el proyecto de fusion equivaldra al rechazo de la propuesta.
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2. Cuando la fusién se realice mediante la creacién de una nueva
sociedad, el acuerdo de fusion debera incluir las menciones legalmente exigidas
para la constitucién de aquélla.

Articulo 263-20. Consentimiento individual

1. El acuerdo de fusion exigira, ademas, el consentimiento de todos los
socios que, por virtud de la fusidén, pasen a responder ilimitadamente de las
deudas sociales, asi como el de los socios de las sociedades que se extingan
que hayan de asumir obligaciones personales en la nueva sociedad o en la
sociedad absorbente.

2. El acuerdo de fusion exigira, ademas, el consentimiento individual de
los titulares de derechos especiales distintos de las acciones o participaciones
cuando no disfruten, en la nueva sociedad o en la sociedad absorbente, de
derechos equivalentes a los que les correspondian en la sociedad extinguida, a
no ser que la modificacion de esos derechos hubiera sido aprobada, en su caso,
por la asamblea de esos titulares.

Articulo 263-21. Acuerdo unanime de fusién

1. El acuerdo de fusién podra adoptarse sin necesidad de publicar o
depositar previamente los documentos exigidos por este Cdodigo y sin informe de
los administradores sobre el proyecto de fusion cuando se apruebe, en cada una
de las sociedades que participan en la fusién, en junta universal y por
unanimidad de todos los socios con derecho de voto y, en su caso, de quienes
de acuerdo con la ley o los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese
derecho.

2. Los derechos de informacién de los representantes de los trabajadores
sobre la fusion, incluida la informacién sobre los efectos que pudiera tener sobre
el empleo, no podran ser restringidos por el hecho de que la fusion sea
aprobada en junta universal.

Articulo 263-22. Publicaciéon del acuerdo

1. El acuerdo de fusion, una vez adoptado, se publicara en el Boletin
Oficial del Registro mercantil y en la pagina web de todas las sociedades
participantes o, en el caso de que no existan, en un diario de gran circulacion en
las provincias en las que cada una de las sociedades tenga su domicilio. En el
anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de
obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusion, asi
como el derecho de oposicidn que corresponde a los acreedores.

2. No sera necesaria la publicaciéon a que se refiere el apartado anterior
cuando el acuerdo se comunique individualmente por escrito a todos los socios y
acreedores, por un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentacion de la sociedad.
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Articulo 263-23. Derecho de oposicién de los acreedores

1. La fusiéon no podra ser realizada antes de que transcurra un mes,
contado desde la fecha de publicacion del ultimo anuncio del acuerdo por el que
se aprueba la fusion o, en caso de comunicacion por escrito a todos los socios y
acreedores, del envio de la comunicacion al ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, los acreedores de cada una de las sociedades
que se fusionan cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de insercion del
proyecto de fusion en la pagina web de la sociedad o del depodsito de ese
proyecto en el Registro mercantil y no estuviera vencido en ese momento,
podran oponerse a la fusién hasta que se les garanticen esos créditos. Si el
proyecto de fusion no se hubiera insertado en la pagina web de la sociedad ni
depositado en el Registro Mercantil competente, la fecha de nacimiento del
crédito debera haber sido anterior a la fecha de publicacién del acuerdo de
fusion o de la comunicacion individual de ese acuerdo al acreedor.

3. Los obligacionistas podran ejercer el derecho de oposicion en los
mismos términos que los restantes acreedores, salvo que la fusion hubiere sido
aprobada por la asamblea de obligacionistas.

4. Los acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente
garantizados no tendran derecho de oposicion.

Articulo 263-24. Efectos del gjercicio del derecho de oposicion

1. En caso de ejercicio de derecho de oposicidén por acreedor que goce de
ese derecho, la sociedad debera prestar garantia a satisfaccion del acreedor o,
en otro caso, notificarle la prestacion de fianza solidaria en favor de la sociedad
por entidad de crédito debidamente habilitada para prestarla, por la cuantia del
crédito de que fuera titular el acreedor, y hasta tanto no prescriba la accién para
exigir su cumplimiento.

2. Si la fusion se llevase a efecto a pesar del ejercicio, en tiempo y forma,
del derecho de oposicion por acreedor legitimo, el acreedor que se hubiera
opuesto podra solicitar del Registro mercantil en que se haya inscrito la fusion
que, por nota al margen de la inscripcion practicada, se haga constar el ejercicio
de ese derecho.

El registrador practicara la nota marginal si el solicitante acreditase haber
ejercitado, en tiempo y forma, el derecho de oposicidn mediante comunicacion
fehaciente a la sociedad de la que fuera acreedor. La nota marginal se cancelara
de oficio a los seis meses de su fecha, salvo que con anterioridad se haya hecho
constar por anotacion preventiva, la interposicion de demanda ante el Juzgado
de lo Mercantil contra la sociedad absorbente o contra la nueva sociedad en la
que se solicite la prestacion de garantia del pago del crédito conforme a lo
establecido en este Cddigo.
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Subseccion 52 DE LA FORMALIZACION E INSCRIPCION DE LA FUSION

Articulo 263-25. Escritura publica de fusion

1. Las sociedades que se fusionan elevaran el acuerdo de fusion
adoptado a escritura publica, a la cual se incorporara el balance de fusién de
aquéllas o, en el caso de fusion de sociedades cotizadas, el informe financiero
semestral por el que el balance se hubiera sustituido.

2. Si la fusién se realizara mediante la creacion de una nueva sociedad, la
escritura debera contener, ademas, las menciones legalmente exigidas para la
constitucién de la misma en atencion al tipo elegido.

3. Si la fusion se realizara por absorcion, la escritura contendra las
modificaciones estatutarias que se hubieran acordado por la sociedad
absorbente con motivo de la fusidén y el numero, clase y serie de las acciones o
las participaciones o las cuotas que hayan de ser atribuidas, en cada caso, a
cada uno de los nuevos socios.

Articulo 263-26. Eficacia constitutiva de la inscripcion

1. La eficacia de la fusidén se producira a la fecha de la inscripcion de la
nueva sociedad o de la absorcién en el Registro mercantil.

2. Una vez inscrita la fusidon se cancelaran los asientos registrales de las
sociedades extinguidas.
Articulo 263-27. Poderes

Con la inscripcion de la fusion se extinguiran los poderes que estuvieran
vigentes en las sociedades que se extinguen, salvo que el proyecto de fusion
establezca diversamente.

Subseccion 62 DE LA IMPUGNACION DE LA FUSION

Articulo 263-28. Impugnacion del balance de fusion

La impugnaciéon del acuerdo de aprobacion del balance de fusiéon no
podra suspender por si sola la ejecucion del acuerdo de fusion.
Articulo 263-29. Impugnacion de la fusion

1. El acuerdo de fusion podra ser impugnado antes de la inscripcion en el
Registro mercantil y, una vez inscrita, en tanto no transcurran seis meses.

2. La declaracion de nulidad de la fusion se inscribira en el Registro
mercantil y se publicara en su Boletin Oficial.

3. Si la fusion lo fuere por el procedimiento de creacidon de una nueva
sociedad se estara, ademas, al régimen de nulidad del tipo societario de que se
trate.
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Articulo 263-30. Efectos de la declaracion de nulidad sobre las obligaciones
contraidas después de la fusion.

La nulidad de la fusién no afectara a la validez de las obligaciones,
nacidas después de la inscripcién, a favor o a cargo de la sociedad absorbente o
de la nueva sociedad, de las que responderan solidariamente las sociedades
que hubieran participado en la fusion.

Articulo 263-31. Derecho a la indemnizacion

1. La nueva sociedad o la sociedad absorbente responderan de los dafios
y perjuicios que la fusion hubiera causado a los socios o a los terceros, sin
perjuicio de la responsabilidad en que hubieran incurrido los administradores.

2. La accion para exigir a la nueva sociedad o a la sociedad absorbente la
indemnizacion de los danos y perjuicios prescribira a los cinco afios desde la
inscripcion de la fusién.

Subseccion 72: DE LOS EFECTOS DE LA FUSION SOBRE LA
RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS

Articulo 263-32. Responsabilidad por las deudas sociales anteriores a la fusion

Los socios personalmente responsables de las deudas de las sociedades que
se extingan, contraidas antes de la fusién, continuaran respondiendo de esas
deudas, salvo que los acreedores sociales hayan consentido de modo expreso
la fusion.

Subseccion 8%: DE LAS FUSIONES ESPECIALES

Articulo 263-33. Absorcién de sociedad integramente participada

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular de forma directa o indirecta
de todas las acciones o participaciones sociales en que se divida el capital de la
sociedad o sociedades absorbidas, la operacion podra realizarse sin necesidad
de que concurran los siguientes requisitos:

a) La inclusion en el proyecto de fusion de las menciones b) y f) del
articulo 263-10 vy, salvo que se trate de fusion transfronteriza intracomunitaria,
las menciones i) y j) de ese mismo articulo.

b) Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de
fusién. No obstante, el informe de los administradores sera necesario cuando se
trate de una fusion transfronteriza intracomunitaria.

c) El aumento de capital de la sociedad absorbente.

d) La aprobacion de la fusién por las juntas generales de la sociedad o
sociedades absorbidas.

2. Cuando la sociedad absorbente fuese titular de forma indirecta de
todas las acciones o participaciones sociales en que se divide el capital de la
sociedad absorbida, ademas de tener en cuenta lo dispuesto en el apartado
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anterior, sera siempre necesario el informe de expertos y sera exigible, en su
caso, el aumento de capital de la sociedad absorbente.

Cuando la fusién provoque una disminucion del patrimonio neto de
sociedades que no intervienen en la fusiéon por la participacion que tienen en la
sociedad absorbida, la sociedad absorbente debera compensar a estas ultimas
sociedades por el valor razonable de esa participacion.

Articulo 263-34. Absorcion de sociedad participada al noventa por ciento

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por
ciento o mas, pero no de la totalidad del capital de la sociedad o de las
sociedades andénimas o de responsabilidad limitada que vayan a ser objeto de
absorcion, no seran necesarios los informes de administradores, salvo que se
trate de una fusion transfronteriza comunitaria

Tampoco seran necesarios los informes de expertos sobre el proyecto de
fusidn si en ese proyecto se hubiera ofrecido por la sociedad absorbente a los
socios de las sociedades a absorber la adquisicion, por precio determinado, de
sus acciones o participaciones sociales, estimadas en su valor razonable, dentro
de un plazo que determine el propio proyecto, que no podra ser superior a un
mes a contar desde la fecha de la inscripcion de la absorcién en el Registro
mercantil.

2. Los socios que manifiesten la voluntad de transmitir las acciones o
participaciones sociales a la sociedad absorbente, pero que no estuvieran de
acuerdo con el precio que se hubiera hecho constar en el proyecto, podran
optar, dentro del plazo de seis meses desde que hubieran notificado voluntad de
enajenar sus acciones o participaciones, entre solicitar del registro mercantil
correspondiente al domicilio de la sociedad absorbente la designacion de un
auditor de cuentas, distinto del de la sociedad, para que determine el valor
razonable de sus acciones o participaciones, o bien ejercitar las acciones
judiciales correspondientes para exigir que la sociedad las adquiera por el valor
razonable que se fije en el procedimiento.

3. Las acciones o participaciones de los socios de la sociedad absorbida
qgue no fueran adquiridas deberan ser canjeadas por acciones o participaciones
propias que la absorbente tuviera en cartera. En otro caso, y siempre que no
tenga que celebrarse la junta a solicitud de la minoria, los administradores estan
autorizados, si asi lo prevé el proyecto de fusion, a elevar el capital en la medida
estrictamente necesaria para el canje.

Articulo 263-35. Junta de socios de la sociedad absorbente

1. Cuando la sociedad absorbente fuera titular directa del noventa por
ciento o mas del capital social de la sociedad o de las sociedades limitadas o
anénimas que vayan a ser objeto de absorcion, no sera necesaria la aprobacion
de la fusién por la junta de socios de la sociedad absorbente, siempre que con
un mes de antelacion como minimo a la fecha prevista para la celebracion de la
junta o juntas de las sociedades absorbidas que deban pronunciarse sobre el
proyecto de fusién, o, en caso de sociedad integramente participada, a la fecha
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prevista para la formalizaciéon de la absorcion, se hubiera publicado el proyecto
en la pagina web de todas las sociedades participantes, incluida la absorbente,
0, caso de no existir, se haya publicado en el en el Boletin Oficial del Registro
mercantil y en uno de los diarios de gran circulacion en la provincia en la que la
sociedad absorbente tenga su domicilio el derecho que corresponde a todos sus
socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y a los representantes
de los trabajadores, a examinar en el domicilio social copia de esos documentos,
asi como a obtener la entrega o el envio gratuitos de los mismos.

2. En la publicacion se hara constar el derecho que corresponde a los
socios de la sociedad absorbente y a los acreedores de las sociedades que
participan en la fusion a examinar en el domicilio social los documentos
indicados en las letras a), ¢) y d), y, en su caso, b) y e), del apartado primero del
articulo 263-17, asi como a obtener, cuando no se haya publicado en la pagina
web, la entrega o el envio gratuitos del texto integro de los mismos.

3. En la publicacion debera mencionarse el derecho de los socios que
representen, al menos, el uno por ciento del capital social a exigir la celebracion
de la junta de la sociedad absorbente para la aprobacion de la absorcion, asi
como el derecho de los acreedores de esa sociedad a oponerse a la fusion en el
plazo de un mes desde la publicacion del proyecto en los términos establecidos
en este Caodigo.

4. Los administradores de la sociedad absorbente estaran obligados a
convocar la junta para que apruebe la absorcién cuando, dentro de los quince
dias siguientes a la publicacion del ultimo de los anuncios a los que se refiere el
apartado anterior, lo soliciten socios que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social. En este supuesto, la junta debe ser convocada para su
celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiera
requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

Articulo 263-36. Supuestos asimilados a la absorcion de sociedades
integramente participadas

1. Lo dispuesto para la absorcion de sociedades integramente
participadas sera de aplicacion, en la medida que proceda, a la fusién, en
cualquiera de sus clases, de sociedades integramente participadas de forma
directa o indirecta por el mismo socio, asi como a la fusién por absorcidon cuando
la sociedad absorbida fuera titular de forma directa o indirecta de todas las
acciones o participaciones de la sociedad absorbente.

2. Cuando la sociedad absorbida fuese titular de forma indirecta de todas
las acciones o participaciones sociales en que se divide el capital de la sociedad
absorbente o cuando las sociedades absorbida y absorbente estén participadas
indirectamente por el mismo socio, serd siempre necesario el informe de
expertos y sera exigible, en su caso, el aumento de capital de la sociedad
absorbente.

3. Cuando la fusion provoque una disminuciéon del patrimonio neto de
sociedades que no intervienen en la fusion por la participacidon que tienen en la
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sociedad absorbente o absorbida, la sociedad absorbente debera compensar a
dichas sociedades por el valor razonable de esa participacion.

SECCION 22. DE LAS FUSIONES TRANSFRONTERIZAS

Articulo 263-37. Nocién de fusién transfronteriza

1. Se consideran fusiones transfronterizas las fusiones de sociedades de
capital cuando, interviniendo al menos dos de ellas sometidas a la legislacion de
Estados diferentes, una de las sociedades que se fusionen esté sujeta a la
legislacion espariola.

2. Se consideran fusiones transfronterizas intracomunitarias las fusiones
de sociedades de capital constituidas de conformidad con la legislacion de un
Estado parte del Espacio Econdmico Europeo y cuyo domicilio social,
administracion central o centro de actividad principal se encuentre dentro del
Espacio Econdmico Europeo, cuando, interviniendo al menos dos de ellas
sometidas a la legislacion de Estados miembros diferentes, una de las
sociedades que se fusionen esté sujeta a la legislacién espafiola.

3. Las sociedades de capital sujetas a la legislacion espafiola que pueden
participar en fusiones transfronterizas son las sociedades andnimas,
comanditarias por acciones y de responsabilidad limitada.

Articulo 263-38. Régimen juridico aplicable

1. Son aplicables a las fusiones transfronterizas las respectivas leyes
nacionales.

2. Son aplicables a las fusiones transfronterizas intracomunitarias las
disposiciones de esta Seccion y supletoriamente las disposiciones que rigen la
fusién en general.

Articulo 263-39. Exclusiones del régimen de fusiones transfronterizas

1. Lo dispuesto en esta Seccidbn no sera aplicable a las fusiones
transfronterizas en las que participe una sociedad cooperativa.

2. Lo dispuesto en esta Seccién no sera de aplicacion a las fusiones
transfronterizas en las que participe una sociedad de inversion colectiva de
capitales obtenidos del publico cuyo funcionamiento esté sometido al principio
de reparto de riesgos, y cuyas participaciones, a solicitud del tenedor de las
mismas, se rembolsen o se readquieran, directa o indirectamente, con cargo al
patrimonio social. A esos reembolsos y a esas readquisiciones se equipara el
hecho de que la sociedad de inversion colectiva actue de manera que el valor de
sus participaciones en bolsa no se aparte sensiblemente del valor de su
inventario neto.

Articulo 263-40. Compensacion en efectivo

El hecho de que la legislacion de, al menos, uno de los Estados afectados
permita que la compensacion en efectivo, que forma parte del tipo de canje,
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supere el diez por ciento del valor nominal o, en su defecto, del valor contable de
las acciones o participaciones que se canjeen, no serd obstaculo para la
realizacion de una fusion transfronteriza intracomunitaria.

Articulo 263-41. Proyecto comun de fusién transfronteriza

1. El proyecto comun de fusion transfronteriza que habran de redactar los
administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusion
contendra, al menos, las menciones establecidas con caracter general para el
proyecto comun de fusion de sociedades.

2. El proyecto debera incluir, ademas, las menciones siguientes:

a) Las ventajas particulares atribuidas a los expertos que estudien el
proyecto de fusion transfronteriza, asi como a los miembros de los érganos de
administracion, direccion, vigilancia o control de las sociedades que se fusionen.

b) Si procede, la informaciéon sobre los procedimientos mediante los
cuales se determinen las condiciones de implicacion de los trabajadores en la
definicion de sus derechos de participacion en la nueva sociedad o en la
sociedad absorbente.

Articulo 263-42. Informe de los administradores

1. El informe de los administradores sobre el proyecto de fusién de cada
una de las sociedades que participan en la fusién transfronteriza se pondra a
disposicion de los socios y de los representantes de los trabajadores o, en su
defecto, de los propios trabajadores, en un plazo no inferior a un mes antes de la
fecha de la junta de socios que ha de resolver sobre el proyecto comun de fusion
transfronteriza.

2. Cuando los administradores de la sociedad espanola reciban a tiempo
una opinion de los representantes de los trabajadores, esa opinion se adjuntara
al informe.

Articulo 263-43. Aprobacion por la junta de socios

Al pronunciarse sobre el proyecto comun de fusién transfronteriza, la junta
de socios de cada una de las sociedades que se fusionen podra condicionar la
realizacion de la fusion a la ratificacion expresa de las disposiciones decididas
para la participacién de los trabajadores en la nueva sociedad o en la sociedad
absorbente.

Articulo 263-44. Derecho de separacion de los socios

En el caso de que la nueva sociedad o la sociedad absorbente tuviera el
domicilio en otro Estado, los socios de las sociedades espafolas participantes
en una fusion transfronteriza que hubieran votado en contra del acuerdo de
fusidn podran separarse de la sociedad-
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Articulo 263-45. Fusion de una sociedad limitada

Seran aplicables a las sociedades limitadas que participen en una fusion
transfronteriza las normas que rigen con caracter general para las fusiones de
sociedades andnimas y comanditarias por acciones.

Articulo 263-46. Certificacién previa a la fusion

A la vista de los datos obrantes en el registro y en la escritura publica de
fusién presentada, el registrador mercantil del domicilio social de la sociedad que
se fusiona certificara la correcta realizacidon de los actos y tramites previos a la
fusién por parte de las sociedades sujetas a la legislacion espafola, a las que
entregara sin demora el correspondiente certificado.

Articulo 263-47. Control de legalidad

1. Cuando la nueva sociedad o la sociedad absorbente esté sujeta a la
legislacion espafiola, el registrador mercantil, antes de proceder a la inscripcion,
controlara también la legalidad del procedimiento en lo relativo a la realizacion
de la fusion y a la constitucién de la nueva sociedad o a las modificaciones de la
sociedad absorbente, asi como la aprobacion en los mismos términos del
proyecto comun por las sociedades que se fusionen y, en su caso, la adecuacion
de las disposiciones sobre participacién de los trabajadores. A estos efectos,
cada una de las sociedades participantes remitira al registrador mercantil el
certificado a que se refiere el articulo anterior en el plazo de seis meses a partir
de su expedicion, asi como el proyecto comun de fusion aprobado por la junta
de socios.

2. En los casos en que deba existir participacion de los trabajadores, no
podra inscribirse la fusion salvo que se haya celebrado un acuerdo de
participacion de los trabajadores, haya expirado el periodo de negociaciones sin
que se haya celebrado ningun acuerdo o los 6rganos competentes de las
sociedades que participen en la fusion hayan optado por estar directamente
sujetas a las disposiciones subsidiarias establecidas en la Ley 31/2006, de 18 de
octubre. Asimismo, los estatutos de la nueva sociedad o de la sociedad
absorbente de la fusion transfronteriza en ningun caso podran ser contrarios a
las disposiciones relativas a la participacion de los trabajadores que se hayan
fijado.

3. Si, ademas de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente también
fuera espafiola alguna de las sociedades que se extinguen, la legalidad del
procedimiento de fusion en relacidon con la misma se realizara por el registrador
mercantil del domicilio de la nueva sociedad o de la sociedad absorbente, siendo
suficiente que en el titulo presentado al Registro conste, debidamente acreditada
por el registrador del domicilio de la sociedad que se extingue, la inexistencia de
obstaculos registrales para la fusion pretendida.
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Articulo 263-48. Publicidad e inscripcién de la fusion transfronteriza

1. Sera aplicable a la sociedad o sociedades sujetas a la legislacion
espanola que participen en la fusién lo dispuesto sobre publicacion de las
fusiones con caracter general.

2. En el Boletin Oficial del Registro mercantil debera publicarse una
indicacion, para cada una de las sociedades que se fusionen, de las condiciones
de ejercicio de los derechos de los acreedores y, cuando proceda, de los socios
de las sociedades que se fusionen, asi como la direccion donde pueda
obtenerse, sin gastos, una informacion exhaustiva sobre esas condiciones.

3. Cuando la nueva sociedad o la sociedad absorbente de la fusién esté
sujeta a la legislacion espafiola, el Registro mercantil que haya practicado la
inscripcién lo notificara de inmediato a los registros donde estén inscritas las
sociedades participantes para que se proceda a su cancelacion.

Articulo 263-49. Impugnacion de la fusion

1. El acuerdo de fusién transfronteriza podra ser impugnado antes de la
inscripcion en el Registro mercantil. Una vez inscrita, la fusion transfronteriza no
podra ser impugnada.

2. Si la fusién lo fuere por el procedimiento de creaciéon de una nueva
sociedad se estara, ademas, al régimen de nulidad del tipo societario de que se
trate.

Articulo 263-50. Derechos de implicacion de los trabajadores en la nueva
sociedad o la sociedad absorbente de la fusion

1. Cuando la nueva sociedad o la sociedad absorbente de la fusion tenga
su domicilio en Espafa, los derechos de implicacién de los trabajadores en la
sociedad se definiran con arreglo a la legislacion laboral espafiola.

2. Cuando al menos una de las sociedades que participan en la fusion
esté gestionada en régimen de participaciéon de los trabajadores y la nueva
sociedad o la sociedad absorbente de la fusion transfronteriza se rija por dicho
sistema, ésta debera adoptar una forma juridica que permita el ejercicio de los
derechos de participacion.

3. A efectos de lo previsto en este Cddigo, los conceptos de implicacion y
de participacion de los trabajadores seran los establecidos en la normativa legal
sobre implicacion en las sociedades andnimas y cooperativas europeas.

4. Los derechos de informacién y consulta de los trabajadores de la nueva
sociedad o la sociedad absorbente de la fusién que presten sus servicios en
centros de trabajo situados en Espafia se regiran por la legislacion laboral
espafiola, al margen del lugar donde dicha sociedad tenga su domicilio.
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CAPITULO IV
DE LA ESCISION

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 264-1. Clases y requisitos

1. La escision de una sociedad mercantil inscrita podra revestir cualquiera
de las siguientes modalidades:

a) Escision total.
b) Escisién parcial.
c) Segregacion.

2. Las sociedades beneficiarias de la escisidon podran ser de un tipo
mercantil diferente al de la sociedad que se escinde.

3. Sélo podra acordarse la escision si las acciones o las aportaciones de
los socios a la sociedad que se escinde se encuentran integramente
desembolsadas.

Articulo 264-2. Escision total

Se entiende por escision total la extincién de una sociedad, con division
de todo su patrimonio en dos 0 mas partes cada una de las cuales se transmite
en bloque por sucesion universal a una sociedad de nueva creacién o es
absorbida por una sociedad ya existente, recibiendo los socios una cuota o un
numero de acciones o participaciones de las sociedades beneficiarias
proporcional a su respectiva participacion en la sociedad que se escinde.

Articulo 264-3. Escision parcial

1. Se entiende por escision parcial el traspaso en bloque por sucesion
universal de una o varias partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las
cuales forme una unidad econdmica, a una o varias sociedades de nueva
creacién o ya existentes, recibiendo los socios de la sociedad que se escinde
una cuota o un numero de acciones o participaciones de las sociedades
beneficiarias de la escision proporcional a su respectiva participacion en la
sociedad que se escinde, reduciendo ésta el capital social en la cuantia
necesaria.

2. Si la parte del patrimonio que se transmite en bloque esta constituida
por una o varias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de
servicios, podran ser atribuidas a la sociedad beneficiaria las deudas contraidas
para la organizacion o el funcionamiento de la empresa que se traspasa.

Articulo 264-4. Segregacion

Se entiende por segregacion el traspaso en bloque por sucesion universal
de una o varias partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales
forme una unidad econémica, a una o varias sociedades, recibiendo a cambio la
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sociedad segregada una cuota o acciones o participaciones de las sociedades
beneficiarias.

Articulo 264-5. Constitucion de sociedad integramente participada mediante
transmision del patrimonio

Se aplicaran también, en cuanto procedan, las normas de la escision a la
operacion mediante la cual una sociedad transmite en bloque su patrimonio a
otra sociedad de nueva creacion, recibiendo a cambio todas las acciones o
participaciones de la sociedad beneficiaria.

SECCION 22. DEL REGIMEN LEGAL DE LA ESCISION

Articulo 264-6. Régimen de la escision

1. La escision se regira por las normas establecidas para la fusion en el
Capitulo anterior, con las salvedades contenidas en éste. Las referencias a la
nueva sociedad o a la sociedad absorbente se entenderan realizadas a las
sociedades beneficiarias.

2. La escision en la que participen o resulten sociedades mercantiles de
distinta nacionalidad se regira por lo establecido en las respectivas leyes
personales. La fecha de efectividad de la escision se regira por la ley personal
de la sociedad beneficiaria. En las sociedades andénimas europeas se estara al
régimen que en cada caso les fuere aplicable.

Articulo 264-7. Proyecto de escision

En el proyecto de escision, ademas de las menciones enumeradas para el
proyecto de fusién, se incluiran:

a) La designacion vy, en su caso, el reparto preciso de los elementos del
activo y del pasivo que han de transmitirse a las sociedades beneficiarias.

b) En los casos de escision total o parcial, el reparto entre los socios de la
sociedad escindida de las cuotas o de las acciones o participaciones que les
correspondan en el capital de las sociedades beneficiarias, asi como el criterio
en que se funde ese reparto.

Articulo 264-8. Atribucion de elementos del activo y del pasivo

1. En caso de escisioén total, cuando un elemento del activo no se haya
atribuido a ninguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escisiéon y la
interpretaciéon de éste no permita decidir sobre el reparto, se distribuira ese
elemento o su contravalor entre todas las sociedades beneficiarias de manera
proporcional al valor del activo atribuido en el proyecto de escision a cada una
de ellas.

2. En caso de escision total, cuando un elemento del pasivo no se haya
atribuido a alguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escision y la
interpretacion de éste no permita decidir sobre su reparto, responderan
solidariamente de él todas las sociedades beneficiarias.
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Articulo 264-9. Atribucién de acciones, participaciones o cuotas a los socios

En los casos de escision total o de escision parcial con pluralidad de
sociedades beneficiarias, siempre que no se atribuyan a los socios de la
sociedad que se escinde acciones, participaciones o cuotas de todas las
sociedades beneficiarias, sera necesario el consentimiento individual de los
afectados.

Articulo 264-10. Informe de los administradores sobre el proyecto de escision

En el informe sobre el proyecto de escision que habran de redactar los
administradores de las sociedades participantes en la escision se debera
expresar que han sido emitidos los informes sobre las aportaciones no dinerarias
previstos en este Titulo para el caso de que las sociedades beneficiarias de la
escision sean andénimas o comanditarias por acciones, asi como el Registro
mercantil en que esos informes estén depositados o vayan a depositarse.

Articulo 264-11. Informe de expertos independientes

1. Cuando las sociedades que participen en la escisidon sean anénimas o
comanditarias por acciones, el proyecto de escision debera someterse al informe
de uno o varios expertos independientes designados por el registrador mercantil
del domicilio de cada una de esas sociedades. El informe comprendera,
ademas, la valoracion del patrimonio no dinerario que se transmita a cada
sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores
de todas las sociedades que participan en la escision podran solicitar al
registrador mercantil del domicilio de cualquiera de ellas el nombramiento de uno
0 varios expertos para la elaboracion de un unico informe.

3. Sera de aplicacion a la escision lo establecido en los apartados tercero
y cuarto del articulo 263-13.

Articulo 264-12. Modificaciones patrimoniales posteriores al proyecto de escision

1. Los administradores de la sociedad escindida estan obligados a
informar a la junta de socios sobre cualquier modificacion importante del
patrimonio acaecida entre la fecha de elaboracion del proyecto de escision y la
fecha de reunién de la junta.

2. En los casos de escision por absorcion, la misma informacion deberan
proporcionar los administradores de las sociedades beneficiarias y estos a los
administradores de la sociedad escindida, para que, a su vez, informen a su
junta de socios.

Articulo 264-13. Responsabilidad solidaria por las obligaciones incumplidas

1. En caso de incumplimiento por una sociedad beneficiaria de las
obligaciones anteriores a la escision asumidas por esta, responderan
solidariamente las demas sociedades beneficiarias hasta el valor del activo neto
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atribuido en la escisidén a cada una de ellas; y, si subsistiera, la propia sociedad
escindida por la totalidad de la obligacion.

2. La accion para exigir la responsabilidad solidaria de las citadas
sociedades prescribira a los cinco afios a contar desde la inscripcion de la
escision.

CAPITULO V
DE LA CESION GLOBAL DE ACTIVO Y PASIVO

SECCION 12. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 265-1. Cesién global de activo y pasivo

1. Una sociedad mercantil inscrita podra transmitir en bloque todo su
patrimonio, por sucesién universal, a uno 0 a varios socios 0 a terceros, a
cambio de una contraprestacion que no podra consistir en acciones,
participaciones o cuotas de socio del cesionario.

2. La sociedad cedente quedara extinguida si la contraprestacion fuese
recibida total y directamente por los socios. En todo caso, la contraprestacion
que reciba cada socio debera respetar las normas aplicables a la cuota de
liquidacion.

Articulo 265-2. Cesion global plural

Cuando la cesién global se realice a dos 0 mas cesionarios, cada parte
del patrimonio que se ceda habra de constituir una unidad econémica.
Articulo 265-3. Cesion global por sociedades en liquidacion

Las sociedades en liquidacién podran ceder globalmente su activo y
pasivo siempre que no hubiera comenzado el pago de la cuota de liquidacion
entre los socios.

Articulo 265-4. Cesién global internacional

1. Cuando la sociedad cedente y el cesionario o cesionarios fueran de
distinta nacionalidad, la cesion global de activo y pasivo se regira por lo
establecido en sus respectivas leyes personales.

2. Cuando la sociedad cedente o el cesionario o cesionarios fuera una
sociedad anonima europea se estara al régimen que en cada caso resulte
aplicable.

SECCION 22: DEL REGIMEN LEGAL DE LA CESION GLOBAL

DE ACTIVO Y PASIVO

Articulo 265-5. Proyecto de cesion global

Los administradores de la sociedad habran de redactar y suscribir un
proyecto de cesion global, que contendra, al menos, las siguientes menciones:
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a) La identidad de la sociedad cedente y del cesionario o cesionarios.

b) La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de
la sociedad cedente.

¢) La identificacidon y, en su caso, el reparto preciso de los elementos del
activo y del pasivo que han de transmitirse a cada cesionario.

d) La contraprestacion que hayan de recibir la sociedad o los socios.
Cuando la contraprestacion se atribuya a los socios, se especificara el criterio en
que se funde ese reparto.

e) La fecha a partir de la cual la cesion tendra efectos contables.
f) Las posibles consecuencias de la cesion global sobre el empleo.

Articulo 265-6. Publicidad

1. Los administradores deberan insertar el proyecto de cesion global en la
pagina web. El hecho de la insercion se publicara de forma gratuita en el Boletin
Oficial del Registro mercantil, con expresién de la pagina web en la que figure y
de la fecha de la insercion.

La inserciodn en la pagina web y la publicacion de este hecho en el Boletin
Oficial del Registro mercantil deberan efectuarse con un mes de antelacion, al
menos, a la fecha prevista para la celebracion de la junta general que haya de
acordar la cesion. La insercidon del proyecto de cesion en la pagina web debera
mantenerse hasta que finalice el plazo para el ejercicio por los acreedores del
derecho de oposicion.

Si la sociedad careciera de pagina web, los administradores deberan
depositar un ejemplar del proyecto de cesion en el Registro mercantil en que
estuviera inscrita. Efectuado el depdsito, el registrador comunicara al registrador
mercantil central, para su inmediata publicacion gratuita en el Boletin Oficial del
Registro mercantil, el hecho del depdsito y la fecha en que hubiere tenido lugar.

2. La publicacién del anuncio de convocatoria de la junta de socios que
haya de resolver sobre la cesion o la comunicacién individual de ese anuncio a
los socios no podra realizarse antes de la publicacion de la insercion en la
pagina web o del deposito del proyecto en el Boletin Oficial del Registro
mercantil.

Articulo 265-7. Informe de los administradores

Los administradores elaboraran un informe explicando y justificando
detalladamente el proyecto de cesidn global.
Articulo 265-8. Informe de expertos independientes

1. Cuando la sociedad o las sociedades cesionarias sean andénimas o
comanditarias por acciones, el proyecto de cesion debera someterse al informe
de uno o varios expertos independientes designados por el registrador mercantil
del domicilio de cada una de esas sociedades. El informe comprendera,
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ademas, la valoracion del patrimonio no dinerario que se transmita a cada
sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores
de todas las sociedades cesionarias podran solicitar al registrador mercantil del
domicilio de cualquiera de ellas el nombramiento de uno o varios expertos para
la elaboracion de un uUnico informe.

3. Sera de aplicacion a la cesion lo establecido en los apartados tercero y
cuarto del articulo 263-13.

Articulo 265-9. Acuerdo de cesion global

El acuerdo de cesion global que adopte la junta de socios de la sociedad
cedente se ajustara estrictamente al proyecto de cesion global.

Articulo 265-10. Publicacién del acuerdo

1. El acuerdo de cesion global se publicara en el Boletin Oficial del
Registro mercantil y en la pagina web de la sociedad o, en el caso de que no
exista, en un diario de gran circulacion en la provincia del domicilio social, con
expresion de la identidad del cesionario o cesionarios. En el anuncio se hara
constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de obtener el texto
integro del acuerdo adoptado, asi como el derecho de oposicion que
corresponde a los acreedores.

2. La publicacién del acuerdo de cesién global no sera necesaria cuando
el acuerdo se comunique individualmente por escrito a todos los socios y
acreedores, por un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en el
domicilio que figure en la documentacion de la sociedad. Asimismo, el proyecto
de cesion global y el informe de los administradores deberan ponerse a
disposicion de los representantes de los trabajadores.

Articulo 265-11. Derecho de oposicion de los acreedores

1. La cesion global no podra ser realizada antes de que transcurra un
mes, contado desde la fecha de publicacién del anuncio del acuerdo en el
Boletin Oficial del Registro mercantil o, en caso de comunicacién por escrito a
todos los socios y acreedores, del envio de la comunicacion al ultimo de ellos.

2. Dentro de ese plazo, los acreedores de la sociedad cedente y los
acreedores del cesionario o cesionarios podran oponerse a la cesién, en las
mismas condiciones y con los mismos efectos establecidos para el caso de
fusion.

Articulo 265-12. Escritura de la cesién global

La escritura de cesion global se otorgara por la sociedad cedente y por el
cesionario o cesionarios.
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Articulo 265-13. Eficacia constitutiva de la inscripcion

1. La eficacia de la cesion global se producira a la fecha de la inscripcion
en el Registro mercantil.

2. Si la sociedad se extinguiera como consecuencia de la cesion, una vez
inscrita la cesidon global se cancelaran los asientos registrales de la sociedad
cedente.

Articulo 265-14. Impugnacion de la cesion

1. El acuerdo de cesion global podra ser impugnado antes de la
inscripcion en el Registro mercantil. Una vez inscrita, el acuerdo de cesién global
no podra ser impugnado.

2. La declaracion de nulidad de la cesion global se inscribira en el
Registro mercantil y se publicara en su Boletin Oficial.

Articulo 265-15. Responsabilidad solidaria por las obligaciones incumplidas

1. De las obligaciones asumidas por un cesionario que resulten
incumplidas responderan solidariamente los demas cesionarios, hasta el limite
del activo neto atribuido a cada uno de ellos en la cesidn; y, segun los casos, los
socios hasta el limite de lo que hubieran recibido como contraprestacion por la
cesion, o la propia sociedad que no se hubiera extinguido, por la totalidad de la
obligacion.

2. La accion para exigir la responsabilidad solidaria de los cesionarios y
los socios prescribira a los cinco afios a contar desde la inscripcion de la cesion.

CAPITULO VI
OPOSICION DEL GOBIERNO A OPERACIONES TRANSFRONTERIZAS
Art. 266-1. Oposicion del Gobierno por razones de interés publico

1. Las normas que permitan al Gobierno espafol o a otras autoridades
administrativas competentes oponerse o imponer condiciones por razones de
interés publico a una fusidn interna, seran también de aplicacion a las fusiones
transfronterizas en las que, al menos, una de las sociedades que se fusionan
esté sujeta a la ley espafiola y la nueva sociedad vaya a tener o la sociedad
absorbente tenga su domicilio en otro Estado distinto.

2. Cuando concurran los supuestos en los que las normas previstas en el
apartado anterior le permiten oponerse o imponer condiciones a las fusiones
transfronterizas, el Gobierno podra oponerse o condicionar el traslado del
domicilio social de una sociedad de capital registrada en territorio espanol que
suponga un cambio de legislacion aplicable.
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TITULO VII

DE LA SEPARACION Y DE LA EXCLUSION DE SOCIOS Y DE LA
DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DE LAS SOCIEDADES
MERCANTILES
CAPITULO |

DE LA SEPARACION Y DE LA EXCLUSION DE SOCIOS
SECCION 12: DE LA SEPARACION DE SOCIOS

Articulo 271-1. Separacién por justa causa

El socio tendra derecho a separarse de la sociedad en cualquier momento
siempre que concurra justa causa.
Articulo 271-2. Separacion en sociedades de duracién indefinida

1. En las sociedades de personas de duracién indefinida, el socio tendra
derecho a separarse en cualquier momento.

2. Salvo disposicién estatutaria en contrario, en las sociedades limitadas
de duracion indefinida el socio tendra derecho a separarse en cualquier
momento

3. En las sociedades anénimas no cotizadas de duracién indefinida los
estatutos podran reconocer al socio el derecho a separarse en cualquier
momento.

4. El socio debera comunicar a la sociedad el ejercicio del derecho con un
preaviso al menos de tres meses. Este plazo podra ser ampliado por los
estatutos hasta el maximo de seis meses.

Articulo 271-3. Otfras causas comunes de separacion

1. El socio podra separarse de la sociedad cuando hubiera votado en
contra de alguno de los siguientes acuerdos:

a) La sustitucion o modificacion sustancial del objeto social. Existira en
todo caso modificacion sustancial del objeto en los supuestos de ampliacion a
actividades que no sean complementarias de las que figuren en los estatutos.

b) La transformacién de la sociedad.

c) El traslado del domicilio social al extranjero, la fusion de la sociedad
con creacion de una nueva domiciliada en el extranjero o la absorcion de la
sociedad por otra con domicilio en el extranjero.

d) La prorroga de la sociedad.
e) La reactivacion de la sociedad disuelta.

f) La incorporacion, la modificacion o la supresion de las causas
estatutarias de separacion del socio.
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3. En las sociedades de personas procedera el derecho de separacién del
socio que haya votado en contra cuando los estatutos autoricen la adopcién por
mayoria de los acuerdos previstos en el apartado primero.

Articulo 271-4. Causas especificas de separacion en sociedades de personas

1. Silos estatutos sociales autorizaran que la modificacion de los propios
estatutos se adopte sin el consentimiento de todos los socios colectivos, podran
separarse de la sociedad los que no hubieran votado a favor del acuerdo.

2. Podra separarse de la sociedad el socio colectivo que hubiera sido
nombrado administrador, en el caso de que todos los demas socios acuerden su
cese.

3. Podra separarse de la sociedad el socio comanditario al que se
deniegue la autorizacion para transmitir su cuota a un tercero, cuando la
sociedad sea de duracion indefinida o hubieran transcurrido cinco afios desde la
constitucién.

Articulo 271-5. Causas especificas de separacion en sociedades de capital

1. El socio podra separarse en las sociedades de capital cuando hubiera
votado en contra de alguno de los siguientes acuerdos:

a) La introduccion en los estatutos sociales de clausulas que exijan una
mayoria superior a los dos tercios de los votos para la adopcion de
determinados acuerdos.

b) La modificacion del régimen de transmision de las participaciones
sociales o de las acciones, en el caso de que, como consecuencia de la
modificacion, se amplien los supuestos de transmision restringida o se dificulte
la transmision.

¢) El aumento del capital social con supresion o limitacion del derecho de
preferencia, siempre que, como consecuencia de ese aumento, la participacion
del socio descendiera por debajo del porcentaje establecido por la ley para la
minoria.

d) La introduccion en los estatutos sociales de clausulas de sumisién a
arbitraje de las controversias o conflictos de naturaleza societaria.

2. Lo establecido en el apartado anterior no sera de aplicacion a las
sociedades cotizadas.

Articulo 271-6. Separacion por falta de reparto de beneficios en las sociedades
de capital

1. A partir del quinto ejercicio desde la inscripcion de la sociedad en el
Registro mercantil, el socio que hubiera votado en contra de la propuesta de
aplicacion del resultado, tendra derecho de separacién en el caso de que la junta
general no acordara la distribucion como dividendo de, al menos, una cuarta
parte de los beneficios propios de la explotacion del objeto social, que sean
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legalmente repartibles, siempre que se hayan obtenido dichos beneficios
durante los dos ejercicios anteriores

2. El derecho de separacion no podra ejercitarse si existiese un acuerdo
de refinanciacion homologado por el juez, o si la sociedad se encuentra en
concurso

Articulo 271-7. Causas especificas de separacion en sociedades limitadas
El socio podra también separarse de la sociedad limitada:

a) Cuando la sociedad no concediera la autorizacion prevista legal o
estatutariamente para la transmisién de las participaciones sociales. En tal caso,
el socio debera ejercitar el derecho de separacion dentro del mes siguiente a la
fecha en que le hubiera sido notificada la denegacion de la autorizacion.

b) En los supuestos establecidos en este Coédigo cuando existan
clausulas estatutarias que prohiban la transmision de las participaciones

Articulo 271-8. Causas estatutarias de separacion

Los estatutos sociales podran establecer otras causas de separacion,
determinando el modo en que debera acreditarse la existencia de la causa, los
socios que puedan ejercitar el derecho de separacion, y la forma y, en su caso,
el plazo para su ejercicio.

Articulo 271-9. Ejercicio del derecho de separacion

1. Cuando el derecho de separacion no se vincule a la adopcién de un
acuerdo social, el socio debera notificar a los administradores de la sociedad su
ejercicio, expresando la causa en que fundamente el derecho.

2. Si la sociedad no reconociera el derecho de separacion o si en el plazo
de dos meses el socio no hubiera recibido comunicacién alguna de la sociedad,
podra el socio ejercitar el derecho de separacion ante el juez del domicilio social.

3. El derecho de separacion quedara sin efecto si en el plazo de dos
meses la sociedad adoptara el acuerdo de disolucion.

Articulo 271-10. Ejercicio del derecho de separacion vinculado a un acuerdo
social

1. Cuando el derecho de separacion derive de la adopcion de un acuerdo
social, el plazo para su ejercicio sera de un mes a contar desde el dia de la
adopcion del acuerdo.

En caso de separacion por falta de distribucidon de beneficios, el plazo de
un mes comenzara a contar desde la fecha en que se hubiera celebrado o
debido celebrarse la junta general anual de socios.

En caso de separacién del administrador socio colectivo, cesado por los
demas socios sin que el socio afectado hubiera asistido a la correspondiente
junta, el plazo correra desde la comunicacion fehaciente del cese.
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2. La separacion no podra ser ejercitada o sera ineficaz si la sociedad,
dentro de los dos meses siguientes a la adopcién del acuerdo, dejara sin efecto
el acuerdo o decidiera la disolucion de la sociedad.

Articulo 271-11. Inscripcién del acuerdo

Para la inscripcion en el Registro mercantil de la escritura que
documente el acuerdo que origina el derecho de separacion, sera necesario
que la propia escritura u otra posterior contenga la declaraciéon de los
administradores de que ningun socio ha ejercitado el derecho de separacion
dentro del plazo establecido o de que la sociedad, previa autorizacién de la
junta general, ha adquirido las participaciones sociales o acciones de los socios
separados, o la reduccion del capital.

Articulo 271-12. Prohibiciéon de transmision

El socio que hubiera ejercitado el derecho de separacién no podra
transmitir voluntariamente por actos inter vivos las partes sociales a las que el
derecho se refiera.

SECCION 22 DE LA EXCLUSION DE SOCIOS

Articulo 271-13. Causas de exclusion de los socios de sociedades de personas

1. En las sociedades de personas, la sociedad podra acordar la
exclusién del socio que hubiera incumplido gravemente obligaciones legales o
estatutarias, que hubiera incurrido en alguna de las prohibiciones legalmente
establecidas para el ejercicio de la actividad empresarial o para ser
administrador, o que hubiera infringido la prohibicion de competencia, asi
como del socio industrial que se encuentre en la imposibilidad de prestar a la
sociedad los servicios a los que se hubiere obligado.

2. Con el consentimiento de todos los socios los estatutos sociales
podran establecer otras causas de exclusion distintas de las establecidas en el
apartado anterior.

Articulo 271-14. Causas de exclusion de los socios de sociedades de capital

1. Las sociedades de capital podran acordar la exclusion del socio
administrador que hubiera infringido la prohibicion de competencia o que
hubiera sido condenado por sentencia firme a indemnizar a la sociedad los
dafos y perjuicios causados por infraccion de los deberes con los que deben
desempenar el cargo.

2. Podra acordarse, asi mismo la exclusion de los socios que incumplan
voluntariamente la obligacion de realizar prestaciones accesorias.

3. Con el consentimiento de todos los socios, los estatutos sociales
podran establecer otras causas de exclusion distintas de las establecidas en el
apartado anterior, asi como modificar o suprimir las que figurasen en ellos con
anterioridad.
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Articulo 271-15 Acuerdo de exclusion

1. La exclusion del socio requerira acuerdo de los demas socios,
adoptado con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos
sociales.

En el caso de que el socio no hubiera tenido conocimiento del acuerdo,
los administradores de la sociedad deberan comunicarselo fehacientemente.

2. Si la sociedad estuviera integrada por dos socios, la exclusion
requerira resolucion judicial a solicitud de cualquiera de ellos.

Articulo 271-16. Suspension del acuerdo de exclusion

1. El acuerdo de exclusion quedara en suspenso si el socio lo impugnara
dentro de los dos meses, a contar desde la adopcion del acuerdo o desde la
notificacion fehaciente del mismo segun los casos.

2. A solicitud de la sociedad, el Juez podra acordar como medida
cautelar la suspension del derecho de voto del socio vy, si fuera administrador,
la suspension del ejercicio de las funciones propias del cargo. No podra
acordarse la suspensién del derecho de voto cuando el socio fuera titular de, al
menos, el veinticinco por ciento del capital social.

SECCION 32 DE LOS EFECTOS DE LA SEPARACION Y DE LA
EXCLUSION

Articulo 271-17. Derecho a obtener el valor razonable de las partes sociales

1. El socio que se separe de la sociedad o que sea excluido de ella,
tendra derecho a obtener el valor razonable de su cuota o de las
participaciones sociales o acciones de que fuera titular.

2. Los estatutos sociales podran establecer reglas para la determinacion
del valor razonable de la cuota para los casos de separacion y exclusion de
SOCIOS.

Articulo 271-18. Valoracion de las partes sociales

1. A falta de acuerdo entre la sociedad y el socio, las partes sociales
seran valoradas por un auditor de cuentas distinto al de la sociedad,
designado por el Registro mercantil del domicilio social a solicitud de la
sociedad o de cualquiera de los socios titulares de las participaciones o de las
acciones objeto de valoracion de la sociedad.

2. Para el ejercicio de esta funcion el auditor podra obtener de la
sociedad todas las informaciones y documentos que considere Uutiles y
proceder a todas las verificaciones que estime necesarias.

3. En el plazo de dos meses a contar desde que hubiera sido nombrado
o desde que se hubiera realizado el encargo, el auditor emitira un informe de
valoracion de la cuota, de las participaciones sociales o de las acciones del
socio, en el que justificara detalladamente el valor atribuido a las mismas. El
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informe debera contener informacién sobre el precio que se hubiera satisfecho
por otras cuotas, participaciones sociales o acciones en los tres ultimos
ejercicios sociales, en el caso de que fuera conocido por la sociedad o por el
socio, explicando, en su caso, la diferencia que pudiera existir entre ese precio
y el valor atribuido a la parte social del socio que se separe de la sociedad o
fuera excluido de ella.

4. El informe se depositara por el auditor en el Registro mercantil,
entregando copia a la sociedad y al socio afectado.

5. La retribucion del auditor correra a cargo de la sociedad. No obstante,
en los casos de exclusion, la sociedad podra deducir de la cantidad a
reembolsar lo que resulte de aplicar a los honorarios satisfechos el porcentaje
que tuviere el afectado en el capital social.

Articulo 271-19. Modalidades de reembolso a los socios

1. El reembolso a los socios que se separen de la sociedad o sean
excluidos de ella se realizara, en su caso, previa reduccion del capital social.

2. Los estatutos de las sociedades de capital podran establecer el
derecho de los restantes socios a adquirir por el valor razonable las
participaciones o las acciones del socio separado o excluido. A falta de tal
disposicion estatutaria, los administradores podran optar por que la sociedad
adquiera las participaciones o las acciones del socio separado o excluido con
observancia de lo establecido para la adquisicién de participaciones o de las
acciones propias. También podran hacer uso de esta facultad cuando los
socios no hayan ejercido, en todo o en parte, el derecho reconocido en los
estatutos.

Articulo 271-20. Ejecucién de la reduccion del capital social

1. La reduccidn del capital social, cuando haya de realizarse, debera ser
acordada o decidida por los administradores, sin necesidad de acuerdo
especifico de la junta de socios dentro de los siete dias siguientes a aquel en
que hubiera tenido lugar la entrega del informe de valoracion por el auditor.

2. Si existieran beneficios o reservas libres, al acordar o decidir la
reduccion del capital social, los administradores de la sociedad deberan dotar
una reserva por un importe igual a la cantidad a reembolsar al socio que se
separe 0 que hubiera sido excluido de la sociedad o, si esos beneficios o
reservas fueran inferiores, por la cuantia de los mismos.

La reserva sera indisponible hasta que transcurran cinco afios a contar
desde la publicacién de la reduccion del capital en el Boletin Oficial del Registro
mercantil, salvo que, antes del vencimiento de dicho plazo, hubieren sido
satisfechas todas las deudas sociales anteriores a la fecha en que esa
reduccion fuera oponible a terceros.
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Articulo 271-21 Reduccién del capital social en las sociedades de capital

1. En las sociedades de capital la reduccion del capital social, cuando
proceda, debera respetar las normas de tutela de los acreedores sociales
establecidas en este Codigo para la reduccion del capital con restitucion de
aportaciones.

2. Si la sociedad no pudiera reducir el capital social, quedara en
suspenso la separacion del socio o el acuerdo de exclusion del mismo.

En este caso el socio que hubiere ejercitado el derecho de separacion,
tendra derecho a solicitar del juez de lo mercantil del lugar del domicilio social
la disolucién de la sociedad.

Articulo 271-22. Reembolso de las partes sociales

1. Dentro de los dos meses siguientes a la entrega del informe de
valoraciéon, la sociedad debera reembolsar en el domicilio social el valor
razonable de las partes sociales a los socios que se separen o que hubieran
sido excluidos de ella.

2. Transcurrido dicho plazo sin que el titular del derecho al reembolso se
hubiera personado en el domicilio social para el cobro de la cantidad
correspondiente, los administradores deberan consignar esa cantidad a nombre
del interesado en una entidad de crédito con oficina en el municipio donde esté
situado el domicilio social.

Articulo 271-23. Eficacia de la separacion y de la exclusion

1. El socio quedara separado o excluido de la sociedad a partir del
momento del reembolso o de la consignacion del valor de la parte social de la
que fuera titular.

Sin el consentimiento del socio excluido no podra hacerse el reembolso
0 consignacion antes de que hayan transcurrido dos meses desde la adopcién
del acuerdo o su notificacion fehaciente

2. En las sociedades de personas la separacion o la exclusion del socio
no sera oponible a terceros mientras no se haga constar en el Registro
mercantil la correspondiente anotacién sobre la rescision parcial del contrato de
sociedad en lo que se refiere al socio separado o excluido.

Articulo 271-24. Escritura publica de reduccion del capital social

1. Dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiera realizado el
reembolso o la consignacion del valor razonable de las partes sociales, los
administradores otorgaran escritura publica de reduccion del capital social,
expresando en ella la cuota, las participaciones sociales o las acciones
amortizadas, la identidad del socio o de los socios afectados, la causa de la
amortizacion, la fecha del reembolso o de la consignacion y la cifra a que
hubiera quedado reducido el capital social, acompafiando balance de la
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sociedad, cerrado en fecha posterior a la del reembolso o de la consignacion,
en el que figure la reserva indisponible que, en su caso, se hubiera constituido.

2. En el caso de que, como consecuencia de la reduccion, el capital
social descendiera por debajo del minimo legal, se aplicara lo dispuesto en este
Cdédigo en materia de disolucion.

Articulo 271-25. Responsabilidad de los socios separados o excluidos en las
sociedades de personas

1. Subsistira la responsabilidad propia del socio colectivo separado o
excluido por las deudas sociales contraidas hasta que la separacién o la
exclusién sean oponibles a terceros. En caso de que se les hubiere
reembolsado el valor de la cuota, la responsabilidad sera solidaria con la
sociedad hasta el valor de lo reembolsado

2. Hasta que la separacién o la exclusién sean oponibles a terceros, el
socio comanditario al que se hubiere reembolsado el valor de su cuota
respondera personal y solidariamente con la sociedad hasta el limite de lo
recibido.

3. La responsabilidad en caso de reembolso del valor de la cuota no
procedera o se reducira en la medida correspondiente, si, al otorgarse la
escritura de reduccion del capital social se hubiera dotado una reserva con
cargo a beneficios o reservas libres por un importe igual o superior al percibido
por el socio en concepto de reembolso.

4. La responsabilidad por reembolso del valor de la cuota prescribira, en
todo caso, a los cinco afios a contar desde la fecha en que la separacion o la
exclusion fuera oponible a terceros.

CAPITULO Il
DE LA DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DE LAS SOCIEDADES
MERCANTILES

SECCION 12. DE LA DISOLUCION
Subseccion 12. DE LA DISOLUCION DE PLENO DERECHO

Articulo 272-1. Disolucién por transcurso del término

Las sociedades mercantiles se disolveran de pleno derecho por el
transcurso del término de duracidon que se hubiera fijado en los estatutos, a no
ser que con anterioridad hubiera sido expresamente prorrogada e inscrita la
prérroga en el Registro mercantil.

Articulo 272-2. Disolucion por falta de modificacién de la denominacién social

La sociedad se disolvera de pleno derecho por el transcurso de seis
meses desde la firmeza de la sentencia que condene al cambio de la
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denominacion social sin que se adopte e inscriba en el Registro mercantil la
nueva denominacion.

Articulo 272-3. Disolucién por reducciéon del numero de socios en las
sociedades colectivas y comanditarias

1. La sociedad colectiva se disolvera de pleno derecho si, transcurridos
seis meses desde que hubiera devenido unipersonal, no se hubiera restablecido
la pluralidad de socios o no se hubiera transformado en sociedad de capital.

2. La sociedad comanditaria, simple o por acciones, se disolvera de
pleno derecho por incapacidad, fallecimiento, separacion o declaracién de
concurso de todos los socios colectivos, salvo que en el plazo de seis meses se
incorpore algun socio de esta naturaleza o se acuerde la transformacion de la
sociedad en sociedad limitada o anénima.

También se disolvera de pleno derecho la sociedad en caso de
desaparicion de todos los socios comanditarios, salvo que, en el plazo de seis
meses, se incorpore algun socio de esta naturaleza o se acuerde la
transformacion de la sociedad en sociedad colectiva.

3. Transcurrido el plazo de seis meses a que se refieren los dos
apartados anteriores sin que hubiera sido removida la causa de disolucion, los
administradores que continden actuando en nombre de la sociedad responderan
personal y solidariamente entre ellos y con la propia sociedad de las
obligaciones sociales en tanto no se inscriba la disolucion.

Articulo 272-4. Disolucién por reduccion del capital social por debajo del minimo
legal

En las sociedades de capital, el acuerdo de reduccion del capital social
por debajo del minimo legal producira la disoluciéon de pleno derecho, si no se
acuerda simultdneamente la transformacion, la fusién o la escisidon total de la
sociedad, o el aumento del capital social hasta una cantidad igual o superior al
minimo legal.

Articulo 272-5. Constancia registral de la disolucién de pleno derecho

En los casos previstos en los articulos anteriores, el registrador, de oficio
0 a instancia de cualquier interesado, hara constar la disolucion de pleno
derecho en la hoja abierta a la sociedad.
Articulo 272-6. Concurso de acreedores y disolucion de la sociedad

1. La declaraciéon de concurso de acreedores de la sociedad no
constituira, por si sola, causa de disolucion.

2. La apertura de la fase de liquidacion en el concurso de acreedores
producira la disolucion de pleno derecho de la sociedad.

En tal caso, el juez del concurso declarara disuelta la sociedad en la
resolucion de apertura de la fase de liquidacidon del concurso, expidiendo el
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secretario el correspondiente mandamiento al registrador mercantil, que hara
constar la disolucién en la hoja abierta a la sociedad.

Subseccion 22: DE LA DISOLUCION POR CONSTATACION DE LA
EXISTENCIA DE CAUSA LEGAL O ESTATUTARIA

Articulo 272-7. La disolucion por constatacion de la existencia de causa legal o
estatutaria.

Las sociedades mercantiles se disolveran por la existencia de causa legal
o estatutaria debidamente constatada.
Articulo 272-8. Causas de disolucion

1. Son causas legales de disolucion de las sociedades mercantiles:

a) El cese en el gjercicio de la actividad o actividades que constituyan el
objeto social. En todo caso, se entendera que se ha producido el cese tras un
periodo de inactividad superior a un afio.

b) La conclusién de la empresa que constituya su objeto.
¢) La imposibilidad manifiesta de conseguir el fin social

d) La paralizaciéon de la junta general, por imposibilidad manifiesta de
adoptar acuerdos sociales.

2. Es, ademas, causa legal de disoluciéon de las sociedades de capital la
concurrencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a un valor
inferior a la mitad del capital social, a menos que, por encontrarse la sociedad en
estado de insolvencia, haya sido declarada en concurso de acreedores.

3. Los estatutos de las sociedades mercantiles podran establecer otras
causas de disolucion.
Articulo 272-9. Constatacion de la causa de disolucién por la junta de socios

1. Existiendo causa legal o estatutaria, la disolucién de la sociedad
requerira acuerdo de la junta general adoptado con la mayoria ordinaria.

2. Los administradores de la sociedad deberan convocar junta de socios
en el plazo de dos meses desde que concurra una causa de disolucion.

Cualquier socio podra solicitar de los administradores la convocatoria si, a
su juicio, concurriera alguna causa de disolucion.

3. La junta de socios podra adoptar el acuerdo de disolucion o, si constare
en el orden del dia, aquel o aquellos que sean necesarios para la remocion de la
causa.

Articulo 272-10. Disolucién judicial

1. Existiendo causa legal o estatutaria, cualquier interesado podra instar la
disolucion de la sociedad ante el juez de lo mercantil del domicilio social si la
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junta de socios no fuera convocada, no se celebrara o no adoptara el acuerdo de
disolucién ni el de remocion de la causa

En el caso de paralizacion de la junta de socios, la disolucién judicial
podra solicitarse directamente por cualquier interesado.

2. Los administradores deberan solicitar la disolucién judicial de la
sociedad cuando el acuerdo social fuese contrario a la disolucién o no pudiera
ser logrado.

La solicitud habra de formularse en el plazo de un mes a contar desde la
fecha prevista para la celebracion de la junta, cuando ésta no se haya
constituido, o desde el dia de la junta, cuando el acuerdo hubiera sido contrario
a la disolucion o no se hubiera adoptado.

Articulo 272-11. Deberes de los administradores en caso de pérdidas de la
mitad del capital

1. En el caso de que concurra causa legal de disoluciéon por pérdidas,
una vez que los administradores hayan formulado las cuentas anuales de las
que se desprendan tales pérdidas, deberan incluir en el orden del dia de la junta
que haya de aprobarlas la propuesta de aumentar, reducir o reintegrar el capital
social o de disolver la sociedad.

2. Los administradores deberan solicitar la disolucion judicial de la
sociedad cuando el acuerdo social fuese contrario a la disolucién o no pudiera
ser logrado y tampoco se aumente, se reduzca o se reintegre el capital. La
solicitud habra de formularse en el plazo de un mes a contar de los hechos
mencionados o de la expiracion del término para inscribir en el Registro
mercantil la ejecucion del acuerdo de aumento, de reduccién o de reintegracion
del capital social.

Articulo 272-12. Responsabilidad solidaria de los administradores por infraccion
de los deberes legales en orden a la disolucién por pérdidas

1. Cuando concurra causa legal de disolucion por pérdidas, los
administradores responderan personal y solidariamente, entre ellos y con la
propia sociedad, de las deudas sociales posteriores a la concurrencia de la
causa de disolucién en los casos siguientes:

a) Cuando no hubieran formulado dentro de plazo las cuentas del ejercicio
social anterior

b) Cuando no hubieran convocado la junta de socios en el plazo
legalmente establecido incluyendo en el orden del dia las propuestas a que se
refiere el articulo anterior.

c) Cuando, debiendo hacerlo, no hubieran solicitado la disolucién judicial
de la sociedad.

2. A los administradores correspondera la prueba de que la causa de
disolucién no concurria en el momento del nacimiento de la obligacion social
reclamada.
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3. El cumplimiento tardio por los administradores de los deberes a que se
refiere el apartado segundo del articulo anterior extinguira la responsabilidad
legal de éstos frente a aquellos acreedores que no hubieran exigido
judicialmente esa responsabilidad.

4. La accion de reclamacion contra los administradores prescribira a los
dos anos desde el dia en que pudiera ejercitarse.
Subseccién 32. DE LA DISOLUCION POR VOLUNTAD DE LOS SOCIOS
Articulo 272-13. Disolucion por voluntad de cualquier socio en la sociedad de
personas

1. Salvo disposicion contractual en contrario, la sociedad de personas de
duracion indefinida se disolvera a peticién de cualquier socio colectivo.

2. Los demas socios no podran oponerse sino por causa de mala fe en el
que lo solicite.

En todo caso, se entendera que un socio obra de mala fe cuando
pretenda obtener un lucro particular que no obtendria subsistiendo la sociedad.
Articulo 272-14. Disolucién por mero acuerdo de la junta general de la sociedad
de capital

La sociedad de capital podra disolverse por mero acuerdo de la junta
general adoptado con los requisitos establecidos para la modificacion de los
estatutos.

Subseccién 42: DE LA DISOLUCION DE LA SOCIEDAD DE PERSONAS A
SOLICITUD DE UN ACREEDOR PERSONAL DEL SOCIO
Articulo 272-15. Disolucioén a peticion de un acreedor personal del socio

El acreedor personal de un socio colectivo podra pedir la disolucién de la
sociedad en caso de embargo de la cuota de socio, acordado en ejecucion de
sentencia, si la sociedad dentro de los seis meses siguientes no sefalase bienes
del socio suficientes para el pago del crédito, o no liquidara por su valor real la
cuota embargada, consignando en el juzgado la cantidad correspondiente.

SECCION 22 DE LA LIQUIDACION
Subseccion 12. DE LA SOCIEDAD EN LIQUIDACION

Articulo 272-16. Sociedad en liquidacion
1. La disolucion de la sociedad abre el periodo de liquidacion.

2. La sociedad disuelta conservara su personalidad juridica mientras la
liquidacion se realiza. Durante ese tiempo debera afadir a su denominacion la
expresion “en liquidacion”.
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3. Durante el periodo de liquidacion continuaran aplicandose a la
sociedad las demas normas previstas en este Cédigo que no sean incompatibles
con las establecidas en este Capitulo.

Articulo 272-17. Apertura del periodo de liquidacion

1. Con la apertura del periodo de liquidacion cesaran en su cargo los
administradores, extinguiéndose su poder de representacion.

2. Los antiguos administradores, si fuesen requeridos, deberan prestar su
colaboracion para la practica de las operaciones de liquidacion.

Articulo 272-18. Reactivacion de la sociedad disuelta

1. La sociedad disuelta podra retornar a la fase activa siempre que deje
de concurrir la causa de disolucion y no haya comenzado el pago de la cuota de
liquidacién a los socios. En las sociedades de capital sera necesario, ademas,
que el patrimonio neto no sea inferior al capital social.

2. El acuerdo de reactivacion se adoptara con los requisitos establecidos
para la modificacion de estatutos.

3. Los socios que no voten a favor del acuerdo podran separarse de la
sociedad en los términos previstos en este Codigo.

Articulo 272-19. Publicidad de la liquidacion y de la reactivacion

1. El acuerdo de disolucién o de reactivacion de la sociedad, asi como, en
su caso, la resolucion judicial que declare a la sociedad disuelta se inscribiran en
el Registro mercantil, publicandose, ademas, en el Boletin Oficial del Registro
mercantil.

2. El registrador mercantil remitira de oficio, de forma telematica y sin
coste adicional alguno, la inscripcion al “Boletin Oficial del Registro Mercantil”
para su publicacion.

Articulo 272.20. Especialidad de la liquidacion concursal

En caso de apertura de la fase de liquidacion en el concurso de
acreedores de la sociedad, la liquidacién se realizara, sin nombramiento de
liquidadores, conforme a lo establecido en el capitulo Il del titulo V de la Ley
Concursal.

Subseccion 22. DEL ESTATUTO JURIDICO DE LOS LIQUIDADORES

Articulo 272-21. Los liquidadores

1. Con la apertura de la liquidacioén, la gestion y la representaciéon de la
sociedad seran asumidas por los liquidadores, salvo que la disolucién hubiera
sido consecuencia de la apertura de la fase de liquidacién de la sociedad en
concurso de acreedores.
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2. Quienes fueren administradores al tiempo de la disoluciéon quedaran
convertidos en liquidadores, salvo que se hubieren nombrado otros en los
estatutos o se designen al acordar la disolucion.

3. Seran de aplicacion a los liquidadores las normas establecidas para los
administradores que no se opongan a lo dispuesto en este Capitulo.

Articulo 272-22. Cobertura de vacantes

1. En caso de cese del liquidador unico, de todos los liquidadores
solidarios, de alguno de los liquidadores que actuen conjuntamente o de la
mayoria de los liquidadores que actien colegiadamente, sin que existan
suplentes, cualquier socio o persona con interés legitimo podra solicitar del juez
de lo mercantil del domicilio social la convocatoria de la junta de socios para el
nombramiento de los liquidadores. Ademas, cualquiera de los liquidadores que
permanezcan en el ejercicio del cargo podra convocar la junta de socios para
adoptar el acuerdo de nombramiento de los restantes liquidadores.

2. Cuando la junta convocada no proceda al nombramiento de
liquidadores, cualquier interesado podra solicitar su designacion al juez de lo
mercantil del domicilio social.

Articulo 272-23. Duracién del cargo de liquidador

Salvo disposicion contraria de los estatutos, los liquidadores ejerceran su
cargo durante todo el periodo de liquidacion.

Articulo 272-24. Poder de representacion de los liquidadores

1. Salvo disposicién contraria de los estatutos, el poder de representacion
correspondera a cada liquidador individualmente.

2. La representacién de los liquidadores se extiende a todas aquellas
operaciones que sean necesarias para la liquidacion de la sociedad.

No obstante, la sociedad quedara obligada frente a terceros que hayan
obrado de buena fe y sin culpa grave aun cuando el acto realizado por los
liquidadores no sea necesario para la liquidaciéon de la sociedad.

Articulo 272-25. Cese de los liquidadores

1. El cese de los liquidadores no designados judicialmente podra ser
acordado por la junta de socios aun cuando no conste en el orden del dia.

Si los liquidadores hubieran sido designados en los estatutos, el acuerdo
debera ser adoptado con los requisitos establecidos para la modificacion de
estatutos

2. El cese de los liquidadores designados por el juez solo podra ser
decidido por éste, a solicitud fundada de quien acredite interés legitimo.
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Articulo 272-26. Cese por retraso en la liquidacion

1. Transcurridos dos afios desde la apertura de la liquidacion sin que se
hubiera elaborado el balance final de liquidacién, cualquier socio o persona con
interés legitimo podra solicitar del juez de lo mercantil del domicilio social el cese
de los liquidadores y el nombramiento de otros nuevos.

2. El juez, previa audiencia de los liquidadores, acordara el cese si no
existiere causa que justifique la dilacion y nombrara liquidadores a la persona o
personas que tenga por conveniente, fijando su régimen de actuacion.

3. Contra la resolucion por la que se acuerde el cese y el nombramiento
de liquidadores, no cabré recurso alguno.

4. La retribucion de los nuevos liquidadores se determinara por el juez
con arreglo a lo establecido para la administracion concursal en caso de
concurso de acreedores.

Subseccion 32. DE LAS OPERACIONES DE LIQUIDACION

Articulo 272-27. Deber inicial de los liquidadores

En el plazo de un mes a contar desde la apertura de la liquidacion, los
liquidadores formularan un inventario y un balance de la sociedad con referencia
al dia en que se hubiera disuelto.
Articulo 272-28. Operaciones sociales

Corresponde a los liquidadores concluir las operaciones pendientes y
realizar las nuevas que sean necesarias para la liquidacion de la sociedad.
Articulo 272-29. Cobro de créditos

1. Corresponde a los liquidadores percibir los créditos pendientes

Podran atribuirse los créditos a los socios con su consentimiento como
parte de su cuota de liquidacion.

2. Cuando el plazo hubiera sido establecido en interés de la sociedad, los
liquidadores deberan exigir a los terceros el pago inmediato de los créditos
aplazados.

3. En virtud de la disolucion seran exigibles a los socios las aportaciones
aplazadas a que se hubieren comprometido, cualquiera que fuere el plazo fijado
en los estatutos.

Las aportaciones seran exigibles en la medida necesaria para satisfacer
las deudas de la sociedad o los gastos de liquidacion.

Articulo 272-30. Pago de las deudas sociales
1. Corresponde a los liquidadores el pago de las deudas sociales.
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2. Los liquidadores podran anticipar el pago de las deudas sociales
aplazadas, compensando adecuadamente a los acreedores si el plazo hubiera
sido establecido en interés de éstos.

Articulo 272-31. Pago de las deudas sociales en caso de insuficiencia de activo

Si el activo fuera insuficiente para satisfacer a todos los acreedores, los
liquidadores pagaran las deudas sociales conforme a las reglas establecidas en
la legislacion concursal para el pago en la fase de liquidacion.

Articulo 272-32. Deberes de llevanza de la contabilidad y de conservacion

Los liquidadores deberan llevar la contabilidad de la sociedad, asi como
llevar y custodiar los libros, la documentacion y la correspondencia sociales.

Articulo 272.33. Deber de enajenacion de bienes sociales

Los liquidadores deberan enajenar los bienes sociales, salvo que no
resulte necesario para pagar a los acreedores y se hubiera establecido en los
estatutos que la cuota de liquidacién de todos o algunos de los socios se
satisfara en especie.

Articulo 272-34. Formulacién de las cuentas anuales

1. Si las operaciones de liquidacion se prolongasen mas alla de la fecha
de cierre del ejercicio social, los liquidadores presentaran a la junta de socios,
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales de la
sociedad y un informe pormenorizado que permitan apreciar con exactitud el
estado de la liquidacion.

2. Durante la liquidacién, subsiste el deber de auditar las cuentas anuales.
Subseccién 42. DE LA DIVISION DEL PATRIMONIO SOCIAL

Articulo 272-35. Balance final de liquidacion

1. Una vez concluidas las operaciones de liquidacién, los liquidadores
formularan un balance final, un informe completo sobre dichas operaciones y un
proyecto de division entre los socios del patrimonio resultante.

2. Los liquidadores y cualquier interesado podran solicitar la verificacion
del balance final por auditor de cuentas. Si la sociedad no tuviera auditor, habra
de ser nombrado por el registrador mercantil del domicilio social.

Articulo 272-36. Aprobacion del balance final

1. El balance final y los documentos que deben acompanarlo se
someteran a la aprobacién de la junta de socios.

2. El acuerdo aprobatorio podra ser impugnado por los socios que no
hubieran votado a favor, en el plazo de dos meses a contar desde la fecha de su
adopcioén. Al admitir la demanda de impugnacion, el juez acordara de oficio la
anotacion preventiva de la misma en el Registro mercantil.
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Articulo 272-37. Divisién del patrimonio social

1. El patrimonio resultante de las operaciones de liquidacion debera ser
distribuido entre los socios tras la aprobacion del balance final siguiendo lo
dispuesto en el proyecto de division.

2. Si la sociedad no tuviera deudas, podra llevar a cabo la division del
patrimonio social entre los socios en cuanto se abra la liquidacion

Articulo 272-38. Cuota de liquidacién

1. Los liquidadores procederan a restituir a los socios el valor que se
hubiera dado en las escrituras a las aportaciones que efectivamente hubieran
realizado y si resultara remanente, se distribuira entre los socios en proporcion a
su participacion en los beneficios.

2. Si el patrimonio resultante de la liquidacion fuera insuficiente para
restituir el valor de todas las aportaciones efectivamente realizadas, la restitucion
se hara en proporcién a la contribucion de los socios a las pérdidas, debiendo
contabilizarse como patrimonio social repartible entre todos los socios los
desembolsos pendientes.

Articulo 272-39. Contenido de la cuota de liquidacion

1. Salvo disposicion estatutaria o acuerdo unanime de los socios, éstos
tendran derecho a percibir en dinero la cuota resultante de la liquidacion.

2. Los estatutos podran establecer en favor de algun socio el derecho a
que la cuota de liquidacion sea satisfecha mediante la restitucion de las
aportaciones no dinerarias realizadas o mediante la entrega de otros bienes
sociales, si subsistieren en el patrimonio social, que seran apreciados en su
valor razonable al tiempo de aprobarse el proyecto de division.

En este caso, los liquidadores sélo podran enajenar los demas bienes
sociales si, una vez satisfechos los acreedores, el activo resultante fuere
insuficiente para satisfacer a todos los socios su cuota de liquidacion. Los socios
con derecho a percibirla en especie deberan pagar previamente en dinero a los
demas socios la diferencia que corresponda.

Articulo 272-40. Pago de la cuota de liquidacion

1. Los liquidadores no podran satisfacer la cuota de liquidacion sin haber
abonado previamente a los acreedores el importe de sus créditos, e—sin
consignarlo en una entidad de crédito que tenga oficina en el término municipal
en que radique el domicilio social .

2. Las cantidades que por cualquier concepto adeudaren los socios a la
sociedad se descontaran de la cuota de liquidacion.

3. Los liquidadores consignaran en una entidad de crédito que tenga
oficina en el término municipal en que radique el domicilio social las cantidades
correspondientes a la cuota de liquidacion a favor de aquellos socios a quienes
no pudieran ser entregadas.
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SECCION 3 2 DE LA EXTINCION DE LA SOCIEDAD

Articulo 272-41. Escritura publica de extincion de la sociedad

1. Los liquidadores otorgaran escritura publica de extincion de la
sociedad que contendra las siguientes manifestaciones:

a) Que se ha publicado el balance final de liquidacion y que ha
transcurrido el plazo para la impugnacién del acuerdo de aprobacion sin que se
hayan formulado impugnaciones, o que ha alcanzado firmeza la sentencia que
las hubiera resuelto.

b) Que se ha procedido al pago de los acreedores o a la consignacién de
sus créditos.

¢) Que se ha satisfecho a los socios la cuota resultante de la liquidacion o
consignado su importe.

2. A la escritura publica se incorporaran el balance final de liquidacién y
la relacion de los socios, en la que conste su identidad y el valor de la cuota de
liquidacién que a cada uno hubiere correspondido.

Articulo 272-42. Cancelacion de los asientos registrales
1. La escritura publica de extincion se inscribira en el Registro mercantil.

2. En la inscripcion se transcribira el balance final de liquidacion y se hara
constar la identidad de los socios y el valor de la cuota de liquidacion que
hubiere correspondido a cada uno de ellos, y se expresara que quedan
cancelados todos los asientos relativos a la sociedad.

3. Los liquidadores adoptaran las medidas necesarias para conservar los
libros y documentos de la sociedad extinguida durante el plazo de seis afios a
contar desde la fecha del asiento de cancelacion.

Articulo 272-43. Exigencia de responsabilidad a los liquidadores tras la
cancelacion de la sociedad

1. Los liquidadores seran responsables ante los socios y los acreedores
sociales de cualquier perjuicio que les hubiesen causado con dolo o culpa en el
desempeiio de su cargo.

2. La accion de responsabilidad prescribira a los dos afios desde el dia en
que hubiera podido ejercitarse y, en cualquier caso, a los cuatro afios desde la
fecha del asiento de cancelacion de la sociedad.

SECCION 42. DE LA EXTINCION DE LA SOCIEDAD EN CASO DE FALTA DE
ACTIVO
Articulo 272-44. Escritura publica de inexistencia de activo

1. Si el activo de la sociedad fuera insuficiente para satisfacer a todos los
acreedores, una vez agotado, los liquidadores otorgaran escritura publica en la
que haran constar esta circunstancia.
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2. A la escritura se incorporaran un informe completo sobre las
operaciones de liquidacién; una relacion sobre los actos de disposicion
patrimonial realizados dentro de los dos afios anteriores a la apertura de la
liquidacion; una relacion de los créditos extinguidos en los dos afios anteriores a
la apertura de la liquidacion, con expresion de la identidad del acreedor, de la
cuantia del crédito y del modo y de la fecha en que esa extincion hubiera tenido
lugar; una relacion de los créditos extinguidos a partir de la apertura de la
liquidacién, con las mismas indicaciones; una relacion de los créditos no
satisfechos, con expresion de la identidad del acreedor, de la cuantia del crédito
de que fuera titular y, en su caso, de la identidad de quien hubiera prestado
garantias personales o reales para el pago del crédito; asi como una relacion de
los procedimientos judiciales en curso en los que la sociedad fuera parte.

Articulo 272-45. Depdsito de la escritura de inexistencia de activo

1. La escritura publica de inexistencia de activo, con los documentos
incorporados, se depositara en el Registro mercantil, acompafiada de la
declaracion del liquidador o liquidadores sobre el lugar en que radica el centro
de los intereses principales de la sociedad.

2. Dentro del siguiente dia habil en que se hubiera efectuado el depdsito,
el registrador mercantil lo notificara por via telematica al juzgado o juzgados
competentes para la declaracion de concurso. El secretario, sin mas tramites,
procedera a dejar constancia de la comunicacién recibida.

Articulo 272-46. Publicidad del depdsito

1. El hecho del depdsito se publicara en el Boletin Oficial del Registro
mercantil, en la pagina web de la sociedad o, en el caso de que no exista, en un
diario de gran circulacion en la provincia en que radique el centro de sus
intereses principales.

2. La publicacién en el Boletin Oficial del Registro mercantil sera gratuita.
El coste de la publicacion en el diario o diarios sera de cargo del liquidador o
liquidadores de la sociedad.

3. Dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de inexistencia de
activo en el diario se depositara un ejemplar en el Registro mercantil, que el
registrador unira al expediente.

Articulo 272-47 .- Efectos del depdsito de la escritura

1. Desde el depdésito de la escritura publica en el Registro mercantil se
suspendera el deber de los liquidadores de solicitar la declaracién de concurso.

2. Desde la fecha en que el secretario judicial deje constancia de la
recepcion de la notificacion del deposito realizada por el registrador, no se
admitiran solicitudes de concurso a instancia de otros legitimados distintos de la
sociedad deudora. Si se hubieran admitido a tramite solicitudes presentadas
después de la fecha en que el depésito se hubiera tenido por realizado o de la
fecha de la publicacion del depésito, el juez decretara el archivo de lo actuado.
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Articulo 272-48. Efectos del transcurso del plazo

1. Transcurrido un mes a contar desde la publicacion del depdsito de la
escritura de inexistencia de activo en el Boletin Oficial del Registro mercantil, el
registrador declarara extinguida la sociedad y procedera a la cancelacion de su
inscripcion en el Registro mercantil, salvo que persona legitimada hubiera
solicitado el nombramiento de experto independiente para la emisién de informe.

2. La extincién de la sociedad producira la extincion de los créditos
insatisfechos, pero no de las garantias personales que se hubieran otorgado ni
de las garantias reales que se hubieran constituido por terceros.

Articulo 272-49. Solicitud de nombramiento de experto por el Registro mercantil

1. Dentro de los veinte dias siguientes a contar desde la publicacién del
depdsito de la escritura de inexistencia de activo en el Boletin Oficial del
Registro mercantil, cualquier acreedor total o parcialmente insatisfecho y
cualquier garante podra solicitar ante el registrador mercantil del lugar del
domicilio social el nombramiento de experto a fin de que emita informe sobre la
situacion de la sociedad.

2. Los honorarios del experto seran a cargo del solicitante, a quien el
registrador podra exigir una provision de fondos adecuada, que si no es
aportada determinara que la solicitud se tenga por no presentada.

3. Si el acreedor o el garante figurasen en la relacién incorporada a la
escritura publica de inexistencia de activo no necesitara acreditar la existencia ni
la cuantia del crédito de que fuera titular o de la garantia que hubiera prestado.
En los demas casos, expresara el origen, la naturaleza, el importe, las fechas de
adquisicion y de vencimiento del crédito o de constitucion de la garantia y la
situacion actual del crédito o de la garantia de los que acompanara documento
acreditativo.

4. Las solicitudes que se presenten con posterioridad se uniran al
expediente, sin exigencia de provision de fondos adicional.

Articulo 272-50. Nombramiento de experto por el Registro mercantil

1. Dentro de los dos dias siguientes al de la fecha del asiento de
presentacion de la primera solicitud, el registrador designara como experto, a su
prudente arbitrio, a un auditor o a un letrado que reuna las condiciones para
poder ser nombrado administrador concursal, fijando la retribucién a percibir por
el nombrado con cargo a la provisién de fondos efectuada por el solicitante.

2. El nombramiento del experto se notificara al designado por cualquier
medio que permita dejar constancia de la fecha en que se reciba la notificacion.

3. En el plazo de cinco dias a contar desde la fecha de la notificacion, el
nombrado debera comparecer ante el registrador para aceptar el cargo, lo cual
se hara constar por medio de diligencia.
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Articulo 272-51. Incompatibilidades del experto

1. Son causas de incompatibilidad para ser nombrado experto las
establecidas para los peritos por la legislacion procesal civil.

2. Cuando el experto nombrado fuera incompatible, debera excusarse
inmediatamente frente al registrador, quien, previa notificacion a los interesados,
procedera la designacion de otro nuevo.

Articulo 272-52. Informe del experto

1. Dentro de los dos meses siguientes a la fecha del nombramiento, el
experto emitira informe, que depositara en el Registro mercantil, en el que hara
constar si procede el ejercicio de acciones de responsabilidad contra los
antiguos administradores o contra los liquidadores y si, en caso de concurso,
procederia ejercitar acciones de reintegraciéon de la masa activa y si seria
previsible que la sentencia de calificacidon contuviera condena a la cobertura total
o parcial del déficit.

2. La sociedad deudora tiene el deber de poner a disposicion de los
expertos cuanta documentacion le fuera solicitada.

Articulo 272-53. Extinciéon de la sociedad

Si el informe fuera negativo el registrador, de oficio o a instancia de
cualquier interesado, hara constar la disoluciéon de pleno derecho en la hoja
abierta a la sociedad.

Articulo 272-54. Declaraciéon de concurso

1. Si el informe fuera positivo o si el experto no hubiera podido emitir el
informe por falta de datos, el registrador remitira al juez competente para la
declaracion de concurso la escritura publica depositada y el informe del experto,
dejando copia en el expediente.

2. La recepcion de los documentos se considerara solicitud de concurso
voluntario, sobre la que el juez proveera de acuerdo con lo previsto en la Ley
Concursal. El experto emisor del informe podra ser nombrado administrador
concursal

SECCION 52 DEL ACTIVO Y DEL PASIVO SOBREVENIDOS

Articulo 272-55. Pasivo sobrevenido

1. Los antiguos socios responderan solidariamente de las deudas sociales
no satisfechas hasta el limite de lo que hubieran recibido como cuota de
liquidacion.

Los socios colectivos responderan personal, solidaria e ilimitadamente de
las deudas sociales no satisfechas.

2. El socio que satisfaga la deuda de la sociedad podra reclamar a los
demas socios el pago de la parte que les corresponda.
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Articulo 272-56. Activo sobrevenido

Si, cancelados los asientos registrales, existieran bienes sociales no
repartidos, los liquidadores deberan adjudicar a los antiguos socios la cuota
adicional que les corresponda, previa conversion de los bienes en dinero cuando
fuere necesario.

Articulo 272-57. Formalizacién de actos juridicos tras la cancelacion de la
sociedad

Para el cumplimiento de requisitos de forma relativos a actos juridicos
anteriores a la cancelacion de los asientos de la sociedad, o cuando fuere
necesario, los antiguos liquidadores podran formalizar actos juridicos en nombre
de la sociedad extinguida con posterioridad a la cancelacion registral de ésta.

Articulo 272-58. Los liquidadores tras la cancelacion de la sociedad

1. Los liquidadores deberan cumplir las funciones que se les atribuyen en
los dos articulos anteriores y responderan de los dafios y perjuicios que su
incumplimiento pudiera ocasionar.

2. Si los liquidadores hubieren fallecido o si, requeridos para realizar una
de las actuaciones que les correspondan, no la realizaran en el plazo de seis
meses, el juez de lo mercantil del domicilio que hubiere tenido la sociedad
debera nombrar para realizarla a alguno de los socios, por orden descendente
de su participacion en el capital social.

TiTULO VI

DE LAS SOCIEDADES COTIZADAS

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 281-1. Nocién

Son sociedades cotizadas las sociedades andnimas y comanditarias que
tengan acciones admitidas a cotizacion en un mercado secundario oficial de
valores o0 en un sistema multilateral de negociacion debidamente reconocido.

Articulo 281-2. Régimen juridico

Las sociedades cotizadas se regiran por lo dispuesto en este Titulo y, en
lo no previsto en él, total o parcialmente, por las normas aplicables al tipo social
correspondiente y por las demas que les sean de aplicacion.

Articulo 281-3. Sociedades espafiolas que coticen en mercados organizados
extranjeros.

1. Las sociedades espanolas que no coticen en un mercado organizado
espafol, pero si lo hagan en un merado organizado extranjero se regiran por lo
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dispuesto en este Cdédigo para las sociedades cotizadas, con las siguientes
especialidades:

a) Se entenderan cumplidas por equivalencia las disposiciones de este
Caddigo cuando la sociedad cumpla los requisitos analogos o mas rigurosos que
la legislacion del pais en cuyo mercado cotice la sociedad exija, en las mismas
materias a las sociedades alli cotizadas. La sociedad cotizada debera informar
de esta circunstancia en la pagina web.

b) La llevanza del registro contable de sus acciones podra ser
encomendada a una entidad autorizada por la ley del mercada en que cotice.

c) Si la sociedad cotizare en un mercado organizado dentro del Espacio
Econoémico Europeo se aplicara el régimen del folleto vy de transparencia
previsto en el Derecho espafiol.

d) Si la sociedad cotizare en un mercado organizado de un Estado no
parte del Espacio Econémico Europeo el régimen del folleto y el régimen de
transparencia seran el previsto por la ley del mercado en que la sociedad cotice
sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de informacion y comunicacion
previstas en este Codigo.

Articulo 281-4. Admisién a cotizacion

1. La solicitud de admisién a cotizacion de acciones y de obligaciones
exige previo acuerdo de la junta general de accionistas adoptado con los
requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales.

2. En ningun caso podran ser admitidas a cotizaciéon acciones emitidas
por una sociedad que no cumpla con lo establecido en este Titulo.
Articulo 281-5. Capital social minimo

1. El capital de una sociedad cotizada no podra ser inferior a diez
millones de euros.

2. Alos efectos de lo establecido en el apartado anterior, se deducira de
la cifra del capital social la participacion correspondiente al accionista que,
directa o indirectamente, sea titular de un porcentaje igual o superior al diez por
ciento de dicho capital.

Articulo 281-6. Desembolso integro.

En el momento de su admision a cotizacion las acciones deberan estar
integramente desembolsadas.

Articulo 281-7. Nimero minimo de acciones.

El numero de acciones de una sociedad cotizada no podra ser inferior a
doscientas mil.
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Articulo 281-8. Inaplicabilidad a las sociedades cotizadas del régimen legal de
separacion de accionistas.

Los accionistas de sociedades cotizadas no tendran derecho de
separacion por las causas generales o especiales establecidas en este Codigo.

CAPITULO I

DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE ACCIONES Y DE
OBLIGACIONES

SECCION 12: DE LAS ACCIONES Y OBLIGACIONES EN GENERAL

Articulo 282-1. Representacion de las acciones y de las obligaciones

1. Para acceder o permanecer admitidas a cotizacion, las acciones y las
obligaciones deberan estar representadas por medio de anotaciones en cuenta.

2. Si con anterioridad a su admision a cotizacion los valores hubieran
estado representados por medio de titulos, éstos quedaran anulados de pleno
derecho, debiendo darse publicidad a su anulacion mediante anuncios en la
pagina web de la sociedad, en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en el Boletin Oficial del Registro mercantil.

Articulo 282-2. Transmision libre de las acciones y de las obligaciones

1. Las acciones y obligaciones admitidas a cotizacion no podran tener
restringida o condicionada en los estatutos sociales la libre transmisibilidad.

2. El acuerdo de modificaciéon de los estatutos sociales para restringir o
condicionar la transmisibilidad de las acciones u obligaciones cotizadas no
producira efecto alguno en tanto la sociedad tenga valores admitidos a
cotizacion.

Articulo 282-3. Prohibicion de limitacion estatutaria de los derechos de voto

En las sociedades cotizadas seran nulas de pleno derecho las clausulas
estatutarias que, directa o indirectamente, fijen con caracter general el niumero
maximo de votos que puede emitir un mismo accionista o sociedades
pertenecientes a un mismo grupo.

Articulo 282-4. Derecho a conocer la identidad de los accionistas

1. La sociedad emisora tendra derecho a obtener en cualquier momento
de las entidades que lleven los registros de los valores los datos necesarios para
la identificacion de los accionistas, incluidos las direcciones y medios de
contacto de que dispongan.

2. El mismo derecho tendran las asociaciones de accionistas que se
hubieran constituido en la sociedad emisora.
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SECCION 22: DE LAS ACCIONES CON DERECHO A UN DIVIDENDO
PREFERENTE

Articulo 282-5. Obligacion de acordar el reparto del dividendo preferente

Cuando el privilegio conferido por acciones emitidas por sociedades
cotizadas consista en el derecho a obtener un dividendo preferente, la sociedad
estara obligada a acordar el reparto del dividendo si existieran beneficios
distribuibles, sin que los estatutos puedan disponer otra cosa.

SECCION 32. DE LAS ACCIONES PRIVILEGIADAS SIN VOTO

Articulo 282-6. Acciones privilegiadas sin derecho de voto

1. Las sociedades cotizadas podran emitir acciones sin derecho de voto a
las que se reconozca el derecho a percibir el dividendo, fijo o variable, que
establezcan los estatutos sociales.

2. Las sociedades cotizadas podran emitir acciones sin voto por un importe
nominal no superior a la mitad del capital social.

3. Al acordar la emision de acciones sin voto, la junta sélo podra delegar la
determinacién de la fecha en que pueda llevarse a efecto la emision. El plazo
para el ejercicio de esta facultad delegada no podra exceder de un afio.

Articulo 282-7. Régimen juridico del privilegio sobre el dividendo

1. Si existieran beneficios del ejercicio distribuibles o reservas de libre
disposicion, la sociedad estara obligada a acordar, con cargo a estos beneficios
o reservas, el reparto del dividendo correspondiente a las acciones sin voto.

2. Si no existieran beneficios del ejercicio distribuibles o reservas de libre
disposicion o no los hubiera en cantidad suficiente, la parte del dividendo no
pagada correspondiente a las acciones sin voto debera ser satisfecha dentro de
los cinco ejercicios siguientes, salvo que los estatutos sociales establezcan otra
cosa.

Las acciones sin voto gozaran del derecho de voto mientras no se
satisfaga la parte no pagada del dividendo que les corresponda.

3. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, las acciones sin
voto no tendran derecho a participar en las ganancias sociales que se repartan
como dividendo ordinario. En ningun caso el dividendo que se acuerde satisfacer
a las acciones ordinarias podra ser superior al correspondiente a las acciones
sin voto.

Articulo 282-8. Privilegio en la reduccién del capital por pérdidas

1. Las acciones sin voto no quedaran afectadas por la reduccion del
capital social a consecuencia de pérdidas, cualquiera que sea la forma en que
se realice, sino cuando la reduccién supere el valor nominal de las restantes
acciones.

333



2. En el caso de que, como consecuencia de la reduccion, el valor
nominal de las acciones sin voto excediera de la mitad del capital social
desembolsado, debera restablecerse esa proporcion en el plazo maximo de un
ano. Si no se restableciera, la sociedad debera disolverse.

En tanto no se restablezca la proporcion, las acciones sin voto dispondran
de este derecho.

Articulo 282-9. Privilegio en la cuota de liquidacion

En caso de liquidacién de la sociedad, si el activo social fuera insuficiente
para reembolsar a todos los accionistas el valor de las aportaciones
efectivamente realizadas, los titulares de acciones sin voto tendran derecho al
reembolso antes de que se distribuya cantidad alguna a los restantes titulares de
acciones.

Articulo 282-10. Los demas derechos de las acciones sin voto

1. Las acciones sin voto atribuiran a sus titulares los demas derechos de
las acciones ordinarias.

2. Las acciones sin voto no podran agruparse a los efectos de la
designacion de vocales del consejo de administracidon por el sistema de
representacién proporcional. El valor nominal de estas acciones no se tendra en
cuenta a efectos del ejercicio de este derecho por los restantes accionistas.

SECCION 42: DE LAS ACCIONES RESCATABLES

Articulo 282-11. Requisitos de las acciones rescatables

Las sociedades cotizadas podran emitir acciones rescatables hasta un
limite maximo de la cuarta parte del capital social.

Articulo 282-12. Emision de acciones rescatables

1. La autorizacién para emitir acciones rescatables y las condiciones y
modalidades para el ejercicio del derecho de rescate habran de constar en los
estatutos de la sociedad emisora.

2. El acuerdo de emision, que debera ser adoptado por la junta general de
accionistas, podra ser simultaneo al de Ila modificacion estatutaria
correspondiente.

3. Al acordar la modificacion estatutaria referente a la emision de acciones
rescatables y las condiciones y modalidades de la misma, la junta solo podra
delegar en el consejo de administracion la determinaciéon de la fecha en que
pueden llevar a efecto la emision dentro del plazo maximo de un afo.

Articulo 282-13. Amortizacién de acciones rescatables

1. El derecho de rescate podra corresponder a la sociedad emisora, a los
titulares de estas acciones o a ambos. En el acuerdo de emision se fijaran las
condiciones para el ejercicio del derecho de rescate. Si el derecho de rescate se
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atribuye exclusivamente a la sociedad, no podra ejercitarse antes de que
transcurran tres afios a contar desde la emision.

2. La amortizacion de las acciones rescatables debera realizarse con
cargo a beneficios o a reservas libres o con el producto de una nueva emision de
acciones acordada por la junta general con la finalidad de financiar la operacion
de amortizacion. Si no existieran beneficios o reservas libres o si no se emitieran
nuevas acciones, solo podra llevarse a cabo la amortizacién con los requisitos
establecidos para la reduccion de capital social mediante la devolucidén de
aportaciones.

3. Si se amortizaran estas acciones con cargo a beneficios o a reservas
libres, la sociedad debera constituir una reserva por el importe del valor nominal
de las acciones amortizadas, de la que solo sera posible disponer con los
requisitos establecidos para la reduccion del capital social mediante devolucién
de aportaciones. No sera preciso dotar esa reserva en la medida en que el
rescate de las acciones se realice con cargo al importe de una nueva emisién
acordada por la junta general con el fin de financiar ese rescate.

4. Cuando las acciones rescatables atribuyan a sus titulares el derecho a
percibir una prima en caso de rescate, el pago de esta prima sélo podra ser
satisfecho si el valor del patrimonio neto contable no es o, a consecuencia del
pago, no resulta ser inferior a la suma del capital social y de las reservas legal y
estatutaria. Si no fuera posible abonar la prima, la sociedad no podra rescatar
las acciones salvo que las condiciones de emision fijadas en los estatutos
dispongan otra cosa.

5. Tanto si la amortizacién de las acciones rescatables se realiza con
cargo a beneficios o a reservas libres como si se efectia con el producto de una
nueva emision de acciones, debera hacerse constar en escritura publica, que se
inscribira en el Registro mercantil.

SECCION 52. DE LAS ACCIONES EN USUFRUCTO

Articulo 282-14. Calculo del valor de nuevas acciones

1. Cuando se suscriban nuevas acciones, bien por el nudo propietario o
el usufructuario, el usufructo se extendera a las acciones cuyo desembolso
hubiera podido calcularse conforme al precio medio de cotizacion durante el
periodo de suscripcion.

2. Las cantidades que hayan de pagarse en caso de extincion del
usufructo o por no haber ejercitado el nudo propietario el derecho de suscripcion
preferente en caso de aumento de capital, se calcularan de acuerdo con el valor
de cotizacion media del trimestre anterior a la produccién de los hechos
anteriormente mencionados.
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SECCION 62: DEL LIMITE MAXIMO DE ACCIONES PROPIAS

Articulo 282-15. Limite méaximo de acciones propias

Salvo en los supuestos de libre adquisicion de las propias acciones, en
las sociedades cotizadas el valor nominal de las acciones propias adquiridas
directa o indirectamente por la sociedad, sumandose al de las que ya sean
titulares la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad
dominante y sus filiales, no podra ser superior al diez por ciento del capital
social.

CAPITULO Il
DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE ORGANOS SOCIALES

SECCION 12.- DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Subseccién 12.- DE LAS ESPECIALIDADES EN LA CONVOCATORIA DE LA
JUNTA GENERAL

Articulo 283-1. Plazo especial y solicitud de convocatoria de junta general
distinta de la anual

1. La junta general distinta de la anual podra ser convocada con una
antelacion minima de quince dias cuando la sociedad ofrezca a los accionistas
la posibilidad efectiva de votar por medios electrénicos accesibles a todos ellos.

La reduccion del plazo de convocatoria requerira el acuerdo previo de la
junta general anual adoptado por, al menos, dos tercios del capital suscrito con
derecho a voto, y cuya vigencia no podra superar la fecha de la junta anual
siguiente.

2. El consejo de administracion convocara junta general distinta de la
anual cuando lo solicite la minoria o la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Si el consejo no atendiera la solicitud podra realizarse la convocatoria
por el registrador mercantil.

Articulo 283-2. Publicidad de la convocatoria

1. La sociedad cotizada esta obligada a anunciar la convocatoria de la
junta general, garantizando a los accionistas un acceso rapido y no
discriminatorio a la informacion. A tal fin, se estableceran sistemas de
comunicacién que aseguren en toda la Unidon Europea la difusion publica y
efectiva de la convocatoria, asi como el acceso gratuito a ella por parte de los
accionistas.

2. La difusién del anuncio de convocatoria se hara utilizando, al menos,
los siguientes instrumentos:

a) La pagina web de la sociedad convocante.

b) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulaciéon en Espafia.
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c) La pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 283-3. Contenido del anuncio de la convocatoria

1. El anuncio de la convocatoria de la junta general de sociedad cotizada,
ademas de las menciones legalmente exigibles con caracter general, expresara
la fecha en la que el accionista debera tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la junta general, el lugar y la forma en
que puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de
acuerdo, y la direccion de la pagina web de la sociedad en que esté disponible la
informacion.

2. Ademas, el anuncio contendra una informacion clara y exacta de los
tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto en la
junta general, incluyendo, en particular, los siguientes extremos:

a) El derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el orden del dia y
a presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se
haga constar que en la pagina web de la sociedad se puede obtener informacion
mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podra limitarse a indicar el plazo
de ejercicio.

b) El sistema para la emisién de voto por representacion, con especial
indicacion de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y
de los medios que deban emplearse para que la sociedad pueda aceptar una
notificacion por via electrénica de las representaciones conferidas.

c) Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia,
sea por correo o por medios electronicos.

Articulo 283-4. Informacion general previa a la junta

Desde la publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion
de la junta general, la sociedad debera publicar ininterrumpidamente en su
pagina web, al menos, la siguiente informacion:

a) El anuncio de la convocatoria.

b) El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) Los documentos que se presentaran a la junta general y, en particular,
los informes de administradores, auditores de cuentas y expertos
independientes.

d) Los textos de las propuestas de acuerdo o, en el caso de no existir, un
informe de los 6rganos competentes, comentando cada uno de los puntos del
orden del dia. A medida que se reciban, se incluiran también las nuevas
propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

e) Los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y
a distancia, salvo cuando sean enviados directamente por la sociedad a cada
accionista. En el caso de que, por causas técnicas, no fueran accesibles en la

337



pagina web, la sociedad debera indicar en ella como obtener los formularios en
papel, que debera enviar a todo accionista que lo solicite.

Subseccion 2°. DEL COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA'Y DE LA
PRESENTACION DE NUEVAS PROPUESTAS DE ACUERDO

Articulo 283-5. Derecho a completar el orden del dia

1. La minoria podra solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la junta general, incluyendo uno o mas puntos en el orden del
dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafados de una justificacion o,
en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. Este derecho no podra
ejercitarse respecto a la convocatoria de la junta distinta de la anual.

2. El ejercicio de este derecho debera efectuarse en los términos
previstos con caracter general para las sociedades de capital.

3. El complemento debera publicarse, en la misma forma que el anuncio
de convocatoria, con quince dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la junta. La falta de publicacién en plazo del
complemento sera causa de nulidad de la junta.

Articulo 283-6. Derecho a presentar nuevas propuestas de acuerdo

La minoria, en el mismo plazo sefialado en el articulo anterior, también
podra presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la junta convocada. La
sociedad asegurara la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacidén que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de
conformidad con lo dispuesto en la letra d) del articulo 283.4.

Subseccion 37 DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE DERECHO DE
INFORMACION

Articulo 283-7. Ejercicio del derecho de informacién por el accionista

1. Ademas del derecho de informacion previsto en las disposiciones
comunes de este Cadigo para las sociedades de capital, los accionistas de la
sociedad cotizada, podran solicitar a los administradores las aclaraciones que
estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico, que la sociedad
hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores, desde la
celebracion de la ultima junta general y acerca del informe del auditor.

2. Si esta informacién hubiera sido solicitada por escrito antes de la
constitucion de la junta, el consejo de administracion debera facilitarla a los
solicitantes, también por escrito, antes de la constitucién de la junta. El escrito
conteniendo la informacion solicitada podra ser individual o conjunto para todos
o algunos de los solicitantes.

3. Los accionistas podran solicitar también en la junta general que el
auditor de cuentas de la sociedad proporcione las aclaraciones que estime
precisas acerca del contenido de su informe.
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Articulo 283-8.- Informe del presidente del consejo de administracion

Si el presidente del consejo de administracion presentara un informe a
la junta general, debera hacerlo al inicio de ésta y su texto quedara unido, como
anejo, al acta.

Subseccion 4°. DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE ASISTENCIA'YY
PARTICIPACION A DISTANCIA

Articulo 283-9 Derecho de asistencia del representante de la Comision Nacional
de Mercado de Valores

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra asistir, por medio de
persona habilitada, a cualquier clase de junta general de sociedad cotizada.

Articulo 283-10 Deber de asistencia del auditor a la junta de accionistas

El auditor debera asistir personalmente a la junta general anual de la
sociedad cotizada y a todas aquellas juntas en las que, al tiempo de la
convocatoria, se hayan puesto a disposicion de los socios informes o
certificaciones de los que fuera firmante.

Subseccion 5°. DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE PARTICIPACION
EN LA JUNTA POR MEDIO DE REPRESENTANTE

Articulo 283-11 La representacion del accionista en la junta general

1. Los estatutos de sociedad cotizada no podran contener clausulas
limitativas del derecho de representacion del accionista en las juntas generales.

2. Si el accionista representado hubiera emitido instrucciones, el
representante debera atenerse a ellas al emitir el voto y tendra la obligacion de
conservarlas durante un afo desde la celebracién de la junta correspondiente.

3. El nombramiento del representante por el accionista y su notificacion a
la sociedad podran realizarse por escrito o por medios electronicos. El
reglamento de la junta establecera el sistema para la notificacion electrénica del
nombramiento, con los requisitos formales, necesarios y proporcionados para
garantizar la identificacion del accionista y del representante o representantes
que designe. Lo dispuesto en este apartado sera de aplicacion a la revocacion
del nombramiento del representante.

Articulo 283-12. Formulario para la representacion del accionista

1. Las sociedades cotizadas dispondran de un formulario para la
representacién de sus accionistas, que se insertara en su pagina web junto con
el anuncio de convocatoria de junta general.

2. Reglamentariamente se estableceran las condiciones que aseguren
la homogeneidad de los formularios.
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Articulo 283-13. Solicitud publica de representacion

1. Las normas sobre solicitud publica de representacion seran de
aplicacion en los siguientes casos:

a) Cuando una persona natural o juridica solicite de la totalidad o de
parte de los accionistas que le confieran su representacion para asistir a una
junta determinada o, en el caso de las asociaciones de accionistas, para asistir a
todas las juntas que se celebren a partir del momento de la solicitud.

b) Cuando una persona natural o juridica concurra a la junta como
representante de mas de diez accionistas que ostenten mas del uno por mil del
capital social, aunque no haya formulado solicitud publica de representacion.

2. No seran de aplicacion las normas sobre solicitud publica de
representacion en los siguientes casos:

a) Cuando el representante sea conyuge, ascendiente o descendiente
de los accionistas representados.

b) Cuando el representante sea la persona determinada en pacto
parasocial estipulado por los accionistas representados o haya sido elegida
conforme a las reglas establecidas en él, siempre que el documento en el que
conste el pacto hubiera sido depositado en el Registro mercantil en el que la
sociedad esté inscrita.

Articulo 283-14. Legitimacion para la solicitud publica de representacion

1. Solo estan legitimadas para formular solicitud publica de representacion
de los accionistas de las sociedades cotizadas las siguientes personas:

a) Los accionistas que ostenten individual o conjuntamente, al menos,
el uno por ciento del capital social con derecho de voto.

b) Las asociaciones inscritas en el registro especial de asociaciones
de accionistas de la Comision Nacional del Mercado de Valores. En este caso, la
representacién podra extenderse a todas las juntas que se celebren a partir del
momento de la solicitud publica y se extinguird por revocacién y por la
transmision de las acciones.

c) Cualquier miembro no ejecutivo del consejo de administracion. En
ningun caso podra formular solicitud publica de representacién el propio consejo
de administracion.

2. La solicitud publica de representacion no podra efectuarse a favor, ni
por cuenta o en interés de persona distinta de quien la formule.

Articulo 283-15. Conflicto de intereses del representante

1. El representante debera informar con detalle al accionista de si existe
situacion de conflicto de intereses, sea general por su relacion con la sociedad,
sea particular respecto de algun punto del orden del dia, o por cualquier otra
causa. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento o, aun siendo anterior, no
se hubiese advertido al accionista representado de su posible existencia, debera
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informarle de ello inmediatamente. En estos casos, de no haber recibido
instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los que el
representante tenga que votar en nombre del accionista con posterioridad a
dicha comunicacion, ni haberse ratificado la representacion previamente
otorgada, debera abstenerse de emitir el voto.

2. En particular, se presume que existe conflicto de intereses a los efectos
del presente articulo, cuando el representante se encuentre en alguna de estas
situaciones:

a) Que sea un accionista de control de la sociedad o una entidad
controlada por él.

b) Que sea un miembro del érgano de administraciéon, de direccion o
vigilancia de la sociedad o del accionista de control o de una entidad controlada
por éste o por aquélla. En el caso de que se trate de un administrador, se
aplicara lo dispuesto en el articulo 231-57.

c) Que sea un empleado o un auditor de la sociedad, del accionista de
control o de una entidad controlada por éste o por aquélla.

d) Que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se
consideraran personas fisicas vinculadas el conyuge o quien lo hubiera sido
dentro de los dos afios anteriores, o las personas que convivan con analoga
relacion de afectividad o hubieran convivido habitualmente dentro de los dos
afios anteriores, asi como los ascendientes, descendientes y hermanos y sus
cényuges respectivos.

Articulo 283-16. Publicidad de la solicitud ptblica de representacion

Convocada una determinada junta general de accionistas, las personas
legitimadas para formular solicitud publica de representacion podran insertar
anuncios en cualquier medio de publicidad, manifestando la voluntad de formular
dicha solicitud y requiriendo el envio por los accionistas de los datos necesarios
para poder remitir el boletin de representacion.

Articulo 283-17. Documentos relativos a la solicitud y a la representacion

1. La solicitud publica de representacion debera efectuarse remitiendo a
cada uno de sus destinatarios el formulario de representacién, en blanco, y un
folleto explicativo de la identidad del solicitante, con expresion de la legitimacion
que ostente, y de los motivos y la finalidad de la solicitud. Si el que formula la
solicitud fuera un miembro independiente del consejo de administracion, debera
expresar, ademas, en el folleto si el solicitante se encuentra en situacién de
conflicto de intereses en relacién con alguno de los puntos incluidos en el orden
del dia de la junta general de accionistas.

2. El documento en el que conste la representacion, ademas del
contenido establecido por la ley, debera expresar el nombre del representante, y
estar firmado por el representado, con expresion de la fecha.
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3. El contenido del folleto se determinara por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Articulo 283-18. Gastos de la solicitud publica de representacion

1. Los estatutos sociales podran establecer que los gastos de la solicitud
publica de representacion sean reembolsables por la sociedad cuando
concurran las dos siguientes circunstancias:

a) Cuando los votos emitidos por el representante o, al menos, la mayor
parte de ellos hubieran coincidido con el voto de la mayoria.

b) Cuando, como consecuencia de esa mayoria, se hubiera adoptado un
acuerdo valido por la junta general de accionistas.

2. El 6rgano competente para la supervision del mercado de valores podra
establecer un limite maximo de los gastos reembolsables.

Articulo 283-19. Ejercicio del derecho de voto por intermediarios financieros por
cuenta de sus clientes

1. Una entidad que preste servicios de inversién, en su condicién de
intermediario financiero profesional, y que tenga inscritas las acciones de sus
clientes en el registro de anotaciones de una sociedad cotizada, podra ejercitar
el derecho de voto, por cuenta de sus clientes, cuando tenga autorizacion
previamente concedida por éstos. Con anterioridad al ejercicio del derecho de
voto en una reunion determinada de la junta general, el intermediario financiero
debera dirigirse a su cliente y solicitarle instrucciones sobre la forma y sentido de
ejercicio del derecho de voto. En caso de no recibirlas de algun cliente o de
ninguno de ellos, el intermediario financiero ejercitara el derecho de voto de la
forma que considere mas adecuada a los intereses de cada uno de ellos.

2. En el supuesto que se contempla en este articulo, un intermediario
financiero podra ejercitar el voto en sentido divergente en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes, si asi las hubiera recibido.

3. El intermediario financiero podra delegar el voto en un tercero
designado por el cliente, sin que pueda limitarse el numero de delegaciones
otorgadas.

4. Los intermediarios que reciban autorizaciones deberan comunicar a la
sociedad emisora, dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la
celebracion de la junta, una lista en la que indiquen la identidad de cada cliente
por cuya cuenta actiuen y el nimero de acciones que correspondan a cada uno
de ellos.
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Subseccidn 6°.- DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE
DOCUMENTACION E IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Articulo 283-20. Publicidad de los acuerdos

Los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran
integros en la pagina web de la sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la
finalizacion de la junta general.

Articulo 283-21. Acta notarial de la junta de accionistas

1. El acta de la junta general de accionistas de sociedad cotizada,
aunque haya sido convocada por el registrador mercantil, debera ser
necesariamente acta notarial.

2. Los acuerdos sociales sdélo seran eficaces si constan en acta notarial.

Articulo 283-22. Impugnacion de acuerdos sociales de sociedades cotizadas

1. Los acuerdos nulos o anulables adoptados por las juntas generales o
especiales de sociedad cotizada podran ser impugnados por la minoria,
directamente o por Asociacion que la represente, y por el 6érgano competente
para la supervision del mercado de valores.

2. La impugnacion de acuerdos sociales de sociedad cotizada tendra la
consideracion de hecho relevante a los efectos de la legislacion sobre mercado
de valores.

3. La demanda de impugnacion de acuerdos sociales que formule el
organo competente para la supervision del mercado de valores se anotara
preventivamente en el Registro mercantil en el que la sociedad figure inscrita.

4. El érgano competente para la supervision del mercado de valores
estara legitimada para solicitar en el escrito de demanda la suspensién del
acuerdo impugnado.

Subseccion 72.- DE LAS ASOCIACIONES Y DEL FORO DE ACCIONISTAS

Articulo 283-23. Asociaciones de accionistas

Los accionistas de cada sociedad cotizada podran constituir
asociaciones especificas y voluntarias para el ejercicio de sus derechos y la
mejor defensa de sus intereses comunes

Articulo 283-24. Objeto y composicion de las asociaciones

1. Las asociaciones de accionistas tendran como objeto exclusivo la
defensa de los intereses de quienes ostenten esa condicion en una sociedad
cotizada y deberan estar integradas, al menos, por cien personas.

2. No podran formar parte de las asociaciones de accionistas quienes
tengan una participacion superior al 0,5 por ciento del capital con derecho de
voto de cualquier sociedad cotizada.
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Articulo 283-25. Constitucioén de las asociaciones de accionistas

1. Las asociaciones de accionistas de sociedades cotizadas se
constituiran mediante escritura publica, que se inscribira en el Registro mercantil
y en el registro especial del érgano competente para la supervision del mercado
de valores.

2. En la escritura de constitucion se fijaran las normas de organizacion
y funcionamiento de la asociacion.

Articulo 283-26. Deber de contabilidad y de informacion

1. Las asociaciones de accionistas deberan llevar una contabilidad
conforme a lo establecido en este Codigo.

2. Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales del
ejercicio anterior por la asamblea de los miembros de la asociacién, las
asociaciones de accionistas depositaran en el Registro mercantil un ejemplar de
dichas cuentas y una memoria expresiva de la actividad desarrollada, remitiendo
copia de estos documentos al 6rgano competente para la supervision del
mercado de valores.

3. Como documento anejo a los anteriores, remitiran también al érgano
competente para la supervision del mercado de valores una relacién de los
miembros de la asociacion al dia en que hubiera finalizado el ejercicio anterior.

4. La pagina web de la sociedad cotizada en que exista una asociacion
de accionistas debera disponer de espacio habilitado para el uso de ésta y, en
su caso, de un enlace a la pagina web propia de la asociacion.

Articulo 283-27. Relacién de asociaciones de accionistas

El érgano competente para la supervision del mercado de valores esta
obligada a facilitar gratuitamente a cualquier persona que lo solicite la relacion
de asociaciones de accionistas, con expresion del domicilio que tuvieran.

Articulo 283-28. Registro de representaciones

1. Para poder ejercer la representacién de accionistas en las juntas
generales o especiales de sociedades cotizadas, las asociaciones de accionistas
deberan cumplir con los requisitos establecidos en esta Subseccion.

2. Las asociaciones de accionistas estaran obligadas a llevar un
registro de las representaciones que les hubieran sido conferidas por accionistas
para que les representen en las juntas generales que se celebren, asi como de
las representaciones con que hubieran concurrido a cada una de las juntas, con
expresion de la identidad del accionista representado y del nimero de acciones
con que hubiera concurrido en su hombre.

3. El registro de representaciones estara a disposicion del 6érgano
competente para la supervision del mercado de valores.
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4. La sociedad cotizada cuyas acciones hubieran sido representadas
por una asociacion de accionistas tendra derecho a obtener copia gratuita de los
datos relativos a ella.

Articulo 283-29. Prohibicién de pagos a las asociaciones de accionistas

Las asociaciones de accionistas no podran recibir, de forma directa o
indirecta, cantidad alguna de la sociedad cotizada.

Articulo 283-30. Del Foro electrénico de accionistas

En la pagina web de la sociedad se habilitara un Foro electrénico de
accionistas, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan
constituir, con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la
celebracion de las juntas generales. En el Foro podran publicarse propuestas
que pretendan presentarse como complemento del orden del dia anunciado en
la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en
la ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

Subsecciéon 8%.- DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 283-31. Caracter obligatorio del reglamento de la junta general

La sociedad cotizada debera tener un reglamento de la junta general,
aprobado por la propia junta, que contendra todas las materias relativas a la
organizacion y funcionamiento de este 6rgano, respetando lo establecido en la
ley y en los estatutos.

Articulo 283-32. Publicidad del reglamento

El reglamento de la junta general de accionistas de sociedad cotizada se
insertara en la pagina web de la sociedad cotizada, se comunicara a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, acompafiando copia del documento en que
conste y se publicara por ésta como hecho relevante.

SECCION 22.- DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Subseccién 12.- DEL CARACTER Y COMPQSICION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION
Articulo 283-33. Caracter necesario del consejo de administracion
Las sociedades cotizadas deberan estar administradas por un consejo
de administracion.
Articulo 283-34. Numero de miembros del consejo de administracion

1. Los estatutos de la sociedad cotizada deberan establecer el nimero
maximo y el minimo de miembros del consejo de administracion,
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correspondiendo a la junta general la determinacion del niumero concreto de
componentes de este drgano social.

2. Los estatutos no podran establecer un minimo inferior a cinco o un
maximo superior a quince.

3. No obstante lo establecido en el apartado anterior, durante los seis
primeros afos a contar desde la fusién de la sociedad cotizada con otra que
tenga igualmente valores admitidos a negociacion en mercado secundario
oficial, los estatutos de la sociedad cotizada absorbente o de la nueva sociedad
podran establecer hasta un maximo de veinticuatro miembros del consejo de
administracion.

Subseccién 22.- DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE
NOMBRAMIENTO

Articulo 283-35. Limitaciones

1. No podran ser nombrados miembros del consejo de administracion
de sociedad cotizada quienes pertenezcan a tres consejos de administracion de
sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacion en mercado
secundario oficial en Espafia o en el extranjero, salvo que las sociedades formen
parte de un mismo grupo.

2. Los estatutos de la sociedad podran establecer limites de
permanencia o de edad de los consejeros.

3. Lo dispuesto en este articulo sera de aplicacién a las personas
naturales que hayan sido designadas representantes de una persona juridica
miembro del consejo de administracion de sociedad cotizada.

Articulo 283-36. Caracter necesario de los miembros independientes del
consejo de administracion

1. Los estatutos de las sociedades cotizadas determinaran el numero
de miembros del consejo de administracion que deban tener la condicién de
independientes.

2. Al aceptar el nombramiento, el designado como independiente
debera manifestar que concurre en él esta condicion.

Articulo 283-37. Prohibiciones para ser miembro independiente del consejo de
administracion

1. No podra ser nombrado miembro del consejo de administracion en la
condicion de consejero independiente quien se encuentre en cualquiera de las
siguientes situaciones:

a) Sea o haya sido nombrado en los ultimos cinco afios consejero
ejecutivo de la sociedad o de cualquiera de las sociedades del grupo, o de
cualquiera de los accionistas significativos o representados en el consejo.
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b) Sea o haya sido en los ultimos tres afios directivo de la sociedad o de
cualquiera de las sociedades del grupo, o de cualquiera de los accionistas
significativos o representados en el consejo.

c) Reciba o haya recibido en los tres ultimos afios una compensacion o
ventaja economica distinta de su retribucion como consejero, procedente de la
sociedad o de cualquiera de las sociedades del grupo, de cualquier accionista
significativo o representado en el consejo, o de cualquier consejero ejecutivo o
directivo, que exceda del 10 por 100 de su retribucidn como consejero en el
ultimo ano, o del mismo porcentaje sobre la media de la retribucion en el ultimo
afio de los consejeros independientes de la sociedad si se trata de un candidato
al cargo.

d) Mantenga o haya mantenido en los tres ultimos afios una relacion de
negocios con la sociedad o con cualquiera de las sociedades del grupo, con
cualquier accionista significativo o representado en el consejo, o con cualquier
consejero ejecutivo o directivo, directamente o como socio, accionista
significativo, administrador, directivo o empleado de una entidad que mantenga
tal relacién, cuando hubieran existido facturas o pagos por un valor superior al 1
por 100 de los ingresos brutos anuales de cualquiera de las partes. La condicién
de empleado solo sera incompatible con el cargo cuando participe directamente
en la ejecucion de la prestacion objeto de la relacion de negocios.

e) Sea o haya sido en los tres ultimos afios accionista significativo,
administrador, directivo de una entidad que recibe o ha recibido donaciones de
la sociedad o de cualquiera de las sociedades del grupo, de cualquier accionista
significativo o representado en el consejo, de cualquier consejero ejecutivo o
directivo, por valor superior al 1 por 100 de los ingresos brutos anuales de la
entidad.

f) Sea o haya sido en los tres ultimos afios auditor, socio, administrador,
directivo o empleado del auditor externo, actual o precedente, de la sociedad o
de cualquiera de las sociedades del grupo. La condicién de empleado sélo sera
incompatible con el cargo cuando participe directamente en la realizacion de la
auditoria de la sociedad o de las sociedades del grupo.

g) Sea accionista significativo de la sociedad o de cualquiera de las
sociedades del grupo, haya sido nombrado por su condicion de accionista aun
no siendo significativo o represente a cualquiera de ellos de alguna forma.

h) Sea consejero ejecutivo o alto directivo de otra sociedad distinta en la
que algun consejero ejecutivo o alto directivo de la sociedad sea consejero no
ejecutivo.

i) Sea el conyuge o persona ligada por analoga relacién de afectividad, o
un pariente hasta el segundo grado por consanguinidad o afinidad, de personas
que se encuentren en alguna de las situaciones a que se refieren los criterios
anteriores.

j) No haya sido propuesto por una comision de nombramientos.
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2. Los estatutos sociales y el reglamento del consejo de administracion
podran prever, a estos efectos, otras situaciones de incompatibilidad o una
configuracion mas estricta que la establecida en este articulo.

3. A los efectos de este articulo, se considera consejero ejecutivo el
consejero delegado, el presidente del consejo cuando desempeie funciones
ejecutivas y cualquier consejero que tenga atribuidas funciones de alta direccion.

Articulo 283-38. Nombramiento de los miembros del consejo de administracion

1. Los miembros del consejo de administracién seran nombrados por la
junta general de accionistas o, en caso de vacante anticipada, por el propio
consejo por cooptacion, salvo que existieran suplentes.

2. La propuesta de nombramiento de cualquier miembro del consejo de
administracion debera ir acompanada de un informe justificativo, que se unira al
acta de la junta general o del propio consejo.

3. La propuesta de nombramiento de cualquier miembro no
independiente del consejo de administracion que formule este 6rgano social
debera ir precedida de informe de la comision de nombramientos y retribuciones.

Articulo 283-39. Requisitos para la acumulacion de cargos dentro del consejo

El nombramiento del presidente del consejo de administracion de
sociedad cotizada como consejero-delegado o miembro de la comision ejecutiva
habra de estar expresamente previsto en los estatutos de la sociedad y requerira
el voto favorable de los dos tercios de los miembros del consejo de
administracion.

Subseccion 32.- DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE RETRIBUCION

Articulo 283-40. Retribucion de los miembros del consejo de administracion

1. El cargo de miembro del consejo de administracion de sociedad
cotizada sera necesariamente retribuido.

2. La suma de todas las retribuciones variables del conjunto de los
administradores, cualquiera que sea su naturaleza, en ningun caso podra
superar el uno por ciento de los beneficios que se obtengan en cada ejercicio
por la sociedad antes de la deduccion del impuesto correspondiente.

Si no existieren beneficios en un ejercicio, o el uno por ciento de los
gue hubiere no fueran suficientes para satisfacer las percepciones sefialadas en
el parrafo anterior, deberan atenderse los pagos no efectuados con los
beneficios que la sociedad obtenga en los cinco ejercicios siguientes, con el
mismo limite del uno por ciento en cada uno de ellos.
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Subseccion 42. De las especialidades en el funcionamiento

Articulo 283-41. Comisiones del consejo de administracion

1. El consejo de administracién podra constituir en su seno comisiones
especializadas, determinando su composicién, designando a sus miembros y
estableciendo las funciones atribuidas a cada una de ellas. Existiran, al menos,
una comision de auditoria y una comisiéon de nombramientos y retribuciones.

2. Salvo lo que se disponga con caracter especial para alguna de ellas,
cada comision debera contar, al menos, con un miembro del consejo de
administracion que tenga la condicidén de independiente. No podran formar parte
de estas comisiones el presidente del consejo, quien ostente la condicion de
consejero delegado, ni quien forme parte de cualquier otra comision, salvo que
se trate de consejeros independientes.

3. El miembro de cualquier comision que disienta del criterio de la mayoria
tendra derecho a que el asunto se someta a la consideracion del consejo de
administracion, quedando entre tanto en suspenso el acuerdo de la comision.

4. Una copia de las actas de las comisiones se entregara a cada uno de
los miembros del consejo de administracion.

Articulo 283-42. Composicion y funciones de la comision de nombramientos y
retribuciones.

1. La comision de nombramientos y retribuciones estara compuesta
exclusivamente por consejeros no ejecutivos, nombrados por el consejo de
administracion, dos de los cuales, al menos, deberan ser consejeros
independientes.

2. Los estatutos de la sociedad o el reglamento del consejo, de
conformidad con lo que en aquellos se disponga, estableceran el numero de
miembros y regularan el funcionamiento de la comision.

3. Sin perjuicio de las demas competencias que le atribuyan los estatutos
0, de conformidad con ellos, el reglamento del consejo, la comisién de
nombramientos y retribuciones tendra, como minimo, las siguientes:

a) Evaluar las condiciones de los candidatos a miembro del consejo,
a consejero ejecutivo y a alto directivo, informando o proponiendo, segun los
casos, su nombramiento y cese.

b) Proponer al consejo la politica de retribuciones de los consejeros
y altos directivos, asi como la retribucién individual y las demas condiciones
contractuales de los consejeros ejecutivos, y velar por su observancia.

4. Lo dispuesto en este articulo se aplicara en lo que proceda en el caso
de que los estatutos o el reglamento opten por establecer por separado una
comision de nombramientos y otra de retribuciones.
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Articulo 283-43. Composicién y funciones de la comisién de auditoria.

1. La comision de auditoria estara compuesta, al menos en su mayoria,
por consejeros no ejecutivos, nombrados por el consejo de administracion,
teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad
o auditoria. Dos de sus miembros, al menos, deberan ser consejeros
independientes.

2. El presidente de la comisidén sera designado de entre los consejeros
independientes que formen parte de ella y sera sustituido cada cuatro afos,
pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un afio desde su cese.

3. Los estatutos de la sociedad o el reglamento del consejo, de
conformidad con lo que en aquellos se disponga, estableceran el nimero de
miembros y regularan el funcionamiento de la comisién de auditoria.

4. Sin perjuicio de las demas competencias que le atribuyan los estatutos
0, de conformidad con ellos, el reglamento del consejo, la comision de auditoria
tendra, como minimo, las siguientes:

a) Informar a la junta general de las cuestiones que se planteen en
ella sobre materias de su competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la
auditoria interna y los sistemas de gestion de riesgos.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion, asi como la
integridad, de la informacion financiera relativa a la sociedad.

d) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccién y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion; recibir regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y
su ejecucioén, y asegurar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

e) Proponer la seleccion, nombramiento, reeleccién y cese del
responsable del servicio de auditoria interna, velando por su independencia y
eficacia.

f) Emitir anualmente, con caracter previo al informe de auditoria, un
informe propio sobre el desarrollo por los auditores de su funcion, sobre su
independencia y sobre los servicios adicionales de cualquier clase que hayan
prestado a la sociedad.

Articulo 283-44. Auxilio de expertos

1. Los miembros del consejo de administracion que tengan la condicién
de independientes podran acordar por mayoria la contratacion de expertos con
cargo a la sociedad para que les asesoren sobre problemas concretos, de
especial complejidad, que se planteen en el ejercicio del cargo.

2. El acuerdo se pondra de inmediato en conocimiento del presidente o
del consejero-delegado para que procedan a la contratacion acordada.
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3. El consejo de administracién podra vetar la contratacién de expertos
si acredita que el problema para el cual se solicita el auxilio del experto no es de
especial complejidad, que el coste del informe no es razonable en atencién a la
situacion de la sociedad o que el auxilio puede facilitarse por los propios técnicos
de la sociedad.

4. El informe que emitan los expertos sera puesto a disposicion de
todos los miembros del consejo de administracion a través del secretario.

Subseccion 52.- DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE DEBERES DE
LOS ADMINISTRADORES

Articulo 283-45. Deber de informaciéon de los miembros del consejo de
administracion.

1. Cada uno de los miembros del consejo de administracion debera
informarse diligentemente sobre la marcha de la sociedad.

2. Salvo que el consejo de administracion se hubiera constituido o
hubiera sido convocado por razones de urgencia, cada uno de sus miembros
debera contar previamente con la informacion necesaria para la deliberacion y la
adopcioén de acuerdos sobre los asuntos que hayan de tratarse en las sesiones
del propio consejo.

3. Al menos una vez en cada ejercicio social, los miembros no
ejecutivos del consejo de administracion deberan tener una reuniéon con el
auditor de cuentas de la sociedad.

4. Lo dispuesto en los apartados anteriores sera igualmente de
aplicacién a los miembros de las comisiones del consejo de administracion.

Articulo 283-46. Prohibicién de utilizar informacion privilegiada en beneficio
propio

Los miembros del consejo de administracion de sociedad cotizada
deberan abstenerse de realizar, o de sugerir su realizacion a cualquier persona,
de una operacion sobre valores de la propia sociedad o de las sociedades
filiales, asociadas o vinculadas sobre las que disponga, por razén de su cargo,
de informacion privilegiada o reservada, en tanto esa informacién no sea dada a
conocer publicamente.

Articulo 283-47. Autorizacion de operaciones con la sociedad

1. La conclusion, modificacion o extincion de cualquier contrato entre una
sociedad cotizada o una sociedad del mismo grupo y cualquiera de los
miembros del consejo de administracion de aquélla, o persona que actue por
cuenta del mismo, cuando se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de
la sociedad o que no se realice en condiciones normales, requerird la
autorizacion previa del consejo de administracion, no pudiendo participar el
consejero o consejeros interesados en la votacién correspondiente. La misma
autorizacion sera necesaria cuando esas operaciones vayan a ser realizadas por
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el conyuge o por un familiar hasta el segundo grado o por una entidad vinculada
al consejero en los términos del articulo 215.13 de este Cadigo.

2. La falta de autorizacion del consejo de administracion dara lugar a la
nulidad de los actos y contratos para los que ese acuerdo se exige en el
apartado anterior.

3. En la memoria de la sociedad se debera informar sobre todas las
autorizaciones de operaciones solicitadas por los consejeros durante el ejercicio
social al que se refieren las cuentas anuales, indicandose para cada operacion
su naturaleza y si la autorizacion ha sido o no concedida.

Subseccion 62.- DEL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Articulo 283-48. Caracter obligatorio del reglamento del consejo de
administracion

En las sociedades andénimas cotizadas el consejo de administracion, con
informe de la junta general, aprobara un reglamento de normas de régimen
interno y funcionamiento del propio consejo, de acuerdo con la ley y los
estatutos, que contendra las medidas concretas tendentes a garantizar la mejor
administracion de la sociedad.

Articulo 283-49. Publicidad del reglamento

El reglamento del consejo se insertarda en la pagina web de la
sociedad, se comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
acompanando copia del documento en que conste, y se publicara por ésta como
hecho relevante.

CAPITULO IV
DE LOS PACTOS PARASOCIALES SUJETOS A PUBLICIDAD

Articulo 284-1. Publicidad de los pactos parasociales.

1. La existencia, la prorroga, la modificacion y la extincion de un pacto
parasocial que tenga por objeto el ejercicio del derecho de voto en las juntas
generales o especiales o que restrinja o condicione la libre transmisibilidad de
las acciones o de las obligaciones convertibles o canjeables por acciones,
habran de ser comunicadas a la propia sociedad y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, como hecho relevante, acompafiando copia del
correspondiente documento. Una vez efectuadas estas comunicaciones, el
documento debera ser depositado en el Registro mercantil en el que la sociedad
esté inscrita.

2. Cualquiera de los firmantes del pacto parasocial estara legitimado para
realizar las comunicaciones y el depdsito, aunque el propio acto prevea su
realizacion por alguno de ellos o por un tercero.
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En los casos de usufructo y de prenda de acciones, la legitimacion
correspondera a quien, conforme a los estatutos sociales o a este Cédigo, tenga
el derecho de voto.

Articulo 284-2. Efectos de la falta de publicidad de los pactos parasociales

En tanto no tengan lugar las comunicaciones vy el depdsito, el pacto
parasocial no producira efecto alguno entre quienes lo hubieran estipulado en
las materias a que se refiere el articulo anterior, y cualquiera de los firmantes
podra desligarse del pacto sin que le produzca perjuicio, comunicandolo por
escrito a los demas.

Articulo 284-3. Duracién de los pactos parasociales

1. Si se estipulara por tiempo determinado, el pacto parasocial entre
accionistas de sociedades cotizadas no podra tener una duracién superior a
cinco afos a contar desde la fecha de estipulacion del pacto. Si se hubiera
estipulado con una duracion superior, se considerara a todos los efectos
reducido al maximo legal permitido.

2. Si el pacto parasocial estipulado por tiempo determinado contuviera
alguna previsidon sobre prérroga automatica de su vigencia, se tendra por no
puesta. Una vez transcurrido el tiempo de duracién de un pacto parasocial
estipulado por tiempo determinado, podrda ser renovado mediante acuerdo
expreso de los accionistas sindicados. En caso de renovacion, sera de
aplicacién lo dispuesto en el apartado primero de este articulo y en los dos
articulos anteriores.

3. Si se estipulara por tiempo indeterminado, cualquier accionista sindicado
podra denunciar el pacto en cualquier momento con un preaviso de seis meses.

4. En caso de oferta publica de adquisicién de acciones, la denuncia del
pacto por tiempo indeterminado por cualquiera de los accionistas que lo
hubieran estipulado no requerira preaviso alguno. La denuncia solo producira
efecto respecto de las acciones que sean efectivamente adquiridas en ejecucion
de esa oferta publica.

Articulo 284-4. Pactos parasociales entre socios de sociedad que ejercite el
poder de direccién sobre una sociedad cotizada

1. Lo dispuesto en los articulos anteriores sera de aplicaciéon a los pactos
parasociales entre socios de una sociedad no cotizada que ejercite el poder de
direccién sobre otra cotizada. El depdsito del pacto parasocial debera efectuarse
en el Registro mercantil en que esté inscrita la sociedad que ejercite el poder de
direccion y en el Registro mercantil de la sociedad dominada.

2. Las acciones o las participaciones sociales pertenecientes a los socios
sindicados de la sociedad que ejercite el poder de direccidon sobre otra cotizada,
que hayan incumplido los deberes de comunicacién y de depdsito tendran en
suspenso el derecho de voto en las juntas de accionistas de la sociedad
dominada. Si las acciones o las participaciones sociales de los socios sindicados
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permitieran a éstos ejercitar el poder de direccién sobre la sociedad dominante,
las acciones pertenecientes, por si o por persona interpuesta, a esa sociedad,
también tendran en suspenso el derecho de voto en las juntas de accionistas de
la sociedad dominada.

Articulo 284-5. Dispensa temporal del deber de publicidad

1. A solicitud de los interesados, cuando la publicidad pueda ocasionar un
grave dafo a la sociedad, la Comision Nacional del Mercado de Valores podra
acordar que no se de publicidad alguna a un pacto parasocial que le haya sido
comunicado, o a parte de él, y dispensar de la comunicacion del pacto a la
propia sociedad y del depdsito en el Registro mercantil del documento en el que
conste.

2. El acuerdo determinara concretamente el tiempo en que el pacto
parasocial pueda mantenerse en secreto entre los interesados.

Articulo 284-6. Pactos parasociales prohibidos

Los pactos de sindicacion no podran tener por objeto, directo o indirecto, el
ejercicio del derecho de voto en el consejo de administracion.

CAPITULO V

DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE AUMENTO Y REDUCCION DEL
CAPITAL Y DE EMISION DE OBLIGACIONES

SECCION 12: DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE AUMENTO DE
CAPITAL

Articulo 285-1. Plazo para el gjercicio del derecho de preferencia

En los aumentos del capital de sociedad cotizada con emisién de
nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, o de obligaciones convertibles, el
plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente sera el acordado
por los administradores, que no podra ser inferior a quince dias desde la
publicaciéon del anuncio de la oferta de suscripcidén de la nueva emision en el
Boletin Oficial del Registro mercantil.

Articulo 285-2. Suscripcion indirecta

1. Al decidir un aumento de capital social con emisidén de nuevas acciones
0 una emision de obligaciones convertibles, la junta general de accionistas podra
acordar también, con los mismos requisitos, que los nuevos valores sean
suscritos por una o varias entidades de crédito o financieras con la obligacion de
ofrecerlos a los titulares del derecho de suscripcion preferente en las
condiciones establecidas en el propio acuerdo de emision.

2. El acuerdo de aumento de capital social con suscripcién de los nuevos
valores por entidad de crédito o financiera debera publicarse en el Boletin Oficial
del Registro mercantil, expresando las condiciones de la oferta de venta de los
nuevos valores suscritos y de los gastos de la operacion.
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3. Dentro del plazo establecido en el acuerdo de emisiéon o, en su
defecto, dentro de los seis meses siguientes a contar desde la suscripcion de los
nuevos valores por la entidad de crédito o financiera, debera ésta ofrecer los
valores suscritos a quienes sean titulares del derecho de suscripcion preferente
en el momento de la oferta, salvo que, al decidir el aumento del capital social, se
haya excluido tal derecho.

4. La oferta de venta de los nuevos valores suscritos estara sometida a
las mismas condiciones de publicidad y de plazo que la oferta directa de
suscripcién de nuevos valores.

5. Los gastos de la operacion, incluidos los de colocacién de los valores
suscritos, seran de cargo de la sociedad emisora y se especificaran en la
memoria.

Articulo 285-3. Régimen general de exclusion del derecho de preferencia

1. En las sociedades cotizadas la exclusién del derecho de suscripcion
preferente exigira la observancia de lo establecido para la exclusién del derecho
de preferencia en las sociedades de capital.

2. Se entendera como valor razonable el valor de mercado. Salvo que se
justifique lo contrario, se presumira valor de mercado el que se establezca por
referencia a la cotizacion bursatil.

Articulo 285-4. Régimen especial de exclusion del derecho de preferencia

1. No obstante lo establecido en el articulo anterior, la junta general de la
sociedad cotizada, una vez que disponga del informe de los administradores y
del informe del auditor de cuentas requeridos para la exclusién del derecho de
preferencia en las sociedades de capital, podra acordar la emisiéon de nuevas
acciones a cualquier precio, siempre que sea superior al valor neto patrimonial
de éstas que resulte del informe del auditor, pudiendo la junta limitarse a
establecer el procedimiento para su determinacion.

2. El auditor de cuentas determinara el valor neto patrimonial sobre la
base de las ultimas cuentas anuales aprobadas o, si son posteriores, de los
ultimos estados financieros auditados, siempre que, en ambos casos, la fecha
de cierre no sea anterior en mas de seis meses a la de adopcion del acuerdo de
ampliacion por la junta.

3. En el caso de sociedades cotizadas dominantes de un grupo de
sociedades, el valor neto patrimonial se determinara conforme a los datos que
para la sociedad se deriven de la contabilidad consolidada del grupo.

Articulo 285-5. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de preferencia en
caso de emision de nuevas acciones

1. Cuando la junta general delegue en los administradores la facultad de
aumentar el capital social, podra atribuirles también la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones
que sean objeto de delegacion.
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2. En el anuncio de convocatoria de la junta general en el que figure la
propuesta de delegar en los administradores la facultad de aumentar el capital
social también debera constar expresamente la propuesta de exclusion del
derecho de suscripcion preferente. Desde la convocatoria de junta general se
pondra a disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el
que se justifique la propuesta de delegacion de esa facultad.

3. En el acuerdo de ampliacién que se realice en virtud de la delegacion
de la junta, el informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas
deberan estar referidos a cada ampliacion concreta.

4. El valor nominal de las acciones que hayan de emitirse, mas, en su
caso, el importe de la prima de emisién debera corresponder al valor razonable
que resulte del informe del auditor de cuentas.

5. Los informes seran puestos a disposicion de los accionistas en el
domicilio social, se insertaran ademas en la pagina web de la sociedad y se
comunicaran a la primera junta general que se celebre tras el acuerdo de
ampliacion.

SECCION 22: DE LAS ESPECIALIDADES EN MATERIA DE REDUCCION
DEL CAPITAL

Articulo 285-6. Delegacion del acuerdo de reduccion del capital

1. La junta general, con los requisitos establecidos para la modificacion
de los estatutos sociales, podra delegar en el consejo de administracion la
facultad de acordar en una o varias veces la reduccion del capital social hasta
una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que decida, sin previa
consulta a la junta general.

2. Las reducciones del capital social acordadas por el consejo de
administracion no podran ser superiores en ningun caso al veinticinco por ciento
del capital de la sociedad en el momento de la autorizacién y deberan realizarse
mediante la amortizacién de acciones que se adquieran en el mercado dentro
del plazo maximo de cinco afios a contar del acuerdo de la junta.

3. Por el hecho de la delegacion, el consejo de administracién queda
facultado para dar nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo
al capital social, una vez acordada y ejecutada la reduccion.

SECCION 32. ESPECIALIDADES EN MATERIA DE OBLIGACIONES
Articulo 285-7. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de preferencia en

caso de emision de obligaciones convertibles

1. Cuando la junta general delegue en los administradores la facultad de
emitir obligaciones convertibles, podra atribuirles también la facultad de excluir el
derecho de suscripcidn preferente  en relacion con las emisiones de
obligaciones convertibles que sean objeto de delegacion.
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2. En el anuncio de convocatoria de la junta general en el que figure la
propuesta de delegar en los administradores la facultad de emitir obligaciones
convertibles también debera constar expresamente la propuesta de exclusién del
derecho de suscripcion preferente. Desde la convocatoria de junta general se
pondra a disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el
que se justifique la propuesta de exclusion.

3. En el acuerdo de ampliacion que se realice en virtud a la delegacion de
la junta el informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas
deberan estar referidos a cada emision concreta. Estos informes seran puestos
a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera junta general que se
celebre tras el acuerdo de ampliacion.

4. Los informes seran 